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IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI BIALETTI INDUSTR IE S.p.A.
HA APPROVATO I RISULTATI AL 31 DICEMBRE 2018

Risultati influenzati da componenti straordinari non ricorrenti per 21 min/€

Fatturato consolidato pari a 126,3 min/€ (167 min/@el 2017}

Il fatturato relativo al caffe in capsule e macinab ammonta a 21,2 min/€ (20,1 mIn/€ nel 2017)
+ Ebitda normalizzatd negativo per 6,3 mIn/€ (positivo per 14,3 min/€ h017)

* Indebitamento finanziario netto pari a 79,3 min/€ 78,2 mIn/€ al 31 dicembre 2017)

L'assemblea degli azionisti verra convocata per 21 e 22 maggio 2019

| risultati gestionali del primo trimestre del 2019risultano
in crescita rispetto a quelli previsti dal Piano irdustriale

Coccaglio, 5 aprile 2019 Il Consiglio di Amministrazione di Bialetti Indtrie S.p.A. (Milano, MTA:
BIA, di seguito anche “Bialetti” o la “Societa”) siriunito oggi sotto la presidenza di FrancescozBai
ed ha approvato i risultati al 31 dicembre 2018.

Dati economico finanziari consolidati

| risultati dell’esercizio 2018 sono stati influextiz- oltre che da un calo delle vendite conseguealia
generale contrazione dei consumi - dalla situazidingensione finanziaria che ha determinato ritardi
nellapprovvigionamento, nella produzione e nellengegne di prodotti destinati alla vendita e il
sostenimento di costi straordinari di logistica.

Si segnala altresi che I'8 febbraio 2019 il Corisigi Amministrazione di Bialetti ha approvato iapo
industriale, economico e finanziario 2018-2023"fiano”) - funzionale alla sottoscrizione e omologa
degli accordi di ristrutturazione dell'indebitamendella societa ai sensi dell'art. 182-bis L.F. hec
prevede una maggior focalizzazione del busineda gmbmozione e vendita dei prodotti a maggior
marginalita, tra cui i prodotti del segmento “caffé

Nell’ambito della predisposizione del Piano, & esada necessita di apportare una significativaziahe

di valore della partecipazione detenuta nella sact@éem Bialetti, in considerazione del recente e
ulteriore deterioramento della situazione econonmckurchia, e di altre poste dell’attivo.

Nel complesso I'esercizio e stato influenzato daponenti non ricorrenti per 21,1 min/€.

| ricavi consolidati dell'esercizio 2018 sono pari a 126,3 mIn/€ rigpettl67 min/€ del 2017.

La riduzione, principalmente riconducibile al segwoe “Cookware”, € conseguente alla generale
contrazione dei consumi registratasi sul mercatermo ed estero nonché alla situazione di tensione
finanziaria illustrata in premessa.

Nell’'ambito del segmento Mondo caffé si registraineremento del 5,2% relativo alla vendita del &aff
macinato e in capsule prodotto dal gruppo che pdasan fatturato di 20,1 min/€ dell'esercizio 2047

21,2 min/€ dell'esercizio 2018. Cid supporta laidigh del Piano Industriale approvato I'8 febbraiail9
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che individua nel mondo del caffé un importanteelridi crescita.

FATTURATO DEL GRUPPO PER TIPOLOGIA DI PRODOTTO

Mondo casa 47.798 79.842 (32.044) (40,1%)
Cookware 42.287 71.944 (29.657) (41,2%)

PED 5.511 7.898 (2.387) (30,2%)

Mondo caffée 78.456 87.144 (8.688) (10,0%)
Moka & Coffemaker 53.078 58.134 (5.056) (8,7%)

Espresso 4.206 8.880 (4.674) (52,6%)

Caffé d'Italia 21.172 20.130 1.042 5,2%

Totale Ricavi 126.254 166.986 (40.732) (24,4%)

FATTURATO DEL GRUPPO PER AREA GEOGRAFICA

Italia 100.810 122.673 (21.863) (17,8%)
Europa 16.162 33.539 (17.377) (51,8%)
Nord America 4.806 4.801 5 0,1%
Resto del mondo 4.476 5.974 (1.497) (25,1%)
Totale Ricavi 126.254 166.986 (40.732) (24,4%)

Il “costo del prodotto” del gruppo consuntiva un deciso calo rispetto stlorso esercizio (49,7 min/€
nel 2018; 68,8 miIn/€ nel 2017). L'incidenza perceaite del costo del prodotto sul fatturato é rigalta
pari al 39,4% nel 2018 rispetto a quella del 41y2¥istrata nel 2017. Il miglioramento € determinato
dalla focalizzazione del business su prodotti agaete marginalita.

| costi per servizievidenziano una riduzione di 1,4 min/€ rispeticesércizio precedente (22,4 min/€
nel 2018; 23,8 mIn/€ nel 2017) in conseguenza digllzione dei volumi dei ricavi.

| costi per il personaledell’esercizio 2018 ammontano a 38,1 min/€ (37|d4/€nnel 2017). Il Gruppo
presenta un organico di 1.361 unita al 31 dicerabie8, rispetto alle 1.594 unita al 31 dicembre 2017

Come evidenziato in premessa, i risultati dell’'eso 2018 sono stati influenzati da componenti non
ricorrenti per 21,1 min/€, di cui 7 mIn/€ ineredi svalutazioni rilevate dalla controllata turcanCe
Bialetti, 8,6 mIn/€ relativi ad alcune componeriticatcolante netto della societa capogruppo e ciea
min/€ inerenti penali e costi straordinari di ldgia, 0,6 min/€ sanzioni per il tardivo versamento
dell'lva.

Il 2018 si & chiuso per il Gruppo Bialetti con Ehitda normalizzatd negativo per 6,3 min/€ rispetto al
risultato positivo di 14,3 min/€ dell’'esercizio 201

L’'Ebitda del 2018 e negativo per 27,4 min/€ (pesitper 16,1 min/€ nel 2017).
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Gli ammortamenti e svalutazionidell’esercizio 2018 includono svalutazioni degkets del ramo retalil
per 3,3 min/€.

L’EBIT (risultato operativo) dell’esercizio 2018 negativo per 38,6 mIn/€ (positivo per 6 min/€ nel
2017).

L’esercizio 2018 chiude con ursultato netto negativo consolidatodi 48,5 miIn/€, contro un risultato
negativo di 5,3 min/€ dell'esercizio 2017.

L’ indebitamento finanziario nettoal 31 dicembre 2018 e stato pari a 79,3 mIn/€ tie@e 78,2 min/€ al
31 dicembre 2017.

Risultato della capogruppo e convocazione dell’assblea deqgli azionisti

Il Consiglio di Amministrazione ha altresi appravai risultati contenuti nel progetto di bilancio
d’esercizio 2018 della capogruppo Bialetti IndwesBip.A., che si riportano di seguito:

- Ricavi per 82,8 min/€ (106 miIn/€ nell’esercizio 201

- Ebitda normalizzato positivo per 3,4 min/€ (5,8 flnell'esercizio 2017)

- Ebit negativo per 13,3 min/€ (positivo per 2,1 réInéll’esercizio 2017)

- Risultato negativo per 38,6 min/€ (negativo perml@/€ nell'esercizio 2017)

- Patrimonio netto al 31 dicembre 2018 negativo p&b InIn/€ (positivo per 21,4 min/€ al 31

dicembre 2017)

Si evidenzia che la situazione patrimoniale, ecdoare finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018
approvata dal Consiglio di Amministrazione del 2bldraio 2019 e finalizzata al deposito del ricqgysp
I'omologazione degli accordi di ristrutturazioneidenziava un patrimonio netto negativo di Euro 14,6
milioni. Il progetto di bilancio approvato in datdierna tiene conto di ulteriori accantonamenttiei al
capitale circolante netto per complessivi Euro jfoni, per effetto dei quali il patrimonio netidi
Bialetti risulta negativo per 17,5 min/€.

Si conferma pertanto la sussistenza della situazibmiduzione del capitale sociale al sotto deite di
legge. Si evidenzia peraltro che — a seguito delblmga e degli effetti che deriveranno dalla consede
piena efficacia degli accordi di ristrutturaziorgttegliati nel comunicato stampa del 27 febbraib®26

il patrimonio netto di Bialetti beneficera di unnsistente incremento che determinera I'immediatdrve
meno della situazione ex art. 2447 c.c. sopra evidea.

In particolare, il patrimonio netto della Societsuttera reintegrato per effetto della remissioaepdrte
della societa Moka Bean Srl di una porzione dellitmevantato nei confronti di Bialetti per effetto
dell’acquisto dei crediti ceduti dalle banche cameglio illustrati nel comunicato stampa del 27 el
2019, nonché della contabilizzazione delllFRS 9datreamente al debito bancario oggetto di
consolidamento.

Si sottolinea infine che — come emerge dal Piadarante I'arco temporale di riferimento del medesim
non é previsto ricorrano ulteriori situazioni rictucibili alle previsioni dell’art. 2446 e/o delltar2447
c.C.

Il Consiglio di Amministrazione nella seduta odi@rna deliberato di convocare per il 21 e 22 maggio
2019 I'assemblea ordinaria degli azionisti, modifido il calendario degli eventi societari comuradat
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scorso 18 marzo 2019 nell'ambito del quale eragietvista la convocazione dell'assemblea per it 16
17 maggio 2019. La modifica si e resa opportundire di evitare che i termini di deposito della
documentazione e i termini di presentazione dedte per la nomina del Consiglio di Amministraziane
del Collegio Sindacale coincidessero con festivéaionali.

L’assemblea degli azionisti sara chiamata ad agpeoit Bilancio dell’esercizio 2018 e a nominare il
Consiglio di Amministrazione e il Collegio Sindaeal

Nell’ambito di tale assemblea, verra fornita agloaisti I'informativa circa la ricorrenza dellasazione

di riduzione del capitale sociale al di sotto dahimo di legge, ex art. 2447 codice civile.

Con riferimento alla perdita dell’'esercizio reabta al 31 dicembre 2018 pari a € 38.583.856, si
evidenzia che trova applicazione nella specie.’B82sexieslL.F., ai sensi del quale non si applica alla
Societa la disposizione dell'art. 2447 cod. civpegtanto I'Assemblea non dovra procedere all’aniuzi

di provvedimenti volti alla copertura delle perdgeal ripristino del capitale sociale. PertantG@ansiglio

di Amministrazione proporra agli Azionisti di rirane a nuovo le perdite, tenuto conto degli effetti
positivi derivanti dal’omologazione degli accordi ristrutturazione, i quali determineranno il veni
meno della situazione ex art. 2447 cod. civ..

La convocazione dell’assemblea degli azionisti sisposta nei termini e con le modalita di legge e
conformita allo statuto sociale. In particolarestiatto dell’avviso di convocazione verra pubblicat
data 10 aprile 2019 sul quotidiano Il Giornale. tdélsto integrale dell'avviso di convocazione
del’Assemblea - contenente le ulteriori informaticull’esercizio dei diritti spettanti agli Aziosti
richieste dalle disposizioni normative e regolaragntigenti -, i moduli da utilizzare per conferile
delega, nonché la documentazione relativa agliraegi posti all’'ordine del giorno, sara disponikée
partire dal 11 aprile 2019 nella seziornevestor Relations — Assemblee degli azichd#i sito internet
della Societa ww.bialettigroup.com.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'es&cizio ed evoluzione prevedibile della gestione

Si rammenta che nel mese di febbraio 2019 e spyimgato il Piano e sono stati sottoscritti gli @t

di ristrutturazione del debitexart. 182bisL.F.

In data 28 febbraio 2019 Bialetti ha depositatesgoeil Tribunale di Brescia il ricorso ai sensil@el.
182bis, primo comma, L.F., per 'omologazione degli Aatiadi Ristrutturazione.

Si rinvia al paragrafo successivo per una compiiliatrazione di tali avvenimenti che si collocano
nell’ambito del percorso di superamento della gituze di tensione finanziaria della Societa, atrag
I'iniezione di nuove risorse per un importo comples di circa Euro 40 milioni (di cui Euro 27 mitid
gia erogati).

| risultati gestionali del primo trimestre del 20d8ultano in crescita rispetto a quelli previsl &iano.

* *x %

Valutazione degli amministratori in merito al presupposto della continuita aziendale ed evoluzione
prevedibile della gestione

Nel mese di dicembre 2014 Bialetti Industrie S.p(/Societd o “Bialetti”) , unitamente alla societa
controllata Bialetti Store S.r.l. Bialetti Store”), ha sottoscritto con il ceto bancario un accodio

risanamento del debito ai sensi dell’art. 67 LEg¢ordo di Risanamentd) finalizzato a supportare |l

Gruppo nell'attuazione del piano industriale 2003-2.
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L'Accordo di Risanamento & giunto a naturale scadeh31 dicembre 2017 e, conseguentemente, il
management del Gruppo, coadiuvato dal proprio Amvisanziario, ha provveduto ad avviare con le
banche finanziatrici le interlocuzioni necessarigireegoziare e ridefinire le condizioni dei rapport
finanziari a breve termine in essere sulla basendaggiornato piano industriale. A tal propositelle
more dell'attivitd di rinegoziazione, nel novemb2817, Bialetti Industrie S.p.A., unitamente alla
controllata Bialetti Store, aveva trasmesso allecha finanziatrici una richiesta di mantenimenttiede
linee operative a breve terminesi{dndstill’) oltre la scadenza contrattuale del 31 dicemifx&72e fino

al 30 giugno 2018, ricevendo, in data 12 gennaitB20omunicazione di assenso dall’Agente per conto
di tutti gli istituti di credito. In data 29 giugn2018, la Societa aveva trasmesso alle medesime una
richiesta di proroga dello Standstill fino al 3Xelinbre 2018, unitamente alla richiesta di moratioria
relazione al pagamento delle sole rate di rimbdeidinanziamenti a medio-lungo termine scader80il
giugno 2018 che ammontavano ad Euro 1,7 miliorgiealativi interessi maturati.

Nelle more delle interlocuzioni con il ceto banocarinon essendosi ancora concluso il relativo
procedimento istruttorio e deliberativo, nel meskiglio, alcuni istituti di credito avevano comgato la
momentanea sospensione degli utilizzi a valerd affgdamenti dalle stesse concessi.

Alla luce dellandamento del gruppo, dell’evoluzéordelle posizioni debitorie, del protrarsi delle
interlocuzioni con il ceto bancario e delle inidiatassunte da alcuni creditori del Gruppo, nelerdis
giugno 2018 il management aveva avviato trattative potenziali soggetti finanziatori, interessatiaa
corso ad un’operazione di sostegno finanziarioraffbrzamento patrimoniale di Bialetti.

In data 11 ottobre 2018, Bialetti ha reso noto\irasottoscritto il 10 ottobre 2018 un term she®ti c
Och-ziff Capital Investments LLC Teerm sheet), per conto di uno o piu fondi di investimento esksa
collegati ("OZ” o I"Investitore”), volto a disciplinare i termine condizioni di un’operazione di
investimento di OZ che prevede la messa a disposzh favore di Bialetti di risorse finanziarie hte

di OZ per I'importo complessivo di Euro 40 milioniestinate a sostenere il piano 2018-2023.

Il Consiglio di Amministrazione riunitosi nella sta data ha (i) approvato le linee guida del p0i8-
2023 volto a riflettere I'operazione con OZ (iieliterato di procedere alla presentazione al Tabaidi
Brescia di istanza ai sensi dell’art. 182bis, coniid e, a seguire e in stretta successione tenepatia
richiesta di autorizzazione, ai sensi dell'art. @&quiesLF, finalizzata ad avere accesso a finanza
interinale - da mettersi a disposizione da par@4i(per un importo complessivo fino a Euro 27 aril)
mediante sottoscrizione di due prestiti obbligaaibon- nelle more del processo di negoziazione,
sottoscrizione e omologa di accordi di ristruttimaez dell'indebitamento della Societa, ai sensi'aiel
182vis LF, da sottoscriversi con le banche creditricBdaletti, Bialetti Holding, I'lnvestitore e con un
fornitore strategico della Societa stessa.

In data 22 novembre 2018, il Consiglio di Ammiragione di Bialetti ha deliberato di approvare
I'emissione del prestito obbligazionario non coridie per un importo complessivo di nominali EUrp
milioni, a seguito dell’autorizzazione rilasciata @ribunale di Brescia in data 14 novembre 201&udi
allistanzaexart. 182-quinquies, commi 1 e 4, L.F. presentat@®ocieta.

Nella medesima data il Consiglio di AmministraziatieBialetti ha altresi approvato la sottoscrizione
con, inter aliog Sculptor Investments IV S.a r.l.§Culptor”), societa collegata a OZ, di un contratto

denominato Framework Agreemeht avente a oggetto i reciproci impegni, funzionali

all'implementazione dell'operazione di investimemtiocui al Term-Sheet e da attuarsi nel contesto de
procedimento finalizzato alla stipulazione dell'ato di ristrutturazionexart. 182bis L.F.

In sintesi I'operazione, descritta in dettaglio meimunicato stampa diramato il 22 novembre 2018,
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prevede:

(i) I'emissione e la sottoscrizione da parte di Scujptoda diverso soggetto collegato a OZ, di due
distinti prestiti obbligazionari non convertibilict “interim” per complessivi Euro 27 milioni;

(i) subordinatamente allomologazione degli AccordRiktrutturazione, la sottoscrizione da parte
di Sculptor, o da diverso soggetto collegato adDdn prestito obbligazionario non convertibile
c.d. “seniof, di durata quinquennale, di importo pari, altéiveamente, a complessivi (a) Euro
35 milioni ca. (‘Super Senior Bond Financing), qualora, a seguito dell'esercizio dell’opzione
di rimborso anticipato da parte dei sottoscrittbgi prestiti obbligazionari non convertibilad
interim”, vengano in parte destinati al imborso antitopdelle obbligazioni emesse a valere sui
predetti prestiti obbligazionari; ovvero (b) in oagenga esercitata I'opzione di estensione, Euro
8 milioni ca.,

(iii) la partecipazione di Sculptor, o di diverso soggett esso designato, alla patrimonializzazione
della Societa per complessivi massimi Euro 5 milidimalizzata al raggiungimento di una
partecipazione pari al 25% del capitale sociaBidietti.

In data 27 novembre 2018 Bialetti ha emesso il prmestito obbligazionario non convertibilaterim’
denominatd€17,000,000 Secured Floating Rate Notes due 2@28 I'importo complessivo di nominali
Euro 17 milioni - che é stato integralmente sotiittec da Sculptor Investments IV S.ar.l., societa
collegata a OZ - ed ha concesso le garanzie psattee adempimento delle obbligazioni cosi come
illustrate nel comunicato stampa diramato il 27evalere 2018.

In data 18 gennaio 2019 I'assemblea straordinaggi dzionisti di Bialetti ha deliberato I'attribiame al
Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'art.481del Codice Civile, della delega da esercitansice
due anni dalla data della deliberazione, ad aumeiitaapitale sociale, in una o piu volte, a pagata

ed in via scindibile, sino ad un importo massimamprensivo di sovrapprezzo, di euro 10 milioni. @i
fine, inter alia, di consentire la ricapitalizzazione della Sociegdiante apporti che OZ si € impegnato a
sottoscrivere per massimi Euro 5 milioni, cosi coithestrato nel comunicato stampa diramato il 27
febbraio 2019.

In data 8 febbraio 2019 il Consiglio di Amministiaze di Bialetti ha approvato il piano industriale,
economico e finanziario 2018-2023 (Pianao’) funzionale alla sottoscrizione e omologa deltao di
ristrutturazione dell'indebitamento della societasansi dell’art. 18Ris L.F. Il Piano prevede una
maggior focalizzazione délusinesssulla promozione e vendita dei prodotti a maggiargmalita e in
particolare:

- focalizzazione sul mondo caffé, mediante l'intraduez di nuovi prodotti con I'obiettivo di
penetrare il mercato delle macchine espresso;

- rafforzamento del brand con consistenti investiinginharketing;

- razionalizzazione del canale retail tramite la shra di alcuni punti vendita non performanti;

- realizzazione di importanti saving operativi.

Nell'ambito dell’attivita di redazione del Pianbguale - unitamente alla manovra finanziaria efidita
- e finalizzato a conseguire il risanamento dsfi@sizione debitoria e ad assicurare il riequitilitella
situazione finanziaria della Societa e costituigemdi la base dell’accordo di ristrutturazione Slacieta
ha predisposto, avvalendosi anche del supportosperé indipendenti, la situazione economico —
patrimoniale al 30 settembre 2018 di Bialetti e grelppo, che ha costituito la base contabile per la
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redazione del Piano. Da tale situazione contabgenérso la sussistenza di una situazione di ridezio
del capitale sociale per perdite, al di sotto digiimmi previsti dalla legge, ai sensi dell'art. 2443d.

Successivamente, I'adunanza consiliare del 25 &bd019 ha, tra I'altro:

approvato la situazione patrimoniale, economicanantiaria della Societa aggiornata al 31
dicembre 2018 (laSituazione Aggiornatd), la quale evidenzia un patrimonio netto negativo
Euro 14,6 milioni, confermando la sussistenza daliispecie di cui all'art. 2447 c.c.

La Situazione Aggiornata, oggetto di attestazioagarte del dott. Giovanni Rizzardi e del dott.
Antonio Zecca (professionisti in possesso dei @tudi cui all'art. 67, terzo comma, lett. d).
L.F.), é stata depositata unitamente al ricorso pemologazione degli Accordi di
Ristrutturazione;

approvato I'emissione del prestito obbligazionamian convertibile per Euro 10 milioni e il
deposito della relativa istanza di autorizzaziemxeart. 182quinquies primo e quarto comma,
L.F., come meglio descritto nel comunicato stampanghto il 27 febbraio 2019.

In data 27 febbraio 2019 Bialetti ha sottoscritiolla base del Piano, i seguenti accordi - comimifento
ai quali Bialetti ha presentato ricorso per I'otteanto del’omologa da parte del Tribunale di Brasu
sensi dell’art 182 bis LF:

'accordo di ristrutturazione dei debiti con Scolpt Sculptor Ristretto Investments S.a r.l.
(“Ristretto”), veicoli di investimento gestiti e amministrati ultima istanza da OZ ; Moka Bean
S.r.l. (veicolo di cartolarizzazione dei creditistituito ai sensi della Legge 130/99); Banco BPM
S.p.A.; S.G.A. S.p.A;; Intesa Sanpaolo S.p.A.; Medkdito Italiano S.p.A.; Banca Monte dei
Paschi di Siena S.p.A.; Banca del Territorio LomdarCredito Cooperativo — Societa
Cooperativa; Securitisation Services S.p.A.; Baftaanziaria Internazionale S.p.A.; Loan
Agency Services S.r.l.; e Bialetti Holding S.rit: Accordo di Ristrutturazione Principale™);
I'accordo di ristrutturazione dei debiti e cessialed crediti con Moka Bean S.r.l. (veicolo di
cartolarizzazione dei crediti costituito ai sensila Legge 130/99) e Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (I"Accordo di Ristrutturazione BNL");

I'accordo di ristrutturazione dei debiti e cessialed crediti con Moka Bean S.r.l. (veicolo di
cartolarizzazione dei crediti costituito ai senslla Legge 130/99) e UBI Banca S.p.A.
(" Accordo di Ristrutturazione UBI"); e

I'accordo di ristrutturazione dei debiti e cessialed crediti con Moka Bean S.r.l. (veicolo di
cartolarizzazione dei crediti costituito ai sen®lla Legge 130/99) e UniCredit S.p.A.
(' Accordo di Ristrutturazione UCI”, congiuntamente all’Accordo di Ristrutturazion&Be
all’Accordo di Ristrutturazione UBI, gliAccordi di Ristrutturazioni Ancillari ”);

('Accordo di Ristrutturazione Principale e gli Aaai di Ristrutturazione Ancillari,
congiuntamente, gliAccordi di Ristrutturazione ”);

la modifica ed integrazione del Framework Agreemamt OZ, originariamente stipulato il 23
novembre 2018, per un riallineamento formale agtbadi di cui ai punti precedenti.

Gli elementi essenziali degli Accordi di Ristrutiaione consistono in:

- Consolidamento dell'indebitamento

L’Accordo di Ristrutturazione Principale prevedster alia, il consolidamento e il riscadenziamento
dell'indebitamento bancario della Societa in essdlie® data del 31 dicembre 2018, pari a complessivi
Euro 64,1 milioni, che dovra essere rimborsatoniunica soluzione alla data di rimborso (c.chdturity
daté€’) del Super Senior Bond Financing
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Ai sensi delllAccordo di Ristrutturazione, sulla ala capitale dell'indebitamento bancario cosi
consolidato matureranno interessi al tasso fis#d @6 annuo che dovranno essere pagati dallag&oci
al termine di ciascun esercizio sociale comprediare di Piano.

In coerenza con il Piano, I'’Accordo di Ristruttuma®e Principale prevede altresi il riscadenziameiatio
crediti vantati da Bialetti Holding S.r.l. verso$acieta al 31 dicembre 2018, pari a Euro 2,3 miilsolla
base del piano di ammortamento allegato all’ AccatdRistrutturazione Principale, nonché il pagaroent
a detta societa, da effettuarsi in corso di Pidlgosgaadenze contrattualmente previste, dei carebativi
alla locazione della sede sociale.

- Cessione dei credipro soluto

Gli Accordi di Ristrutturazione Ancillari prevedona cessiongro solutq da parte di Banca Nazionale
del Lavoro S.p.A., UBI Banca S.p.A. e UniCredit .B.pa favore di Moka Bean S.r.l., dei crediti
rispettivamente vantati nei confronti di Bialettidui valore nominale ammonta a complessivi Euro
21,836 milioni.

Gli Accordi di Ristrutturazione Ancillari prevedorahe il prezzo di cessione, stabilito in compléessiv
Euro 7,6 milioni ripartiti tra le banche sopra icalie in funzione dellammontare dei crediti da esse
rispettivamente ceduti, sia corrisposto ai predetituti bancari contestualmente all’emissionella a
sottoscrizione del Prestito Obbligazionario Senimnché all’esecuzione delle ulteriori attivita dasnti

il closingdell’operazione.

- Nuova finanza
Il Framework Agreement e I’Accordo di Ristrutturazé Principale, nonché il Piano al medesimo
sotteso, prevedono liniezione di nuove risorseafiriarie nella Societa in primo luogo mediante
'emissione, da parte di Bialetti, di distinti ptéisobbligazionari non convertibili, per un imporpari a
Euro 35 milioni circa, come sopra descritti perualj € previsto che I'esatto adempimento delle
obbligazioni pecuniarie assunte dalla Societa peironti della massa dei portatori delle obbligatio
dalla stessa emesse e degli altri creditori géramndi garantito da:
() un privilegio specialeex art. 46 D.Lgs. 1° settembre 1993, n. 385, comecesgivamente
modificato e integrato, su determinati macchindrseai di titolarita di Bialetti;
(i) un pegno di primo grado sul marchiBiéletti’;
(iif) un pegno di primo grado sul marchideternury,
(iv)un pegno di primo grado sulle azioni della Sociditditolarita dell'azionista di maggioranza
Bialetti Holding S.r.l.; e
(v) un’ipoteca di terzo grado sullimmobile sito in @aglio (BS), via Fogliano n. 1, di titolarita del
socio di controllo Bialetti Holding S.r.l.
Si precisa che le garanzie reali di cui ai puridi € (iv) suprasono state concesse alla data di emissione
del secondo prestito obbligazionarimtérim” mentre la garanzia reale di cui al punto (v) saohcessa
alla data di emissione d8uper Senior Bond Financing

- Rafforzamento patrimoniale
Il Framework Agreement e I'Accordo di Ristruttureze Principale, nonché il Piano al medesimo
sotteso, prevedono il rafforzamento patrimonialladgocieta da attuarsi attraverso:
() larinuncia da parte di Moka Bean S.r.l.:
a. a una porzione del credito di cui si sia resa oessia in forza degli Accordi di
Ristrutturazione Ancillari pari a Euro 6,1 miliontontestualmente all’emissione del
Super Senior Bond Financing
b. a un'ulteriore porzione del predetto credito parEaro 2,1 milioni al verificarsi di
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determinate circostanze indicate nell’Accordo ditRitturazione Principale ovverosia il
rimborso parziale (non inferiore ad una soglia aeieata) dei crediti ceduti entro il
quarto anniversario dall’emissione @&iper Senior Bond Financing
(i) la sottoscrizione dellAumento di Capitale da patdieRistretto, previa cessiomummo unada
parte dell'azionista di maggioranza Bialetti Holgli§.r.l. della totalita dei diritti di opzione allo
stesso spettanti nell’ambito del’Aumento di Caleita
E altresi prevista la concessione da parte di Bigholding S.r.l. in favore di Ristretto di una
opzione di acquisto (c.d. opziormall) esercitabile in tutto o in parte e in una o pilte con
riferimento a un numero di azioni di Bialetti rappentative di una percentuale del capitale sodele
calcolarsi a esito dell’Aumento di Capitale e imbgaso tale da far si che la partecipazione d&enu
da Ristretto in Bialetti non sia superiore al 29%eventuale esercizio della predetta opziarad
generera proventi finanziari in capo a Bialetti oy S.r.l. per massimi Euro 800 mila ca., i quali
saranno versati da Bialetti Holding S.r.l. a favdedla Societa.

- Patto Parasociale

Contestualmente alla sottoscrizione degli AccordRigtrutturazione, I'azionista di maggioranza Bitil
Holding S.r.l. e Ristretto hanno sottoscritto urnt@agarasociale funzionale alla stabilizzazioneladel
corporate governancdi Bialetti ai fini dell’esecuzione del Piano.

- Operazioni di dismissione disset

Il Piano contempla la possibilita di effettuareevinti operazioni di dismissione di asset, funZioad
una maggiore focalizzazione del business dellac&siulla promozione e vendita dei prodotti a maggi
marginalita, tra cui i prodotti del segmento “caffertanto, I’Accordo di Ristrutturazione Principa
contempla dismissioni la cui esecuzione sara imefeata dalla Societa in arco di Piano e i cui pntive
netti saranno utilizzati, in tutto o in parte e @eto le priorita stabilite nel predetto accordofimii del
rimborso anticipato obbligatorio dell'indebitametiittanziario di Bialetti.

- Operazioni diUncommitted financing:

Il Framework Agreement prevede che OZ, di conceoto Bialetti Industrie, possa valutare I'erogazione
di nuova finanza per ulteriori 10 miIn/€ (a condiai e termini analoghi a quelli del Prestito
Obbligazionario Senior), qualora ve ne fosse lassita/opportunita nell’'ambito del Piano Indusérial

- Procedura diexit

A partire dal terzo anno successivo alla data dssione deSuper Senior Bond FinancinbAccordo di
Ristrutturazione prevede obbligatoriamente una giora volta a realizzare la dismissione dell'intera
azienda Bialetti ovvero delle partecipazioni detenda Bialetti Holding e da OZ. | proventi netti
rivenienti dalla dismissione saranno necessari, teenini previsti dallAccordo di Ristrutturazione
Principale, ai fini del rimborso debuper Senior Bond Financirg dell'indebitamento consolidato nei
confronti delle Banche.

Gli accordi prevedonoovenantdinanziari e operativi in capo alla Societa, eveinadempimento (c.d.
events of defayle altre clausole normalmente previste in operazibmercato di analoga natura.

In data 28 febbraio 2019 Bialetti ha depositatesgoeil Tribunale di Brescia il ricorso ai sensil@el.
182bis, primo comma, L.F., per 'omologazione degli Aatiadi Ristrutturazione.
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In data 14 marzo 2019 Bialetti ha emesso il secqmdstito obbligazionario non convertibilaterim’,
denominato €10,000,000 Secured Floating Rate Notes due 20@dr I'importo complessivo di
nominali Euro 10 milioni, a seguito dell’emissioravenuta il 7 marzo 2019 del decreto con il qulale
Tribunale di Brescia — a fronte della presentazidagarte della Societa di apposita istagxzart. 182-
guinquies commi 1 e 4, L.F. — ha autorizzato I'emissioné gtedetto prestito obbligazionario, nonché
della concessione delle garanzie come ampiamédusgrdto nel comunicato stampa diramato il 14 marzo
2019.

Al 31 dicembre 2018 il Gruppo ha consuntivato upadjta d'esercizio di € 48,5 milioni, evidenzia un
patrimonio netto negativo di € 39,7 milioni ed pwsizione finanziaria netta negativa di € 79,3 anili

Al 31 dicembre 2018 la societa capogruppo Bialkttustrie S.p.A. ha consuntivato una perdita
d'esercizio di € 38,6 milioni, evidenzia un patrii@netto negativo di € 17,5 milioni ed una posiEo
finanziaria netta negativa di € 58,1 milioni.

Il risultato risente principalmente della generadatrazione dei consumi registratasi sul mercaermo

ed estero nonché della situazione di tensione Ziaga che ha determinato ritardi
nell'approvvigionamento, nella produzione e neltngegne di prodotti destinati alla vendita sia nel
canale retail che nel canale tradizionale, las@anevasi significativi quantitativi di ordini diendita gia
acquisiti in quest'ultimo canale. A cid si & agdma necessita di apportare significative svalotiz
conseguenti ad una revisione apportata al piarategiico del Gruppo con particolare riferimento alla
controllata turca, per tener conto di una cregmitssima allo zero.

Quanto sopra rappresentato ha confermato la sersssstin capo a Bialetti una situazione di deficit
patrimoniale ex art 2447 c.c..

Si evidenzia peraltro che — a seguito di detta ogadtione e degli effetti che deriveranno dalla
conseguente piena efficacia degli Accordi di Ristinazione — il patrimonio netto di Bialetti berwdia

di un consistente incremento che determinera l'idiate venir meno della sopra menzionata situazione
ex art. 2447 c.c.

In particolare, il patrimonio netto di Bialetti ukera reintegrato per effetto della remissionepdate
della societa Moka Bean Srl di una porzione dellitmevantato nei confronti di Bialetti per effetto
dell'acquisto dei crediti ceduti dalle Banche caomeglio descritti nel paragrafo “cessione dei ciquiib-
soluto”, nonché della contabilizzazione dell'lFRS r8lativamente al debito bancario oggetto di
consolidamento. Per effetto dellomologa degli &t di Ristrutturazione il debito verso il sistema
bancario sara oggetto di sostanziali modificheanglla natura, con il passaggio da indebitamenteweb
termine a indebitamento a medio-lungo termine,adedimunerazione a tassi molto contenuti e fissi per
tutta la durata del Piano (1,5% annuo) e dellassib@rdinazione rispetto all'indebitamento verso SZ.
sottolinea infine che — come emerge dal Piano ardarl'arco temporale di riferimento del medesimo
non € previsto ricorrano ulteriori situazioni rictutibili alle previsioni dell’art. 2446 e/o delltar2447
c.c

Si evidenzia inoltre che il Gruppo, alla data deldicembre 2018, registra debiti di natura comnadeci
scaduti per € 25,5 milioni (€ 19,2 milioni al 3Qugno 2018). Alla data del 28 febbraio 2019 taliitieb
ammontano a € 27,6 milioni.

Inoltre, al 31 dicembre 2018 sono registrati dedsiiduti € non corrisposti entro i termini di leggkativi
all'lmposta sul Valore Aggiunto degli esercizi 2062018 per complessivi € 11,2 milioni (inclusivio d
sanzioni ed interessi), gia oggetto di rateizzazion 5 anni, e relativi ad imposte dirette per £00,
milioni. In particolare, alla data del 31 dicem!2@18, Bialetti Industrie S.p.A. registra debiti dot e
non corrisposti entro i termini di legge relativi'lenposta sul Valore Aggiunto degli esercizi 20&7
2018 per € 7,8 milioni (inclusivo di sanzioni ederessi), gia oggetto di rateizzazione in 5 annglativi
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ad imposte dirette (IRAP) per complessivi € 0,2ionil, mentre Bialetti Store evidenzia debiti scadut
non corrisposti entro i termini di legge relativi'lenposta sul Valore Aggiunto degli esercizi 20&7
2018 per € 3,4 milioni (inclusivo di sanzioni ederessi), gia oggetto di rateizzazione in 5 anni.

Al 31 dicembre inoltre, risultano debiti relativi terzo e quarto trimestre 2018 non rateizzati tpeali
Euro 5,4 milioni di cui Bialetti Industrie Euro 3pilioni e Bialetti Store Euro 2 milioni.

Alla data del 31 marzo 2019 tali debiti rateizzanmontavano a Euro 8,7 milioni per Bialetti Indigstr
(inclusivo di sanzioni ed interessi) e Euro 4,7iomi (inclusivo di sanzioni ed interessi) per Biéle
Store. Si segnalano inoltre Euro 3 milioni di delita non rateizzato relativo al quarto trimestoa & di
cui Euro 2,1 milioni di Bialetti Industrie ed Eu@g9 milioni di Bialetti Store.

Ad oggi risultano regolarmente versati i debiti irgativi ai mesi di gennaio e febbraio 2019 sia di
Bialetti Industrie che Bialetti Store.

Dall'insieme di tutte le circostanze sopra evidatei gli amministratori — pur ritenendo che conitioua
sussistere rilevanti incertezze relative ad evemticondizioni che potrebbero comportare dubbi
significativi sulla capacita della Societa e del@yo di continuare ad operare sulla base del ppestp
della continuita aziendale, connesse:

» all'ottenimento da parte di Tribunale di Brescid decreto di omologazione degli Accordi di
Ristrutturazione ai sensi dell’art. 182-bis LF;

» al completamento delle fasi successive al puntaegente, tra cui 'erogazione del Prestito
Obbligazionario Senior e 'aumento di capitale aticda realizzarsi nei prossimi mesi;

» al rispetto dei covenant mensili previsti dai ptesbbligazionari interim;

+ alla capacita della Societd e del Gruppo di reafizzle previsioni economiche-finanziarie
contenute nel piano industriale 2018-2023 e il psso di exit finalizzato al rimborso
dellinvestimento di OZ e dellesposizione bancaria approvato dal Consiglio di
Amministrazione dell’8 febbraio 2019, caratterizzat un oggettivo livello di aleatorieta insito
nei dati di natura previsionale;

» all'eventuale cessazione dell’accordo sottosciittaata 27 febbraio 2019 da Bialetti Holding
nell'ambito di una procedura di art.67 con i progeditori finanziari, che potrebbe determinare
la cessazione degli Accordi di Ristrutturazione.

hanno la ragionevole aspettativa che il Gruppo gatontinuare la sua operativita in un futuro
prevedibile. Pertanto, gli Amministratori hannceritito appropriato redigere il bilancio d’esercialB1
dicembre 2018 secondo il presupposto della conéiraziendale.

Altre informazioni

In ottemperanza alla richiesta trasmessa alla 8odialla Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa in data 27 ottobre 2011, secondo le modaligviste nella Parte lll, Titolo Il, Capo | del
Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999ceessive modifiche, rende note le seguenti
informazioni in risposta agli specifici punti rigimati dall’Autorita di Vigilanza.

Si segnala che i seguenti schemi contenenti lzjpos finanziaria netta al 31 dicembre 2018 divagyo
in modo non sostanziale rispetto ai dati gestiopalbblicati il 31 gennaio 2019, nell’ambito della
comunicazione mensile cui Bialetti &€ sottoposta:

In particolare, si segnalano le seguenti princigéierenze:
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- lindebitamento finanziario netto al 31 dicembrel2@i Bialetti Industrie S.p.A. ammonta a 58,1
min/€ rispetto ai 49,4 miIn/€ indicati nel comuniz@iramato il 31 gennaio 2019. La differenza é
riconducibile principalmente alla svalutazione dgkdito finanziario nei confronti della
controllata turca, conseguente alla approvaziohPideo;

- l'indebitamento finanziario netto al 31 dicembrel@@lel gruppo Bialetti ammonta a 79,3 miIn/€
rispetto ai 79,6 min/€ indicati nel comunicato diego il 31 gennaio 2019;

- I'entita dei debiti scaduti al 31 dicembre 2018 amnia a 25,5 mIn/€ rispetto ai 26 min/€ indicati
nel comunicato diramato il 31 gennaio 2019;

Posizione finanziaria netta di Bialetti Industrie Sp.A. e del Gruppo Bialetti Industrie, con
I'evidenziazione delle componenti a breve separatante da quelle a medio-lungo termine.

La posizione finanziaria netta di Bialetti IndustrS.p.A. e del Gruppo Bialetti, con separata
evidenziazione delle componenti attive e passivbreae, medio e lungo termine & rappresentata nei
seguenti prospetti:

Bialetti Industrie S.p.A.
(dati in migliaia di Euro)

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017
A Cassa 1.798 2.585
B Altre disponibilita liquide
C Titoli detenuti per la negoziazione - -
D=A+B+C Liquidita 1.798 2.585
E Crediti finanziari correnti 30.712 38.61p
F Debiti bancari correnti 64.761 75.299
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente 15.98 3.714
H Altri debiti finanziari correnti 2.192 2.492
I=F+G+H Totale debiti finanziari correnti 72.934 81.50b
J=I-E-D Indebitamento finanziario corrente netto 40.24 40.304
K Debiti bancari non correnti 596 3.064
L Obbligazioni emesse 17.00d @
M Altri debiti non correnti 122 164
N=K+L+M Indebitamento finanziario non corrente 17.718 3.229
E bis Crediti finanziari non correnti 0 0
0O=J+N+E bis Indebitamento finanziario netto 58.141 43.534
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Al 31 dicembre 2018 I'indebitamento finanziario toedi Bialetti Industrie S.p.A. € pari a 58,1 min&8
segnala che nel mese di novembre 2018 é stato emegwestito obbligazionario non convertibile @i 1
min/€ che ha peraltro consentito di ridurre pamite 'ammontare dei debiti scaduti verso i famit

Si informa che Bialetti Industrie S.p.A. ha in ameccordi di conto corrente intersocietario coBdeieta
controllate Bialetti Store S.r.l., Cem Bialetti A.SC Bialetti Stainless Steel S.r.l., Bialettifica S.a.r.l.,
Bialetti Store France E.u.r.l., Bialetti Store Sp8iL. e Bialetti Store Austria Gmbh, in forza deali, a
scadenza mensile, Bialetti Industrie S.p.A. proevaticalcolo delle posizioni finanziarie nette detie

o creditorie, scaturenti da rapporti di natura careiale, contabilizzando il relativo saldo nei ¢ont
correnti intersocietari unitamente, al termine giicanno solare, agli interessi maturati.

Il saldo di tali posizioni nette e rappresentatianeoce Crediti finanziari correnti di cui allab®ila

precedente.

Gruppo Bialetti

(dati in migliaia di Euro)

Al 31 dicembre 2018 Al 31 dicembre 2017
A Cassa 8.362 5.88
B Altre disponibilita liquide -
C Titoli detenuti per la negoziazione -
D=A+B+C Liquidita 8.362 5.88
E Crediti finanziari correnti 116 266
F Debiti bancari correnti 67.276 79.296
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente 15.98 3.714
H Altri debiti finanziari correnti 948 1.472
I=F+G+H Totale debiti finanziari correnti 74.204 84.4838
J=I-E-D Indebitamento finanziario corrente netto 65.726 78.33
K Debiti bancari non correnti 596 3.064
L Obbligazioni emesse 17.00d
M Altri debiti non correnti 1.473 2.729
N=K+L+M ndebitamento finanziario non corrente 19.069 5.793
E bis Crediti finanziari non correnti 5.532 5.915
O=J+N-E bhis Indebitamento finanziario netto 79.263 78.20(7

L'indebitamento finanziario netto di gruppo al 3tambre 2018 e pari a 79,3 miIn/£.
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Posizioni debitorie scadute del Gruppo ripartite pe natura (finanziaria, commerciale, tributaria,
previdenziale) e le connesse eventuali iniziativei deazione dei creditori del gruppo (solleciti,
ingiunzioni, sospensioni nella fornitura, etc.).

Complessivamente i debiti di natura commercialésteano scaduti al 31 dicembre 2018 per un totale d
Gruppo di 25,5 mIn/€ (26,5 mIn/€ al 30 novembre&01

Si consideri inoltre che a parziale compensaziaialdbiti scaduti il gruppo ha iscritto nella sitigne
contabile acconti, anticipi e crediti vantati nenéronti dei fornitori per complessivi 4,5 min/€ {6min/€

al 30 novembre 2018).

Con riferimento alle iniziative dei creditori rigp® ai debiti scaduti sopra indicati, si segnala& ch
risultavano pendenti presso le Societa del Grugltedata del 31 dicembre 2018:
- decreti ingiuntivi: n. 10 per un importo complessidi Euro 285.300,83 (di cui n. 4 gia
parzialmente pagati per Euro 53.800,00);
- atti di precetto: n. 3 per un importo complessiv&dro 52.248,90 (di cui n. 2 gia parzialmente
pagati per Euro 19.400,05);
- diffide risolutive e citazioni in giudizio: n. Lf3er un importo complessivo di Euro 672.692,00 (di
cui n. 5 gia parzialmente pagate per Euro 66.851,17
- escussioni fideiussioni: n. 1 per un importo pa&uao 48.800,00 (di cui gia parzialmente pagato
per Euro 9.760,00);
per i quali & gia previsto il pagamento integrafgre i termini intimati nei relativi atti o comungqu
posticipati in accordo con i creditori.

Non si segnalano sospensioni dei rapporti di faraittali da pregiudicare I'ordinario svolgimento
dell’attivita del Gruppo.

Per quanto riguarda gli scaduti di natura tribatagi segnala quanto segue:
relativamente a Bialetti Industrie S.p.A.

- in data 28 settembre 2017 € stata notificata lauDicazione da parte dell’Agenzia delle Entrate
relativa al mancato versamento dell'IVA del | trishe 2017 per l'importo pari a 1,1 miIn/€, oltre
sanzioni e interessi, per la quale si prevede gapgento in venti rate trimestrali pari a euro 64
mila cadauna a partire da ottobre 2017. L'ultim@aracadra I'L agosto 2022. Il debito
complessivo al 31 dicembre 2018 e pari a 0,954€r{intlusivo di sanzioni e interessi);

- in data 22 novembre 2017 e stata notificata la Gocazione da parte dell’Agenzia delle Entrate
relativa al mancato versamento dell'lVA del Il teéstre 2017 per I'importo pari a 2,6 min/€, oltre
sanzioni e interessi, per la quale si prevededhpgnto in venti rate trimestrali pari a euro 144
mila cadauna a partire da dicembre 2017. L'ultimta rscadra il 30 settembre 2022. Il debito
complessivo al 31 dicembre 2018 e pari a 2,156€r{intlusivo di sanzioni e interessi);

- in data 20 marzo 2018 ¢ stata notificata la Conamime da parte dell’Agenzia delle Entrate
relativa al mancato versamento dell'lVA del llinstre 2017 per I'importo pari a 1,3 min/€,
oltre sanzioni e interessi, per la quale si prevkdagamento in venti rate trimestrali pari a euro
71 mila cadauna a partire da aprile 2018. L'ultimméa scadra il 31 gennaio 2023. Il debito
complessivo al 30 novembre 2018 é pari a 1,202&h{Iintlusivo di sanzioni e interessi);
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in data 24 maggio 2018 é stata notificata la Coparibne da parte dellAgenzia delle Entrate
relativa al mancato versamento dell'IVA del IV testre 2017 per l'importo pari a 2,4 min/€,
oltre sanzioni e interessi, per la quale si prevedagamento in venti rate trimestrali pari a euro
135 mila cadauna a partire da giugno 2018. L'ultimata scadra il 31 marzo 2023. Il debito
complessivo al 30 novembre 2018 é pari a 2,299%h{Intlusivo di sanzioni e interessi);

in data 20 giugno 2018 ¢é stata notificata la Cocagione da parte dell’Agenzia delle Entrate
relativa al mancato versamento del saldo IRAP Zi@'importo pari a 0,2 min/€, oltre sanzioni
e interessi, per la quale si prevede il pagamemtgenti rate trimestrali pari a euro 10 mila
cadauna a partire da luglio 2018. L'ultima ratadsadl 2 maggio 2023. |l debito complessivo al
31 dicembre 2018 €& pari a 0,174 min/€ (inclusiveatizioni e interessi);

in data 21 giugno 2018 é stata notificata la Cocamione da parte dellAgenzia delle Entrate-
Riscossione relativa al debito da pagare a segiétla Dichiarazione di adesione agevolata
(“rottamazione cartelle”) per il periodo d'impos2807 pari a 1,1 min/€ per la quale e previsto il
pagamento in tre rate (0,44 min/€ pagata il 31bod018, 0,44 mIn/€ pagata il 30 novembre
2018 e 0,22 mIn/€ pagati il 28 febbraio 2019);

in data 17 novembre 2018 é stata notificata la Gocazione da parte del’Agenzia delle Entrate
relativa al mancato versamento dell'lVA relativallatrimestre 2018 per I'importo pari a 1,120
min/€, oltre a sanzioni ed interessi, per la qalprevede il pagamento in venti rate trimestrali
pari a euro 62 mila cadauna a partire da dicemdi8.2 'ultima rata scadra il 30 settembre 2023.
Il debito complessivo al 31 dicembre 2018 é pdrjl82 min/€.

relativamente a Bialetti Store S.r.l.

in data 14 novembre 2017 é stata notificata la Cocazione da parte dell’Agenzia delle Entrate
relativa al mancato versamento dell'lVA del Il teéstre 2017 per I'importo pari a 0,5 min/€, oltre
sanzioni e interessi, per la quale si prevedegapzento in venti rate trimestrali pari a euro 25
mila cadauna a partire da dicembre 2017. L'ultimta rscadra il 30 settembre 2022. Il debito
complessivo al 31 dicembre 2018 e pari a 0,372€8r{intlusivo di sanzioni e interessi);

in data 22 maggio 2018 é stata notificata la Cooamone da parte del’Agenzia delle Entrate
relativa al mancato versamento dell'lVA del IV testre 2017 per I'importo pari a 1,9 min/€,
oltre sanzioni e interessi, per la quale si prevkdagamento in venti rate trimestrali pari a euro
106 mila cadauna a partire da giugno 2018. L'ultiata scadra il 31 marzo 2023. Il debito
complessivo al 31 dicembre 2018 é pari a 1,9 n{inusivo di sanzioni e interessi);

in data 17 novembre 2018 é stata notificata la Gocazione da parte del’Agenzia delle Entrate
relativa al mancato versamento dell'IVA relativallatrimestre 2018 per I'importo pari a 1,13
min/€, oltre a sanzioni ed interessi, per la qalprevede il pagamento in venti rate trimestrali
pari a euro 62 mila euro cadauna a partire da dicer?018. L'ultima rata scadra il 30 settembre
2023. Il debito complessivo al 3 dicembre 2018 & pal,194 min/€ (inclusivo di sanzioni e
interessi).
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Alla data del 31 dicembre 2018, oltre quanto sapdécato, risultano passivita tributarie ai fini Ay a
carico di Bialetti Industrie S.p.A. e Bialetti S¢08.r.l., per 5,6 min/€.

Rapporti verso parti correlate di Bialetti Industrie S.p.A. e del Gruppo Bialetti Industrie ad essi
facente capo.

Il Gruppo é controllato direttamente da Bialettiltiog S.r.l. u.s. che detiene il 64, 90% del cdpita
sociale di Bialetti Industrie S.p.A.. Bialetti Hohgy S.r.l. u.s. € a sua volta controllata da Fracge
Ranzoni, Presidente del Consiglio di Amministragian Amministratore Delegato di Bialetti Industrie
S.p.A..
| Consigli di Amministrazione del 30 novembre 20&0del 15 gennaio 2015 hanno approvato la
Procedura in materia di operazioni con parti cateelai sensi di quanto disposto dal Regolamento
Consob adottato con Delibera n. 17221 del 12 m204® e successive modifiche ed integrazioni, previo
parere favorevole di due amministratori indipengentvestiti dal Consiglio di Amministrazione dei
compiti di cui all'art. 4, comma 3, del citato Rgoento.
I documento & disponibile sul sito internet deBacieta all'indirizzo www.bialettigroup.it sezione
"Investor Relations/Operazioni parti correlate".
La Procedura stabilisce, in conformita ai prindpttati dal Regolamento Consob OPC, i procedinmenti
le regole volti ad assicurare la trasparenza el@ettezza sostanziale e procedurale delle operiazom
parti correlate realizzate dalla Societa direttamenper il tramite di sue Societa controllateidta¢ o
estere.
Tra gli aspetti di maggior rilievo introdotti dalpwocedura, si segnala:

- la classificazione delle operazioni di maggiorewé@inza, di valore esiguo e di minore rilevanza;

- le regole di trasparenza e comunicazione al merch& diventano piu stringenti in caso di

operazioni di maggiore rilevanza;
- le regole procedurali che prevedono il coinvolgitoetiel Comitato per le Operazioni con parti
correlate nella procedura di approvazione delleazpeni.

Per quanto concerne le operazioni effettuate canguarelate, ivi comprese le operazioni infragsapsi
precisa che le stesse non sono qualificabili néecatipiche né come inusuali, rientrando nel normale
corso di attivitd delle Societa del Gruppo. Detperazioni sono regolate in continuita con il passat
senza riflettere il maggior costo di indebitameaétia Capogruppo.

Di seguito sono forniti gli elenchi dei rapportircte parti correlate per I'esercizio chiuso al 3dedhbre
2018 e 2017:
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Controllante - Bialetti Holding srl 587 2.864 587 336
Ranzoni Francesco e Ranzoni Roberto - - -

Totale 587 2.864 587 336
Controllante - Bialetti Holding srl - 2.416 - 2.416
Ranzoni Francesco e Ranzoni Roberto - 765 - 765
Totale - 3.181 - 3.181

Rapporti con la controllante

Bialetti Industrie S.p.A. ha sottoscritto, in d&a febbraio 2013, con Bialetti Holding S.r.I. un
contratto di locazione ad uso commerciale aventeggetto una porzione del fabbricato sito nel
Comune di Coccaglio. Con accordo sottoscritto i @8 aprile 2017, la durata originaria della
locazione (prevista in 6 anni) é stata prorogatladicembre 2029.

Si segnala che il credito di 587 mila euro vantaéb confronti di Bialetti Holding S.r.l. si
riferisce al credito derivante dal contratto di solidato fiscale stipulato con la societa
controllante.

La Societa nell’ambito degli accordi di ristruttai@ne sottoscritti il 27 febbraio 2019 ha definito
il riscadenziamento delle posizioni creditorie dalBtti Holding Srl nei confronti di Bialetti
Industrie.

Inoltre, in esecuzione degli accordi con OZ, Bialeblding ha prestato garanzie nell'interesse
della Societa e a favore dei portatori dei prestifbligazionari emessi e/o emittendi ai sensi di
tali accordi.

Rapporti con Ranzoni Francesco e Ranzoni Roberto

Le voci di costo verso Francesco Ranzoni e Rolieatwoni e le voci di debito verso Francesco Ranzoni
e Roberto Ranzoni fanno riferimento alle rilevazioantabili inerenti i compensi per le cariche € gl
incarichi ricoperti da tali consiglieri in Bialetindustrie S.p.A. e Bialetti Store S.r.l.

- Rispetto deicovenantfinanziari e di ogni altra clausola dell'indebitamento del Gruppo Bialetti
comportante I'utilizzo delle risorse finanziarie, ©n indicazione del grado di rispetto delle
clausole.

- Stato di avanzamento del piano di ristrutturazionedel debito finanziario del Gruppo Bialetti.

Al 31 dicembre 2018 la Societa non & contrattuatsm&muta al rispetto di covenants finanziari.
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- Stato di implementazione del Piano Industriale delGruppo Bialetti con evidenziazione degli
eventuali scostamenti dei dati consuntivati rispett a quelli previsti.

In data 8 febbraio 2019 il Consiglio di Amministi@ze di Bialetti ha approvato il piano industriale,
economico e finanziario 2018-2023 (Piana’) funzionale alla sottoscrizione e omologa delfaao di
ristrutturazione dell'indebitamento della societasansi dell’art. 188is L.F. Il Piano prevede una
maggior focalizzazione délusinesssulla promozione e vendita dei prodotti a maggiargmalita e in
particolare:

- focalizzazione sul mondo caffé, mediante l'intradue di nuovi prodotti con I'obiettivo di
penetrare il mercato delle macchine espresso;

- rafforzamento del brand con consistenti investiinginharketing;

- razionalizzazione del canale retail tramite la sbia di alcuni punti vendita non performanti;

- realizzazione di importanti saving operativi.

Si rinvia al paragrafo precedente relativo alla [tWazione degli amministratori in merito al presopio
della continuita aziendale ed evoluzione prevedibi¢lla gestione” per informazioni piu dettagliate
precedenti punti richiamati dall’Autorita di Vigitaa.

Altre delibere
Il Consiglio di Amministrazione ha:

- esaminato ed approvato la relazione annuale swrgovsocietario e sull'adesione al Codice di
Autodisciplina delle societa quotate relativa @ecizio 2018;

- valutato ed accertato, secondo quanto previst@ddice di Autodisciplina, I'indipendenza dei
Consiglieri di Amministrazione Ciro Timpani, Annalisa Spadari ed Elena Crespi in base alle
dichiarazioni dagli stessi rese;

- approvato la Relazione sulla Remunerazione redattansi dell’'art. 123ter TUF;

- esaminato ed approvato la Dichiarazione Consolidatarattere non Finanziario 2018 ai sensi
del D. Lgs. 254/2016 redatta in conformita ai GRk®&inability Standards emessi dal Global
Reporting Initiative nel 2016.

Il Collegio Sindacale ha inoltre comunicato in datdierna al Consiglio di Amministrazione di aver
verificato la sussistenza dei criteri di indipenziein capo ai propri componenti.

La Relazione Finanziaria Annuale (comprendente rdgptto di bilancio di esercizio, il bilancio
consolidato, la relazione sulla gestione e l'at@she di cui all'art. 154-bis, comma 5, del TUsjra
resa disponibile al pubblico presso la sede sqcsaillesito internet della societa, www.bialettigpazom
e sul meccanismo di stoccaggio 1Info entro il 30l@R2019.
Entro tale data verranno messe a disposizione:

- la Relazione sul governo societario e gli assetippetari;

- la Relazione sulla Remunerazione;

- la Dichiarazione consolidata di carattere non fammo ex D. Lgs. n. 254/16 con la relativa

attestazione di conformita;
- le relazioni del Collegio Sindacale e della SoctRevisione.
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Il presente comunicato contiene dichiarazioni psenali relative a futuri risultati operativi, ecomici
e finanziari del Gruppo Bialetti. Tali previsionahno per loro natura una componente di rischiogta
incertezza, in quanto dipendono dal verificarsiedienti e sviluppi futuri. | risultati effettivi p@nno
discostarsi in misura anche significativa rispettajuelli annunciati in relazione a una molteplicita
fattori.

Il Gruppo Bialetti utilizza alcuni indicatori alterativi di performance, che non sono identificathe
misure contabili nellambito degli IFRS, per con8em una migliore valutazione dell’andamento
del Gruppo. Pertanto il criterio di determinazioagplicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo
con quello adottato da altri gruppi e il saldo attdo potrebbe non essere comparabile con quello
determinato da questi ultimi. Tali indicatori alteativi di performance, determinati in conformita a
guanto stabilito dagli Orientamenti sugli Indicator Alternativi di Performance emessi
dal’lESMA/2015/1415 ed adottati dalla CONSOB comuaaicazione n. 92543 del 3 dicembre 2015, si
riferiscono solo alla performance del periodo cdrite oggetto della presente Relazione finanziardee
periodi posti a confronto e non alla performanceesi del Gruppo.

Di seguito la definizione degli indicatori alterrivt di performance utilizzati nella presente Retang
finanziaria:

- Ricavi: ricavi delle vendite. Si segnala che Bialetti hacide di applicare I'lFRS 15 anche
retrospettivamente rielaborando i bilanci compavatiel 2017 al fine di rendere confrontabili i
periodi. Per effetto dell'applicazione di tale peipio i ricavi di vendita subiscono una riduzione
di importo che non ha alcun impatto sul marginerageo lordo.

- EBIT: rappresenta il Reddito Operativo aziendale pridadle imposte e degli oneri finanziari.

- EBITDA: e rappresentato dal Risultato Operativo al lordfegli Ammortamenti e delle
Svalutazioni di attivita materiali ed immateriali.

- EBITDA normalizzata e calcolato togliendo all’Ebitda gli oneri e igavi provenienti dalla
gestione non ordinaria.

- Capitale immobilizzato: rappresenta la somma delle immobilizzazioni maleriaelle
immobilizzazioni immateriali e dei crediti immob#ati (crediti non correnti ed imposte differite
attive).

- Capitale circolante & calcolato come somma delle rimanenze, dei tredimmerciali, dei
crediti e altre attivita correnti, crediti tributay al netto dei debiti commerciali, delle altre
passivita correnti, dei fondi rischi, dei debitiiutari e delle passivita per imposte differite.

- Capitale investito:rappresenta la somma del capitale immobilizzatd, @hpitale circolante e
delle attivita possedute per la vendita ad eschusidi attivita e passivita finanziarie correnti e
non.

- Indebitamento finanziario nettoé calcolato come somma dei prestiti e finanziaingorrenti e
non e delle altre passivita finanziarie correnti@n correnti, al netto delle disponibilita liquide
mezzi equivalenti e delle altre attivita finanze&adorrenti.

* % %

Con riguardo agli schemi di bilancio contenuti meimunicato, Si precisa che si tratta di dati peuiali
non € stata completata l'attivita di revisione.
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* *x %

Note:

! 1valori al 31 dicembre 2017 recepiscono gli effgell’applicazione del Principio Contabile IFRS1
Tale applicazione ha determinato una riduzioneadeite “Ricavi” per 9,77 mIn/€ ed una conseguente
riduzione della voce “Costi per servizi” di pariparto.

2 L’Ebitda normalizzatodell’'esercizio 2018 e stato determinato senzartenato di componenti non
ricorrenti per 21,1 min/€, di cui 7 mIn/€ ineremdi svalutazioni rilevate dalla controllata turcanCe
Bialetti, 8,6 mIn/€ relativi ad alcune componeniticicolante netto della societa capogruppo, cbea
min/€ inerenti penali e costi straordinari di ldigia e 0,6 mIn/€ relativi a sanzioni per il tardivo
versamento dell'lva.

L’Ebitda normalizzatodell’esercizio 2017 é stato determinatp §enza tener conto della componente
straordinaria relativa alla plusvalenza di 3,2 ®lodnseguente alla cessione del ramo d’aziendtwviela
alla societa Triveniil) senza tener conto della svalutazione per lamsest®ne di partite clienti di anni
precedenti per 1,6 min/di( senza tener conto della plusvalenza di 0,6 miglégiva alla cessione di un
punto vendita di Bialetti Storévj senza tener conto di oneri di mobilita per (y6/€ conseguenti alla
ristrutturazione del sito produttivo della societatrollata turca

* *x %

Il dirigente preposto alla redazione dei documentitabili societari Alessandro Matteini dichiarda, a
sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Udieka Finanza, che I'informativa contabile contenut
nel presente comunicato corrisponde alle risultalmoeimentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Bialetti Industrie S.p.A € una realta industriale leader in Italia e trgfincipali operatori nei mercati internazionaliucoggi
fanno capo marchi di lunga tradizione e assolutéorieta come Bialetti, Aeternum, Rondine e CEM.

Bialetti Industrie opera nella produzione e comniizzazione di prodotti rivolti al’lHouseware e, iparticolare, con il
marchio Bialetti nel mercato di prodotti per la parazione del caffé come caffettiere tradizionabffettiere elettriche e
macchine elettriche per il caffé espresso oltre dihéna linea di caffé in capsule.

I marchi Aeternum, Rondine e CEM sono, invece, ddditsegmento degli strumenti da cottura e acocgsta cucina.

Bialetti Industrie, che da sempre afferma I'immagirincente del “gusto italiano” nel mondo, & tesimal d’eccezione di uno
stile di vita che associa alla ricerca della qualidella sicurezza e dell'innovazione tecnologicarkativita, il culto del design,
la filosofia del gusto e della tradizione in un perso strategico attento alla responsabilita soeialambientale d’'impresa.

Per ulteriori informazioni

Investor Relations

Bialetti Industrie S.p.A.

Valentina Ambrosini

Tel. 0039_030_7720011
valentina.ambrosini@bialettigroup.c
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NOTE AGLI SCHEMI CONTABILI

Si segnala che il primo gennaio 2018 sono entmatigore due nuovi principi contabili internazional
- I'IFRS 15 che si applica ai “ricavi provenienti dantratti con i clienti”, e
- T'lFRS 9, che e relativo agli strumenti finanziari.

Bialetti ha deciso di applicare I'lFRS 15 ancheasgpettivamente rielaborando i bilanci comparadiei
2017 al fine di rendere confrontabili i periodi.rRdfetto dell'applicazione di tale principio i gei di
vendita subiscono una riduzione di importo che m@m@lcun impatto sul margine operativo lordo.

In particolare, I'applicazione del nuovo principion ha generato impatti per i contratti con i dii@wi
quali la vendita di beni é la sola obbligaziong ggpoint of time”) in quanto il riconoscimento daiavi
avviene nel momento in cui il controllo dell'attiaié stato trasferito al cliente, generalmentendsaiuto

nel momento della consegna del bene. Le garaneMspe nei contratti sono inoltre di tipo generale
non estese e, di conseguenza, il Gruppo ritienelelstesse continueranno ad essere contabilizaate i
accordo con lo IAS 37.

Si segnala, tuttavia, che con rifermento ai costclienti derivanti da rapporti continuativi condeande
distribuzione organizzata presentati nei costi aférnel bilancio al 31 dicembre 2017, in ottengreza

al principio contabile attualmente in vigore, dalnp gennaio 2018 sono presentati a riduzione dei
ricavi.

| valori al 31 dicembre 2017 recepiscono gli effdgll’applicazione del Principio Contabile IFRS.15
Tale applicazione ha determinato una riduzioneadetice “Ricavi” per Euro 9.770 migliaia ed una
conseguente riduzione della voce “Costi per se€rpri pari importo.

Gli effetti conseguenti alla prima applicazionel'tfeRS 9 invece sono stati iscritti a patrimoniottoe
senzaestatementlei dati comparativi.

In particolare, l'applicazione dei criteri per lergite per riduzione di valore previsti dalllFRSaB1°
gennaio 2018 genera un incremento delle perditeigezione di valore con conseguente riduzione del
patrimonio netto al primo gennaio 2018 pari ad E348 migliaia.
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2018

ATTIVITA

Attivita non correnti

Immobili, impianti e macchinari 26.857 31.247
Attivita immateriali 12.327 14.992
Attivita per imposte differite 5.133 5.707
Crediti ed altre attivita non correnti 6.772 9.312
Totale attivita non correnti 51.088 61.258
Attivita correnti

Rimanenze 28.338 41.573
Crediti verso clienti 26.720 49.663
Crediti tributari 1.149 1.019
Imposte correnti 344 179
Crediti ed altre attivita correnti 9.017 7.614
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 8.362 5.887
Totale attivita correnti 73.930 105.935
TOTALE ATTIVITA 125.018 167.193
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA

Patrimonio netto

Capitale sociale 7.900 7.900
Riserve 7.814 7.779
Risultati portati a nuovo (55.383) (6.843)
Patrimonio netto del gruppo (39.670) 8.836
Patrimonio netto di terzi 194 195
Totale patrimonio netto (39.476) 9.031
Passivita non correnti

Debiti ed altre passivita finanziarie 19.069 5.793
Benefici a dipendenti 4.144 4.110
Fondi rischi 315 1.039
Passivita per imposte differite 226 312
Altre passivita 8.582 3.528
Totale passivita non correnti 32.336 14.782
Passivita correnti

Debiti ed altre passivita finanziarie 74.204 84.483
Debiti commerciali 40.847 34.279
Imposte correnti 728 1.059
Fondi rischi 781 1.537
Altre passivita 15.598 22.022
Totale passivita correnti 132.158 143.380
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 125.018 167.193
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2018

Ricavi 126.254 166.986 (40.731) (24,4%)
Altri proventi 1.643 7.179 (5.536) (77,1%)
Variazione delle rimanenze di prodotti in

lavorazione, semiavorati e finiti (6.268) 898 (7.165) (798,1%)
Costi per materie prime, materili di consumo

€ merci (40.969) (62.410) 21.441 (34,4%)
Costi per servizi (33.705) (34.407) 702 (2,0%)
Costi per il personale (38.149) (37.869) (281) 0,7%
Ammortamenti e svalutazioni (11.282) (10.127) (1.154) 11,4%
Altri costi operativi (26.367) (21.959) (4.408) 20,1%
Perdita per riduzione di valore di crediti

commerciali e altre attivita correnti e non (9.800) (2.297) (7.504) 326,7%
correnti

Risultato operativo (38.643) 5.994 (44.637) (744,7%)
Proventi finanziari 196 159 37 23,4%
Oneri finanziari (8.807) (11.396) 2.589 (22,7%)
Utile/(Perdita) netto prima delle imposte (47.254) (5.243) (42.011) 801,2%
Imposte (1.285) 230 (1.515) (658,7%)
Utile/(Perdita) da attivita operativa in o
esercizio (48.539) (5.014) (43.525) 868,0%
Utile/(Perdita) netto (48.539) (5.014) (43.525) 868,0%
Attribuibile a:

Gruppo (48.539) (5.251) (43.288) 824,3%
Terzi - 237 (237) na
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2 018

Risultato netto prima delle imposte (47.254) (5.243)

Rettifiche per:

Ammortamenti e svalutazioni 11.280 10.121
Accantonamento a fondo svalutazione crediti 8.693 2.289
Utilizzo fondo svalutazione crediti (1.941) (1.045)
Accantonamento/(rilascio) fondi per rischi 828 1.177
Svalutazione immobilizzazioni finanziarie 2.043 0
(Plusvalenze)/minusvalenze su cessioni di immobilizzazioni (1.021) (4.752)
Accantonamento a fondo svalutazione magazzino 7.357 186
Utilizzo fondo svalutazione magazzino (537) (2)
(Proventi)/Oneri su strumenti derivati 0 4.874
Oneri finanziari netti 3.919 5.674
(Utili)/Perdite su cambi 4.697 3.378
Accantonamento TFR e benefici a dipendenti 1.244 982
Variazione del capitale d'esercizio

Rimanenze finali 6.414 (2.221)
Crediti commerciali 17.976 (3.547)
Crediti finanziari e delle altre attivita correnti e non correnti (2.580) (747)
Altre attivita ed attivita per imposte 279 396
Debiti commerciali 6.570 (1.531)
Debiti per imposte differite e per debiti tributari (1.456) 305
Altre passivita (1.371) 2.999
Disponibilita liquide vincolate 1.750 (1.750)
Interessi pagati (2.737) (5.432)
(Perdite)/utili su cambi realizzati (464) (1.075)
Imposte sul reddito pagate (246) (401)
Liquidazioni/anticipazioni ed altri movimenti del fondo TFR (932) (627)
Fondi per rischi (2.308) (1.111)
Effetto delle variazioni dei cambi sul capitale circolante 0 2.674
Ausso di cassa netto generato / (assorbito) dall'attivita di esercizio 10.203 5.571
Investimenti in immobilizzazioni materiali (5.446) (8.872)
Dismissioni di immobilizzazioni materiali 1.241 551
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (1.104) (3.028)
Flusso di cassa su strumenti derivati realizzati 0 (1.474)
Ausso di cassa netto generato / (assorbito) da attivita di investimento (5.308) (11.979)
Accensione di nuovi finanziamenti a breve termine 0 82.048
Accensione di nuovi finanziamenti a medio/lungo termine 17.000 705
Rimborsi di finanziamenti a breve termine (15.463) (75.915)
Rimborsi di finanziamenti a medio/lungo termine 0 (5.356)
Variazione riserve di conwersione (1.919) 2
Alre variazioni di riserve (289) (0)
Husso di cassa netto generato / (assorbito) dalla attivita finanziaria (670) 1.484
Ausso di cassa complessivo generato/(assorbito) nel periodo 4.224 (4.924)
Disponibilita liquide non vincolate a inizio periodo 4.140 9.241
Effetto delle variazioni dei cambi sulle disponibilita liquide e mezzi equivale (3) (176)
Disponibilita liquide non vincolate a fine periodo 8.362 4.140
Disponibilita liquide vincolate a fine periodo 0 1.750
Disponibilita liquide a fine periodo 8.362 5.890

100

ANNIVERSARIO

BIALETTI

1919+2019

www.bialettigroup.com



i

ALETTI

INDUSTRIE

STATO PATRIMONIALE DI BIALETTI INDUSTRIE SPA AL 31

DICEMBRE 2018

ATTIVITA

Attivo non corrente

Immobili, impianti e macchinari 8.631.282 7.094.371
Attivita immateriali 7.815.149 8.153.488
Partecipazioni in societa controllate 9.754.694 17.648.005
Attivita per imposte differite 4.419.203 3.583.950
Crediti ed altre attivita non correnti 1.306.467 3.241.906
Totale attivo non corrente 31.926.794 39.721.718
Attivo corrente

Rimanenze 18.361.641 25.821.313
Crediti verso clienti 29.086.697 44.718.139
Crediti tributari 384.124 553.779
Crediti ed altre attivita correnti 6.732.059 4.129.836
Crediti Finanziari correnti 30.711.954 38.615.265
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 1.798.096 2.584.733
Totale attivo corrente 87.074.570 116.423.065
TOTALE ATTIVITA 119.001.365 156.144.783
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA

Patrimonio netto

Capitale sociale 7.899.502 7.899.502
Riserve 10.727.604 11.030.207
Risultati portati a nuovo (36.101.530) 2.482.326
Totale patrimonio netto (17.474.424) 21.412.035
Passivo non corrente

Debiti ed altre passivita finanziarie 17.717.519 3.229.259
Benefici a dipendenti 1.094.980 1.132.028
Fondi rischi 314.647 1.039.138
Passivita per imposte differite 217.226 302.241
Altre passivita 5.987.495 3.687.357
Totale passivo non corrente 25.331.868 9.390.024
Passivo corrente

Debiti ed altre passivita finanziarie 72.933.867 81.504.909
Debiti commerciali 29.981.167 30.233.029
Imposte correnti 397.819 292.057
Fondi rischi 583.976 1.501.481
Altre passivita 7.247.092 11.811.248
Totale passivo corrente 111.143.921 125.342.724
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 119.001.365 156.144.783
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CONTO ECONOMICO DI BIALETTI INDUSTRIE SPA

Ricavi 82.775.699 106.060.462
Altri proventi 1.103.836 2.555.279
Variazione delle rimanenze di prodotti in lavorazione,

semilavorati e finiti (3.969.734) 2.537.947
Costi per materie prime, materili di consumo e merci (48.677.357) (64.519.831)
Costi per servizi (21.284.874) (24.225.767)
Costi per i personale (10.208.963) (9.367.563)
Ammortamenti (2.593.142) (2.098.907)
Altri costi operativi (4.229.941) (6.599.798)
Perdita per r|du2|oneT di valore di cr_edltl commerciali (6.218.384) (2.219.180)
altre attivita correnti e non correnti

Risultato operativo (13.302.860) 2.122.642
Proventi/(perdite) da societa controllate (22.610.762) (6.000.000)
Proventi finanziari 634.743 1.466.008
Oneri finanziari (3.323.931) (4.782.541)
Utile/ (Perdita) netto prima delle imposte (38.602.809) (7.193.891)
Imposte 18.953 18.993
Utile/ (Perdita) netto (38.583.856) (7.174.899)
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RENDICONTO FINANZIARIO DI BIALETTI INDUSTRIE SPA AL 31 DICEMBRE 2018

Risultato netto prima delle imposte (38.602.809) (7.193.891)
Rettifiche per:

Ammortamenti e svalutazioni 2.593.142 2.098.907
Accantonamento a fondo svalutazione crediti 4.557.446 2.212.786
Accantonamento/(rilascio) fondi per rischi 545.655 471.778
Svalutazione immobilizzazioni finanziarie 24.653.287 6.000.000
(Plusvalenze)/minusvalenze su cessioni di immobilizzazioni (52.479) (843.000)
Accantonamento a fondo svalutazione magazzino 4.064.615 127.616
Utilizzo fondo svalutazione magazzino (536.671) (46.873)
(Proventi)/Oneri su strumenti derivati (2.185.346) 4.138.713
Oneri finanziari netti 2.622.935 3.137.473
(utili)/Perdite su cambi 350.498 (540.278)
Accantonamento TFR e benefici a dipendenti 14.488 23.489
Variazione del capitale d'esercizio

Rimanenze finali 3.931.727 (3.275.309)
Crediti commerciali 12.861.871 621.830
Crediti finanziari e delle altre attivitd correnti e non correnti (11.867.997) (4.724.453)
Altre attivita ed attivita per imposte (665.598) (487.525)
Debiti commerciali (251.862) 1.098.274
Debiti per imposte differite e per debiti tributari 285.811 (471.470)
Altre passivita (2.040.850) 471.644
Disponibilita liquide vincolate 1.750.000 (1.750.000)
Interessi pagati (1.179.350) (2.881.297)
(Perdite)/utili su cambi realizzati (464.371) 289.506
Imposte sul reddito pagate (246.112) (286.059)
Liquidazioni/anticipazioni ed altri movimenti del fondo TFR (35.062) (185.522)
Fondi per rischi (1.517.102) (288.697)
Husso di cassa netto generato / (assorbito) dall'attivita di esercizio (1.414.134) (2.282.359)
Investimenti in immobilizzazioni materiali (3.508.242) (2.203.909)
Dismissioni di immobilizzazioni materiali 81.479 16.000
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (352.651) (872.109)
Dismissioni di immobilizzazioni immateriali 39.180 0
Incremento/(decremento) di attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 843.000
Flusso di cassa su strumenti derivati realizzati 1.963.178 (738.714)
Husso di cassa netto generato / (assorbito) da attivita di investimento (1.777.057) (2.955.732)
Accensione di nuovi finanziamenti 18.460.060 84.071.783
Rimborsi di finanziamenti (14.002.901) (75.068.987)
Rimborsi di finanziamenti a medio/lungo termine 0 (4.279.000)
Accensione di nuovi finanziamenti a medio lungo termine 0 394.035
Altre variazioni di PN (302.603) (10.369)
Ausso di cassa netto generato / (assorbito) dalla attivita finanziaria 4.154.556 5.107.468
Ausso di cassa complessivo generato/(assorbito) nel periodo 963.365 (130.622)
Disponibilita liquide non vincolate a inizio periodo 834.733 965.355
Disponibilita liquide non vincolate a fine periodo 1.798.096 834.733
Disponibilita liquide vincolate a fine periodo 0 1.750.000
Disponibilita liquide a fine periodo 1.798.096 2.584.733
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