STUDIO NOTARILE MARCHETT!
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a,

N. 12593 di repertorio N. 6765 di raccolta
Verbale di Assemblea del portatore del prestite obbligazionariodi
Bialetti Industrie S.p.A. denominato “€35,845, 000 Secured Floating

Rate Notes due 2024”7
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2021 {duemilaventuno),

il giorno 23 (ventitré)

del mese di novembre

in Milano, via Agnello n. 18.

To sottoscritto, dott. Andrea De Costa, notaico in Milano, i-

scritto al Collegio Notarile di Milano, su richiesta -~ a mez-
2o di Francesco Ranzoni, Presidente del Consiglio d Ammini-
strazione -~ della societd per azioni di diritto italiano de-
nominata:

"BIALETTI INDUSTRIE S.P.A."

con sede in Coccaglio (BS), Via Fogliano n. 1, capitale so-
ciale Euro 11.454.798,30 interamente versato, codice fiscale,
partita IVA e numero di iscrizione presso 11 registro delle
Imprese di Brescia: 03032320248, iscritta al R.E.A. di Bre-
scia al n. 443939 {(di seguito anche: “Bialetti Industrie” o
la “Societa’”),

procedo alla redazione in forma pubblica e sottoscrizicne,
per i1l primo e unice punto dell’ordine del giorno, del verba-

le dell'Assemnblea speciale del portatore del prestite obbli-
gazionaric denominato “€35,845,000 Secured Floating Rate No-
tes due 20247, non convertibile, prededucibile ai sensi
dell’articolo 182-guater, comma 1 del R. D. 16 marzo 1942 n.
267 (la “Legge Fallimentare”), e a tasso variabile per un im-
porto complessivo in linea capitale pari ad euro
35.845,000,00 (trentacinguemilioniottocentoqguarantacinguemila
virgola zerc zero) ammesso a guotazione sul “Third Market”,
sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito
dalla Borsa di Vienna (il “Prestito Obbligazionario Sculp-
tor”), riunitasi in forma totalitaria ai sensi del combinato
disposto degli artt. 2415, terzo comma e 2366, qguarto comma,
cod. civ., e tenutasi esclusivamente mediante mezzi telemati-
ci ai sensi dell'art. 106, comma 2, del Decreto Legge n. 18
del 17 marzo 2020, in data
22 {venticdue) novembre 2021 (duemilaventuno)

per discutere e deliberare in meritc al primoe e unice punto
dell’ordine del giorno infra riprodotto.

Aderende alla richiesta, do atto che il resoconte dellc svol-
gimento della predeltta Assemblea speciale, per guanto concer-

ne il primo e unico puntce dell’ordine del giorno, alla qguale

ic notalc ho assistito presso il mio studio in via Agnello n.
18, Milanec, @ quello di seguitc riportato.
EE R
Assume la presidenza dell'aAssemblea, ai sensi dell’articolo
2371 cod. ¢iv., eapplicabile in virta del generale rinvio di
cui all’articolo 2415, comma 3, cod. civ., Francesco Ranzoni
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{adeguatamente identificato), collegatc con mezzi telematici
al sensi di legge e di statuto, il quale, alle ore 15,30, di-
chiara aperta 1'Assemblea speciale riunitasi in via per di-
sculere e deliberare sul seguente
ordine del giorno
1.) Approvazione, ai sensi dell’art. 2415, c.c., e per mezzo
di una delibera straordinaria, di modifiche ai termini e alle
condizioni del denominato “€35,845,000 Secured Floating Rate
Notes due 20247 e autorizzazione alla sottoscrizicne di un
supplemental paying agency agreement e supplemental security
agency agreement. Delibere inerenti e conseguenti,
Quindi, con 1l consenso degli intervenuti, il Presidente in-
carica me notaio della redazione del verbale di Assemblea
speciale, constatando e dando atte che:
- l'art. 6 dellc Statuto sociale consente, alle condizioni di
legge, lo svolgimento delle assemblee mediante mezzi telema-
tici; peraltro, il Decreto Legge n. 18 del 17 marzo 2020, re-
cante “Misure di potenziamento del servizio sanitario e di
sostegno economico per famigiie, laveratori e imprese connes-—
se all’emergenza epidemiologica da COVID-197, allfart. 106 -
la cui applicabilita & stata prorogata ai sensi dell'art. 71
del Decreto Legge n. 104 del 14 agoste 2020, dell'art. 1,
comma 3, del Decretc Legge n. 125 del 7 ottobre 2020, del De-
creto Legge n. 86 del 23 dicembre 2020 e, da uitimo, del De-
creto Legge n. 103 del 23 luglic 2021 - prevede, tra 1’altro,
la possibilitad di prevedere, anche in deroga ad eventuali di-
verse disposizioni statutarie, che le Assemblee si svolgano,
anche esclusivamente, mediante mezzi di telecomunicazione che
garantiscano 1’identificazione dei partecipanti, la loro par-
tecipazione e l'esercizic del diritte di voto, ai sensi e per
gli effetti di legge, senza in ogni caso la necessitd che si
trovine nel medesimo 1luogo, ove previsti, il presidente, il
segretario o il notaio;
- & presente "Sculptor Ristretto Investments S.a r.l1." (“Ri-
stretto”), portatorse del 100% del Prestito <Ckbligazionario
Sculptor, a mezzo del delegato Szymon Dec, collegato con mez-
zi telematici ail sensi di legge e di statuto;
- la delega fornita dal delegato risulta conforme alle pre-—
scrizioni di cuil all’art. 2372 cod. civ., ed & quindi acqui-
sita dal Presidente dell’Assemblea per essere conservata agli
atti sociali;
- assistono altresi alla Assemblea, ccllegati con mezzi tele-
matici ai sensi di legge e di statuto,
-—- per il Consiglio di Amministrazione: F. RANZONI (Presiden-
te}), E. COZZI {(Amministratore Delegato}, E. CRESPI, A.L. SPA~
DARI, C.F. FRAU, A. MAZZUCCHI;
-- per il Collegio Sindacale: M. MOSCONI {Presidente), A.
CIOCCARELLI e M. VIBERTI,
assente g¢glustificate i1 consigliere M. GRIRINGHELLI, al quale
sarda data tempestiva comunicazione delle deliberazioni assun-
2



te ai sensi dell'art. 2366, comma quinto, cod. civ.;
- le perscone collegate con mezzi telematici ai sensi di legge
@ statuto, identificate dal Presidente dell'Assemblea dichia-
rano di percepire adeguatamente quanto trattato e di poter
intervenire in tempo reale alla discussione;
- secno stati osservatl gli adempimenti previsti dalla legge e
dallo Statuto sociale vigente per lo svolgimento della pre-
sente Assemblea speciale, non essendo pervenute da parte del
rappresentante dell'avente diritto dichiarazioni di assenza o
carenza di legittimazione al voto.
I1 Presidente quindi, accertata 17'identita e la legittimazio-
ne degli intervenuti, dichiara che sussiste sia il gquorum co-
stitutive sia 11 gquorum deliberativo di cui al Regolamento
del Prestito, in conformitd con le norme di legge e, quindi,
che & validamente costituita 1'Assemblea ail sensi del regola-
mento del Prestitco Obbligazionario Sculptor e dello Statuto
sociale della Societd emittente, nessuno opponendesi alla
trattazione del primo e unico punto dell’ordine del gicrno.

e
Passando alla trattazione dello stesso, 11 Presidente ricorda
ai presenti che in data 21 maggic 2012 il Consiglico di Ammi-
nistrazione della Societda, con verbale a rogito notaio Gianni
Tufano di Brescia repertorio n. 154.828/20.213, registrato a
Brescia 2 il 21 maggio 2019 &l n. 21966 serie 1T, ha delibe-
rato l'emissione del Prestito Obbligazionario Sculptor, un
prestite obbligazionario non convertibile, prededucibile ai
sensi dellfarticole 182-guater, comma 1 del R. D. 16 marzo
1842 n. 267 (la “Legge Fallimentare”), e a tasso variabile
per un importo complessivo in linea capitale pari ad eurc
35.845.000,00 (trentacinguenmilioniottocentoquarantacinguenila
virgola zero zero) ammesso a guotazione sul “Third Market”,
sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito
dalla Borsa di Vienna. Successivamente, in data 28 maggio
2019 la Societa ha emesso detto prestitc obbligazionario e,
in pari data, Ristretto lo ha interamente sottoscritto.
Prosegue, dungue, 1l Presidente spilegando aglli intervenuti
che si rende ora necessario procedere alla modifica di deter-—
minati termini e <condizioni del Prestito Obbligazionario
Sculptor {(c¢.d. “Terms & Conditions Sculptor”) al fine di ri-
flettere 1 termini del nuovo accorde di ristrutturazione del
debiti ai sensi dell'art. 182-bis della Legge TFallimentare
{i1 “Nuovo Accordc di Risgtrutturazione”) nelle Terms & Condi-
tions Sculptor. Pil in dettaglio, le proposte di modifica
concernono principalmente la necessita, inter alia, di:
- allineare alcune scadenze Iindicate nelle Terms & Condi-
tions Sculptor alle scansioni temporali previste nell’ambito
della manovra finanziaria basata sulle assunzioni del piano
industriale, finalizzati a conseguire 1l risanamento dell’e-
sposizione debitoria e ad assicurare 11 riequilibrioc della

situazione finanziaria della Societa per il periode 2020 -
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2024, da porre alla base del Nuove Accordo di Ristrutturazio-
ne della Societa, ivi compreso il differimentc
o) della c.d. maturity date dal mese di maggio al mese di
novembre 2024; e
o delle date originariamente previste per 1l pagamento
degli interessi;
- allineare le garanzie prestate per 1'esatto adempimento
delle cbbligazioni pecuniarie assunte dalla Societda nei con-
fronti della massa dei titolari delle obbligazioni emesse nel
contesto del Prestito Obbligazionario Sculptor e degli altri
creditori garantiti a quelle da prestarsi nel contesto
dell’emissione delle obbligazioni non convertibili, prededu-
cibili ai sensi dell’articeolo 182-guater, comma 1, Legge Fal-
limentare, per un importo pari a Euro 10.000.000,00 {dieci
milioni/00) da sottoscriversi da parte Illimity Bank $.p.A.:
- coordinare alcune disposizioni delle Terms & Conditions
Sculptor ai contenuti della documentazione contrattuale pre-
disposta successivamente all‘emissione del Prestito Obbliga-
zionario Sculptor, ivi compreso 1'accordo intercreditorio
sottoscritto il 19 luglio 2021;
il tutte come meglio precisato ed identificate nel documento
che si allega al presente atto sotte la lettera “A".
Le suddette medifiche sarannc da apportarsi anche per il tra-—
mite della sottoscrizione di un c.d. “supplemental paving a-
gency agreement”, ovverosia di un atto integrativo e modifi-
cative dell’accorde avente a oggetto 1’esecuzione, attraverso
Banca Finint (gi& Securitisation Services S.p.A.}) guale in-
termediario incaricato, delle obbligazioni di pagamentc con-
nesse al Prestito Obbligazivnario Sculptor a culi le Terms &
Conditicns Sculptor, come modificate (il “Supplemental Paying
Agency Agreement”}.
A guesto punto 11 Presidente rappresenta agli intervenuti
che, al fine di coordinare le disposizioni di cui al c.d.
“Security Agency Agreement” -~ sottoscritto con Banca Finint
(gié Securitisation Services S.p.A.) e avente ad oggetto le
pattuizioni finalizzate a regolare, tra l1l'altro, la nomina di
quest’ultima quale “Security Agent” del Prestito Obbligazio-
nario Sculptor e, pertanto, il rapportc di mandato con rap-
presentanza ai sensi degll artt. 1703, 1704 e seguenti del
codice civile - con talune previsioni contemplate dalla docu-
mentazione contrattuale attuativa della Nuocva Manovra Finanw-
ziaria, 1la Socletd sara altresi tenuta a sottoscrivere un
¢.d. "Supplemental Security Agency Agreement” (congiuntamente
al Supplemental Paying Agency Agreement, i “Supplemental A-
greement”) affinché (i) sianc eliminate dal “Security Agency
Agreement” talune previsioni ivi contenute in contrasto con
17accordo intercreditorio, sottoscritte da Bialetti Industrie
con i propri finanziatori il 19 luglic 2021 (1’ “Accordo In-
tercreditoric”) e ({ii) sia dato atto della prevalenza delle
previsioni di tale accorde intercrediterio, in caso di con-
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trasto con il “Security Agency Agreement”.
Copia deil Supplemental Agreement, precedentemente trasmessa a
tutti i partecipanti, & conservata agli atti della Societa.
Da wultimo, 11 Presidente rappresenta altresi che la Societa
sard tenuta a sottoscrivere un accordo modificativo del con-
tratto denominato “Purchase Agreement” originariamente sotto-
scritto in data 23 maggio 2019 in relazione alla sottoscri-
zione del Prestito Obbligazionario Sculptor (“"Amendment Agre-
ement to the Purchase Agreement”)}, per allineare alcune pre-
visioni ivi contenute con guanto disposto ai sensi dell’Ac-
corde Intercrediteorio e della ulteriore documentazione finan-
ziaria relativa al Prestitoc Obbligazionario Sculptor.
Copia dell’Amendment Agreement to the Purchase Agreement,
precedentemente trasmessa a tutti i partecipanti, & pure con-
servalta agli atti della Societa.
11 Presidente ricorda, infine, che le modifiche sopra de-
scritte sono gid state approvate dal Consiglio di Amministra-
zione della Societa in data 22 novembre 2021 con verbale a
mic rogito N. 1259%2/6764 di rep. (in corso di registrazione).
Il Presidente propone all'Assemblea 1'approvazione delle se-
guenti proposte di delibera:
"I'aussemblea, con if voto favorevole dell’unico obbligazionista espresso a voce,

delibera:
1. di approvare, ai sensideill’art. 2415, c.c., quanto deliberato dol Consiglio di Amministrazio-
ne in data odierna con verbale a mio rogito N.
di rep. f(in corso di registrazione) e, pertanto, di approvare le modifiche al Regolamento del
Prestito Obbligazionario denominato 35,845,000 Secured Floating Rate Notes due 20247 e-
lencate nel documento alfegato of presente atto sotto la fettera "A”;
2. di autorizzare, istruire, richiedere e delegare Banca Finint affinché concordi, perfezioni e
compia ogni atto, scrittura, documento e azione eventualmente necessari o opportuni ai fini
dell'esecuzione e dell’efficacia della presente delibera, ed in particolare dei Supplemental A-
greement e deil’ Amendment Agreement to the Purchase Agreement e di qualsiasi altro docu-
mento necessario o auspicabile in relazione ai Supplemental Agreement e all’Amendment A-
greement to the Purchase Agreement e ad adottare le misure previste dai Supplemental A-
greement, dall’Amendment Agreement to the Purchase Agreement o da qualsiasi altro di tali
documenti;
3. di liberare, esonerare e manlevare — nei limiti consentiti dolla legge ~ Banca Finint da ogni
responsabilitd connessa a qualsiasi suo atto od omissione in relazione all'assemblea degli
abbligazionisti, alle delibere adottate e gl atti e documenti che sianc posti in essere in esecu-
zione delle stesse, ivi inclusi i Supplemental Agreement e FAmendment Agreement to the Pur-
chase Agreement,;
4. di delegare all’'Organc Amministrativo della Societd e per esso il Presidente del Consiglio di
Amministrazione e 'Amministratore Delegato, in via disgiunta fra loro, ogni occorrente pote-
re per 'esecuzione della presente delibera, ponendo in essere tutto quanto richiesto, utile e/o
necessario per ‘attuazione della deliberazione medesima, con ogni e piti ampia facolta al ri-
guardo, ivi inclusa l'effettuazione di tutte le comunicazioni alle autoritd competenti alla ge-

stione del mercato presso cui le obbligazioni sono quotate.”.
L'Assemblea approva all’unanimita.

I1 Presidente proclama 1l risultato e nullfaltro essendovi da
deliberare, nessuno chiedendo la parola, dichiara chiusa
5



1'Assemblea. Sono le ore 15,45
E

Il presente atto viene da me notaio sottoscritto alle ore
14,05,

Consta
di ftre fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mic pugno completati per dieci pagine e della
undicesima sin qui.
F.to Andrea De Costa notaio



Al A a&NViQﬁg/@QGS ol rep.

Allegato [A]

All'Articolo 1 (Interpretation):

- la definizione di “Aggregate Indebledness” & modificata come segue:

“Aggregate Indebtedness” means the aggregate of (a) the Junior Depf i
Indebtedness; (b) interest accrued on the Junior Debt Indebledness; (¢) Financlali -1
Indebtedness under the Notes (including without limitation interest, capitaliseg
interest, fees and expenses in respect thereof) where appiicable; (c) Financi ﬁl‘\
Indebtedness under the New Senior Secured Notes (including without limitatio -i".o,_\
inferest, capitafised inferest, fees and expenses in respect thereofy where RN
applicable and (d) the Enforcement Liability; -

“Indebitamento Complessivo" indica la somma di: (a} Debito Junior; (b) interessi
maturati sul Debito Junior; (c) Indebitamento Finanziario ai sensi delle Obbligazioni
(inclusi, a titolo esemplificativo, interessi, interessi capifalizzati, fasse e spese
relative) laddove applicabili (c) Indebitamento Finanziario ai sensi delle Nuove
Obbligazioni Senior Garantife (inclusi, a fifolo esemplificalivo, interessi, inferessi
capitalizzali, tasse e spese refalive) laddove applicabili e (d) Responsabilita per
PEscussione.

- la definizione di "Article 182-bis Agreement” & modificata come segue:

“Article 182-bis Agreement” means the debt restructuring agreement (accordo di
ristrutturazione dei debit)) pursuant to Article 182-bis of the ltalian Insolvency Act
entered into on 19 July 2021 by and between, amongst others, Bialetti Holding, the
initial Noteholder, the SPV 130, the Issuer, AMCO and the New Investor;

“Accordo di Ristrutturazione ex Articolo 182-bis” indica l'accordo di
ristrutturazione del debito ai sensi deil'Articolo 182-bis della Legge Fallimeniare
ltaliana stipwlafo in data 19 luglio 2021 fra, inter alios, Bialefti Hofding,
I"Obbligazionista Iniziale, PSPV 130, 'Emittente, AMCO e i Nuovo Investitore.

- la definizione di "Article 182-bis Restructuring Plan” & modificata come segue:

"Article 182-bis Restructuring Plan” means the industrial and financial plan of
the Issuer and the Group approved by the Beard of Direclors of the Issuer on 16
July 2021, as an annex of the Article 182-bis Agreement, filed with the Competent
Judicial Authority pursuant to Article 182-bis of the Italian Insclvency Act;

“Piano di Ristrutturazione ex Articolo 182-bis” indica il piano indusiriale e
finanziario deifEmittente e del Gruppo approvato dal Consiglio di Amministrazione
dellEmittente in data 16 luglio 2021, quale allegato alAccordo di Ristrutturazione
ex Articolo 182-bis, deposifato presso FAutorita Giudiziaria Competente ai sensi
delfArticolo 182-bis della Legge Fallimentare lfaliana,

*kk



la definizione di “Bialelti Holding Agreement” & modificata come segue:

“Bialetii Holding Agreement” means the debt rescheduling agreement of Bialetti
Holding entered into on 27 February 2019 by and hetween, amongst others, Bialetti
Holding and Mediocredio italiano S.p.A., UniCredit S.p.A., Banco BPM S.p.A. and
Intesa Sanpaoclo S.p.A., as integrated andfor amended under the waiver on 15
September 2021,

"Accordo Bialetii Holding" indica I'accordo di ristrutfurazione def debiti di Bialetti
Holding stipulato in data 27 Febbraic 2018 tra, infer alios, Bialetti Holding e
Mediocredito Italiano S.p.A., UniCredit S.p.A., Banco BPM SpA. e Infesa
Sanpaoio S.p.A., come infegrato e/o modificalo ai sensi del waiver in data 15
setfembre 2021.

kK

la definizione di “Bialetti Sale {(Going Concern}" & modificata come segue:

“Bialeiti Sale (Going Concern)” means, to the extent it is carried out in the cases
provided under article 14 of the Article 182-bis Agreement (including, but not limited
Io, the sale within an insolvency procedure or by way of enforcement of security
interest), any transaction of whatsoever kind entailing the sale or disposal of the
assefs and liabilities directly or indirectly pertaining to the Issuer, including, buf not
limited to, the transfer of business of the Issuer by the same and/or, if not previously
disposed pursuant fo the 182-bis Agreement, the transfer of the business unit
comprising the Aeternum Trademark and/or the transfer of CEM, the merger of the
Issuer with third parties or any other transaction which provides for, as a sole
transaction, the transfer of the assets and liabilities belonging, directly or indirectly,
ta the Issuer into another corporate vehicle, the share capital of which is fully
owned by the Issuer, and the fransfer of the shares representing the corporate
capital of such vehicle;

‘Dismissione Bialetti (Azienda)” indica, nella misura in cui sia effetiuata nei casi
previsti dallarticolo 14 delt Accordo df Ristrutturazione ex Articolo 182-bis (inclusa,
a litolo esemplificativo, la vendita nelfambito di una procedura di insolvenza o in
forza di escussione di una garanzia), qualungue operazione di qualsiasi genere
che comporti if trasferimento defle attivita e passivita facenti capo, direttamente o
indirettamente, allEmiltente, ivi incluse, a titolo esemplificativo e non esaustivo, la
cessione delfazienda deffEmiitente da parte del medesimo efo, se non
precedentemente ceduti ai sensi dell'Accordo di Ristrutturazione ex Articolo 182-
bis, la cessione del ramo d'azienda che comprende it Marchio Aeternum e/o la
cessione di CEM, la fusione delfEmittente con ferzi o ogni alira operazione che
preveda, come unica operazione, il conferimento delle attivita e delle passivita
appartenenti, direttamente o indirettamente, allEmittente in un'altra societa



veicolo, il cui capitale sociale sia integralmente di proprieta delfEmittente, e fa
cessione delle azioni rappresentative del capitale sociafe di tale societa veicolo.

Fekk

joint sale of ail the shares representing the corporate capital of the fssuer owned
by NewCo (also where resulting, directly, from the enforcement of the pledge
granted pursuant to the Issuer Pledge Agreement or indirectly, from the
enforcement of the pledge granted pursuant to the NewCo Share Pletge
Agreement) and the Sculptor Shareholder. For the avoidance of any doubt, (i the
sale of shares representing the corporate capital of the Issuer owned by the
Scuiptor Shareholder only;

“Dismissione Bialetti (Partecipazioni)” indica, nella misura in cui sfa effeltuata
nei casi previsti dall'articolo 14 delf’Accordo di Ristrutturazione ex Articolo 182-bis
(inclusa, a titolo esemplificativo, la vendita nellambilo di una procedura di
insolvenza o in forza di escussione di una garanzia), la confestuale cessione di
tutte e azioni rappresenfative del capifale sociale della Societa detenute da
NewCo (anche ove risultante, direttamente, dall'escussione del pegno costituito in
forza del'Ato o Pegno dell’Emittente o, indireftamente, dall'escussione del pegno
costituito in forza delf Atto di Pegno Azioni NewCo) e dall’Azionista Sculptor. A fini
di chiarezza, esclusivamente (i) la cessione di azioni rappresentative del capltale
sociale delfEmittente di proprieta delf Azionista Sculptor.

*kk
la definizione di " Callable Shares” & modificata come segue:

“Callable Shares” means a number of shares of the Issuer equal to the difference
between (x} a number of shares of the Issuer representing 25% of the Issuer's
share capital and (y) the Sculptor Shareholder Shares;

“"Azioni Opzionate” indica un numero di azioni delfEmittente pari alla differenza
tra {x) un numero di azioni delfEmiftente rappresentativo del 25% de! capitale
sociale dellEmitiente; e (y} le Azioni Azionista Sculptor.

la definizione di “Call Option Agreement” & modificata come segue!

“Call Option Agreement’ means the call option agreement executed on or about
the Issue Date belween Bialetti Molding and the Sculptor Shareholder refating to




the granting by the former to the latler without consideration of a call option right

- ~on the Callable Shares, as subsequently replaced by a call aption agreement dafed

¥ ] 2021 entered into between Bialelli Holding, NewCo and the Scuiptor
Shareholder;

“Contratfo Opzione d’Acquisto” indica il contratto di opzione sottoscritto afla
Data di Emissione tra Bialeiti Holding e I'Azionista Sculpior avente ad oggelto ia
concessione a favore di questultimo, a titolo grafuifo, di un'opzione d'acquisto
avente ad oggetfo le Azioni Opzionate, come successivamente sostituito da un
confratto di opzione di acquisto sotfoscritfo in data | ] 2021 tra Bialetti
Holding, NewCo e I'Azionista Sculptor.

la gefinizione di “Change of Control” & modificata come segue:
“Change of Control” means the occurrence of any of the following:

(a) the Ranzoni Family Shareholder directly or indirectly, whether in a single
transaction or a series of refated transactions owning and controlling less than
35% of the voting and non-voting share capital of the Issuer; or

{b) the Ranzoni Family Shareholder directly or indirectly, whether in a single
transaction or a serfes of relaled transactions, casting, or controlling the
casting of, less than 35% of the maximum number of votes that might be cast
at a general meeting of the Issuer (provided thaf the above-mentioned
exercise of voting rights, or the possibility that such vofing rights are capable
of being exercised by the secured creditors under the Issuer Pledge
Agreement, will not trigger a Change of Control);

in each case fo the extent that such Change of Confrol does not restlt from a
Bialetti Sale,

“Cambio di Controlfo” indica if caso in cui-

(&) I'Azionista della Famiglia Ranzoni, direttamente o indireftamente, in forza di
una singola operazione o di una serie di operazioni collegate, possiede e
controlfa meno del 35% del capitale sociale con e senza diritio di volo
dellEmittente; o

(b) FAzionista della Famiglia Ranzoni, direttamente o indireftamente, in forza di
una singola operazione o di una serie di operazioni collegate, esprime o
controlfa l'esercizio di, meno del 35% del numero massimo di voli che
potrebbero essere espressi in un'assemblea dellEmittente (fermo restando
che il suddetto esercizio dei diritti di voto o la possibilita che fali diritti di voto
possano essere esercitati dai credifari garantiti ai sensi delfAtfo di Pegno
delf Emiftente, non determinera un Cambio di Controffo);



“Disposal Net Proceeds” means the proceeds of any Disposal Event, net o'\(@\%a
necessary and documented costs and expenses (including without limitation legal;™
notarial and intermediation fees) reasonably incurred by the Issuer or CEM, as
applicable, with respect to that Disposal Event; (i) of any indirect Tax required to
be paid by the Issuer or CEM in connection with thaf Disposal Event; (i} of any
direct Tax reasonably expected fo be paid by the Issuer or CEM in connection with
thaf Disposal Event (as reasonably determined by the Issuer or CEM} (the "Direct
Tax Expected Amount’), it being understood that the difference between the
Direct Tax Expected Amount and the actual tax paid arnount in the relevant fax
period in connection with that Disposal Event shall constitute Disposal Net
Proceed; and (iv) of any sum necessary in order to ensure the Arficle 182-bis
Restructuring Plan’s sustainability following the refevant Disposal Event, as
quantified in a comfort letter fo be issued by the Expert;

“Proventi Netti Dismissione” indica i proventi di qualsiasi Evento di Dismissione,
al netfo di (i) tuti i costi e le spese necessari e documentali (inclusi, a litolo
esemplificativo, | costi legali, notarili e di intermediazione) ragionevolmente
sostenuti daifEmittente o da CEM, a seconda dei casi, in relazione ailEvento di
Dismissions; {ii} df qualsiasi imposta indiretta dovuta dalfEmitlente o da CEM in
refazione all'Evenio di Dismissione, (i) di qualsiasi imposfa direlta
ragionevolmente stimata come dovuta dallEmittente o da CEM in relazione a tale
Evento di Dismissione {come ragionevolmenle determinata dalfEmittente o da
CEM; (I’ "importo Stimato Imposte Dirette"), restando infesa che la differenza tra
Ilmporfo Stimato Imposte Dirette e limporto effettivo delle imposte pagate nel
periodo d'imposta relativo al’Evento di Dismissione costitiira Provento Netto
Dismissions; e (iv) di qualsiasi importo necessario a garantire fa sostenibilita del
Piano di Ristrutturazione ex Articolo 182-bis a seguito dellEvento di Dismissione,
come guantificato in una comfort letter rilasciata dallEsperto.

*hKk

la definizione di "Enforcement Liabifities” &€ modificata come segue:

“Enforcement Liability" means, starting from the relevant date of enforcement,
the liability of the Issuer which may be due by the latter upon exercise by Banca
Monte dei Paschi di Siena S.p.A. of its right of recourse against the Issuer under
the personal guaraniees granted by the same bank in favour of Bialetti Store S.rl
as identified under the Article 182-bis Restructuring Agreement,



‘“Responsabilita per PEscussione” indica, a partire dalla relativa data di
escussione, la responsabilita dell’Emittente a fronte dell'esercizio da parte df
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. del praprio diritto di regresso nei confronti
delfEmitiente ai sensi delfe garanzie personali prestate dalta medesima banca a
favore di Bialetti Store S.rl, come individuate ai sensi delf'Accordo di
Ristrutturazione ex Articolo 182-bis.

Kk

la definizione di "Framework Agreement’ & modificata come segue:

‘Framework Agreement’ means the framework agreement entered into on 19
July 2021 by and between, amongst others, the lssuer, Bialetti Holding, the SPV
130 and the Initial Noteholder replacing the framework agreement originally
entered info on 23 November 2018 (as amended and restated on 27 February
2018} by and between, amongst others, the Issuer, Bialetti Hoiding and the Initial
Noteholder;

“Accorde Quadro” indica l'accordo quadro sotfoscritfo in dafa 19 luglio 2021 tra,
inter alios, F'Emiftente, Blaletli Holding, 'SPV 130 e I'Obhligazionista Iniziale, che
sostituisce Faccordo quadro originariamente stipulato in dafa 23 novembre 2018
(come modificato e rideterminato in data 27 febbraioc 2019) ira, inter alios,
r'Emittente, Bialetli Holding e 'Obbligazionista Iniziale,

ke

la definizione di "Inifial Noteholder” & modificata come segue:

“Initial Noteholder” means (i) Sculptor Ristretto Investments S.a.r.l., a société a
responsabilité limitée incorporated under the laws of Luxembourg, with registered
office at 26b, boulevard Royal, L-2449, Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg
and registered with the Luxemboturg Register of Commerce and Companies under
number B230567; and (i) any fransferee and/or assignee of the Noles;

“Obbligazionista Iniziale” indica (i) Scuiptor Ristretto Investments S.a.rl, una
société a responsabilité limitée costituita ai sensi della legge del Lussemburgo, con
sede legale in bowlevard Royal 29b, L-2448, Lussemburgo, Gran Ducato df
Lussemburgo e iscritfa nel Registro del Commercio e delle Societd del
Lussemburgo al humero B230587; e (i) qualsiasi cessionario e/0 assegnatario
delle Obbligazioni;

la definizione di “Issuer Share Pledge Agreement” & modificata come segue;

‘Issuer Pledge Agreement’ has the meaning given to it in Condition 5{a)
(Transaction Security);



as to matlters of law in any legal opinions delivered to the Initial Noteho
on or about the Issue Date or on the Closing Date,”

“fe) gualsiasi alfro principio generale che sia indicato come precisazione o riserva
su questioni di dirtto in qualsiasi parere flegale consegnato
al'Obbligazionista Iniziale alla Data oi Emissione o alla Data di Esecuzione”.

*hk

Ia definizione di "Maturity Date” & modificata come segue:
“Maturity Date” means 28 November 2024,

“‘Data di Scadenza’ indica if 28 novembre 2024.

*ik

nella definizione di “Permitted Disposal’ le lettere (h) e (i) sono modificate come
segue:

“Permitted Disposal’ means any sale, lease, licence, transfer or other disposal
which is on arm’s length terms:

{.]

(h) to a Joint Venture, to the extent if is consistenf with the Article 182-bis
Restructuring Plan;

() of assets envisaged in, and in accordance with, the Article 182-bis
Restructuring Plan, including the Bialetti Sale, the Aefernum Trademark Sale
and the CEM Sale; or"

"Atto di Disposizione Consentito” indica qualsiasi vendita, locazione, licenza,
trasferimento o alfra cessione effettuata a condizioni di mercato:

(h) ad una Joint Venture, nella misura in cul sis coerente con il Piano di
Ristrutturazione ex Articolo 182-bis,

(i) delle attivita previste nel, ed in conformita al, Pilano di Ristrutturazione ex
Articolo 182-bis, ivi incluse, la Dismissione Bialetti, la Dismissione del Marchio
Aefernum e la Dismissione CEM; 0"



la definizione di "Permifted Indebtedne
"Permitted Indebtedness” means:
(a) Financial Indebtedness under the Nofes;
() Financial Indebtedness under the New Senior Secured Notes;
(©) Junior Indebtedness;
(d) the Enforcement Liability;

(&) Existing Financial Indebtedness and any refinancing of any such Existing
Financial Indebledness, provided such refinancing does nof provide for an
increase the principal amount of any such Existing Financial Indebtedness;

4] any credit lines to be granfed in the form of current account advances,
factoring arrangements, bank self-liquidating (transactions, export
advances, import advances, and advance payments in the ordinary course
of trade up fo a maximum aggregate amount of Euro 5,000,000;

{@) any Financial Indebtedness under a Permitted [oan; and
{h} any Financial Indebtedness under a Shareholder .oan.
‘Indebitamento Consentito” indica:

{a) Findebitamento Finanziario ai sensi delle Gbbligazioni;

(b) Findebitamento Finanziario ai sensi delle Nuove Obbligazioni Senior
Garantite;

(c) f'Indebitamento Junior;
(d) la Responsabilita per FEscussione;

(&) Findebitamento Finanziario Esistente e qualsiasi rifinanziamento di tale
Indebitamento Finanziaric Esistente, a condizione che tale rifinanziamento
non preveda un incremento di capitale di tale Indebitamento Finanziario
Esistente;

(T} qualsiasi linea di credito da concedere softo forma di anticipi in confo
corrente, contralfi di factoring, operazioni bancarie autoliquidanti anticipi
impott/export e pagamenti anticipali nel corso di normali operazioni
commerciali fino ad un importo massimo complessivo di Euro 5.000.000;

(g) qualsiasi indebitamento Finanziario ai sensi di un Presfito Consentito; e

(h) qualsiasi Indebitamento Finanziario ai sensi di un Prestito Soci.
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Secured Notes;

(b) qualsiasi Transaction Security costituita per garantire le Obbligazionie le
Obbligazioni Senior Garantite.

*hE

la definiziohe di "Receivables Transfer Agreement” & modificata come segue:

“‘Raceivables Transfer Agreements” means, colflectively, the Original
Receivables Transfer Agreement and the New Receivables Transfer Agreement;

“Contratli di Cessione Crediti” indica, congiuntamente, it Contrafto di Cessione
Crediti Originario & if Nuovo Confralto di Cessione Crediti.

la definizione di “Security Documents” & modificata come segue:

"Security Documents” means the Privilegio Speciale, the Bialetli and Aeternum
Trademark Pledge Agreement, the NewCo Share Pledge Agreement, the Issuer
Piedge Agreement, the Third-Ranking Mortgage and the Cash Colfateral Deed of
Charge and any other document crealing or expressing to create any Security in
respect of the obligations of the Issuer under the Noles and the other Transaction
Documents;

“Documenti di Garanzia® indica il Privilegio Speciale, I'Affo di Pegno su Marchi
Bialetti e Aeternum, I'Atfo di Pegno Azioni NewCo, FAlto di Pegno Azioni Conto
Titoli, Mlpoteca di Terzo Grado e FAtto di Vincolo Cash Collateral e qualsiasf altro
documento che costituisca o sia inteso a costituire una Garanzia in relazione alle
obbligazioni deilEmittente ai sensi delle Obbligazioni e degli altri Documenti
dell'Operazione;

*EE

la definizione di “ Sharehoiders’ Agreement” & modificata come segue:

“Shareholders' Agreement”’ means the shareholders’ agreement entered into on
[#] 2021 between the Scuiptor Shareholder, the New Investor and Bialetti Holding
{on behalf of NewCo),

“Patto Parasociale” indica if patto parasociale sotfoscritto il [¢ tra I'Azionista
Sculptor, it Nuovo Investitore e Bialelti Holding (per conto of MewCo);

kK



la definizione di " Third-Party Purchaser' & modificata come segue:
“Third-Party Purchaser” means
(a} the contractual counterparly of the Issuer with reference to:
(i) the Bialetti Sale (Going Concern);
(i) the Aeternum Trademark Sale; or
(i) the CEM Sale (Shares); or

(b) the contractual counterparty of NewCo and the Sculptor Shareholder in
case of Bialetti Sale (Shares); and

() the contractual counterparty of CEM in case of CEM Sale {Going
Concern);

"Terzo Acquirente" indica:
(a) la controparte contrattuale della Societa con riferimento:
(i) alla Dismissione Biatetti (Azienda);
(il alla Dismissione Marchio Aeternum; o
{fii} alfa Dismissione CEM {Partecipazioni);

(b} la controparte contrattuale di NewCo e dell'Azionista Sculptor in caso di
Dismissione Bialetti (Partecipazioni); e

(c) ta controparte conlrattuale di CEM in caso di Dismissione CEM (Azienda).

*kk

la definizione di “Transaction Documents” & modificata come segue:

“Transaction Documents” means the Framework Agreement, the Article 182-bis
Agreement, the Paying Agency Agreement, the Deed of Covenant, the Security
Agent Agreement, the Notes Purchase Agreement, the Global Note Certificate, the
Intercreditor Agreement and the Security Docurments;

“Documenti  dell'Operazione” indica IFAccordo Quadro, [PAccordo di
Ristrutturazione ex Articolo 182-bis, il Conlratto delfAgente di Pagamento, il
Contratto degli Obblighi della Societa, if Contratto delf'Agente delfe Garanzie, it
Contralto di Sottoscrizione, il Cettificato Globale deffe Obbligazioni, FAccordo
intercreditorio e i Documenti di Garanzia.

wEK

ta definizione di *Transferring Banks" & modificata come segue:
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Cooperatlva which transferred the Banks' Receivables to the New Inv ‘tc:{s.{
pursuant to the New Receivables Transfer Agreements; and \d\\

“Banche Cedenti” indica, congiuntamente, Banco BPM S.p.A., Intesa Sanpag‘hﬁ
S.p.A. and Banca del Territorio Lombardo Credito Cooperativo - Societa
Cooperativa, le quali hanno ceduto i Crediti Banche ai Nuovi investitori ai sensi dei
Nuovi Contratti di Cessione Crediti; e

kkk

AllArticolo 1 (Mnterpretation) sono eliminate le definizioni di “"Amendment Framework
Agreement”, "Banks®, “Cash Collateral End Datfe”, “Cash Collateral Redemption Dale”,
sConsolidated Financial Indebtedness’, “First Interim Notes”, "OZ Shareholder’,
“Receivables’, "Receivables Purchaser'; “Second Interim Notes", “Share Capital
Increase”, “Uncommitted Financing”;

AlPArticolo 1 (Interpretation) sono aggiunte e seguenti definizioni:

“AMCO" means AMCO - Asset Management Company S.p.A., with registered
office in Via Santa Brigicla 39, Naples, italy and direzione generale in Via del Lauro
5-7, 20121 Milan, Htaly, fiscal code, VAT number and registrafion number with the
Companies Register of Naples 05828330638.

“AMCO" indica AMCO - Asset Management Company S.p.A., con sede legale in
Via Santa Brigida 39, Napoli, ltalia e direzione generale in Via del Lauro 5-7, 20121
Milano, ftatia, codice fiscale, partita IVA e numero di jscrizione al Regisiro delle
Imprese di Napoli 05828330638

*kk

“Banks’ Receivables” means, collectively, the unsecured receivables of the
Transferring Banks which have been transferred to the New Investor pursuant fo
the New Receivables Transfer Agreament;

“Crediti delle Banche” indica, congiuntamente, i crediti chirografari delie Banche
Cedenti che sono stati ceduti al Nuovo Investitore af sensi del Nuovo Conlratto di
Cessione Creditl.

wRK

“Closing Date” has the meaning given to the term "Data di Esecuzione” under the
Article 182-bis Agreement;

“Data di Esecuzione” ha if significato aftribuito al termine “Data di Esecuzione” ai
sensi delfAccordo di Ristrufturazione ex Articolo 182-bis.

11



Hk

“Expert’ means Mr Giovanni Rizzardi, as the independent expert having the
requirements set forth under Article 67, par. 3, lett. d) of the ltalian Insolvency Act
or any other independent expert having the requirements set forth under Article 67,
par. 3, lett. d) of the ftalian insolvency Act,

"Esperto” indica il Sig. Giovanni Rizzardi, quale professionista indipendente
averite I requisiti previsti dalf'articolo 67, co. 6, lett. d) della Legge Fallimentare
ftaliana, o gualsiasi altro professionista indipendente in possesso dei requisiti
previsti dalfarticolo 67, co. 6, lett. d) della Legge Fallimentare ltaliana.

Kkk

“Intercreditor Agreement” means the infercreditor agreement entered into on 19
July 2021 between, inter alios, the Issuer, the Inftial Noleholder, the Security Agent,
the SPV 130, the New Investor and the Intercreditor Agent in connection with the
Trahsaction.

“Accordo Intercrediforio” indica I'accordo infercreditorio sotfoscritto in data 19
luglio 2021 Ira, inter afios, fEmittente, I'Obbligazionista Iniziale, il Securify Agent,
ISPV 130, # MNuovo Investifore e [I'Agente Intercrediforio in relazione
alfOperazione.

ke

“Junior SFPs” means the participating financial instruments (strumenti finanziari
partecipativi) under article 2436, paragraph 6 of the ltalian Civil Code to be
potentially issued by the Issuer and reserved in subscription to the SPV 130
pursuant fo the terms of the Article 182-his Agreement and the Junior SFP Rules;

“SFP Junior’ indica gli sfrumenti finanziari partecipativi aj sensi dell' articolo 2438,
comma 6 del Codice Civile Iltaliano che saranno potenzialmente emessi
dallEmittente e riservali in sottoscrizione al’'SPV 130 ai sensi dell'Accordo oi
Ristrutfurazione ex Arficolo 182-bis e del Regolamento SFP Junior,

Kk

"Junior Debt Indebtedness” means, colfectively, (i) the Financial Indebtedness of
the lssuer towards the SPV 130, as regulated pursuant to the Article 182-bis
Agreement, and (ij) the residual Financial Indebtedness of the lssuer towards the
New Investor and AMCO, as resulting further to the completion of the transactions
set forth under article 11 of the Article 182-bis Agreement, whose ferms and
conditions of repayment are set out thereunder.

‘Debifo Junior' indica congiuntamente, (i) [Pindebitamentc Finanziario
dellEmittente nei confronti del’SPV 130, come disciplinato dall'Accordo di

12



individuati,

*kk

“ Junior Indebtedness” means, collectively, the Junior Debt Indebtedness and the
Junior SFPs Indebtedness;

“Indebitamento Junior’ indica, congiuntamente, il Debito Junior e I'indebitamento
SFP Junior.

*hk

“ junifor SFPs Indebtedness” means any amount due by the Issuer towards the
Junior SFP Holders in relation fo the economic rights of the Junior SFP Holders
under the Junior SFP Transaction Documents;

“Indebitamento SFP Junior’ indica qualsiasi importo dovuto dallEmitiente nei
confronti dei Titolari SFP Junior in relazione ai diritii patrimoniali dei Titolari SFP
Junior ai sensi dei Documenti SFP Junior delfOperazione.

*hk

“ Junior SFP Holder’ means the SPV 130, if and to the extent that if holds Junior
SFPs;

“Titolare SFP Junior’ indica 'SPV 130, se e nella misura in cui detiene SFP
Junior.

wrkk

“ junior SFPs Transaction Documents” means, collectively, the Arlicle 182-bis
Agreement and the Junior SFP Rules concerning the terms and conditions
applicable to the Junior SFFs;

“Documenti SFP Junior dell’'Operazione” indica, congiunfamente, FAccordo di
Risfrufturazione ex Articolo 182-bis e il Regolamento SFP Junior relativo ai termini
e alle condizioni applicabili agli SFP Junior.

*hk

" Junior SFP Rules” means the rules attached to the lssuer’s by-laws, setting forth
the terms and conditions of the Junior SFPs;

“‘Regolamento SFP Junior’ indica il regolfamento allegato allo statuto
dell'Emittente, che stabilisce i termini e le condizioni degli SFP Junior.

13



*xk

. "New Investor’ means llimity Bank S.p.A. (including any refevant transferee
" and/or assignee of such entity);

"“"Nuovo Investitore” indica lllimity Bank S.p.A. (incluso qualsiasi cessionatio e/o
assegnatario oi quest'ultima).

£33

“New Senior Secured Notes Conditions” means the terms and conditions
regulating the New Senior Secured Notes, affached to the paying agency
agreement entered into on | ] 2021 between, among others, the Issuer
Banca Finanziaria Internazionale S.p.A. and the New Investor;

‘Regolamento delle Nuove Obbligazioni Senior Garantite” indica i termini e le
condizionf che disciplinano le Nuove Obbligazioni Senior Garantite, allegate al
paying agency agreement solffoscritto in data [ ] 2021 tra, infer alios,
PEmiitente, Banca Finanziaria Internazionale S.p.A. e il Nuovo Investitore.

L

“Mew Senior Secured Notes Event of Default’ means an Event of Defaulf under
and as defined in the New Senior Secured Notes Conditions;

"Eventi di Default Nuove Obbligazioni Senior Garantite” indica un Evento di
Default ai sensi del e come definifo dal Regolamento delle Nuove Obbligazioni
Senior Garantite.

*hk

‘New Senior Secured Notes” means the Euro 10,000,000 senior secured floating
rate noles due 2024 issued by the Issuer and subscribed by the New Investor on
the Closing Date, ranking super senior (prededucibili) pursuant to Article 182-
quater, paragraph 1, of the lfalian Insolvency Act;

‘Nuove Obbligazioni Senior Garantite” indica le obbligazioni senior garantite a
lasso variabile per Euro 10.000.000 dovute nel 2024 emesse dallEmittente e
softoscritte dal Nuovo Invesiifore alla Data di Esecuzione, dj rango super senior
(prededucibili) ai sensi delf'Articolo 182-quater, comma 1, della Legge Fallimentare
italiana.

*EK

“New Senior Secured Notes Noteholders” means the holders of the New Senior
Secured Notes;
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defle Nuove Obbligazioni Senior Garantife.

K3 f] !',
*kk 2
) N
™

04327020980), with registered office in Via Fogliano no. 1, Coccaglio {BS) , a joi i
stock company incorporated under lfalian law and entirely owned by Bialetti
Holding;

“NewCo" indica Bialetti Investimenti S.p.A. (C.F. e 1. 04327020980), avente sede
legale in Via Fogliano no. 1, Coccagfio (BS) , una societa per azionj, costifuita ai
sensi della legge italiana e interamente controllata da Bialetli Holding.

*kx

“NewCo Share Pledge Agreement’ has the meaning given to it in Condition 5(a)
(Transaction Security);

“Atto di Pegno Azioni NewCo" ha il significato ad esso altribuito allArticolo 5(a)
(Transaction Security).

*kk

“New Receivables Transfer Agreements” means, collectively.

(a) the receivables transfer agreements entered into on 19 July 2021 by and
between the New Investor, as purchaser, and the Transferring Banks, as sellers,
pursuant to which the Transferring Banks have transferred to the New Investor the
relevant Banks' Receivables; and

(b) the receivables transfer agreement entered into on 19 July 2021 by and
between the New Investor, as purchaser, and the SPV 130, as seller, pursuant fo
which the SPV 130 have transferred to the New lnvestor the SPV Transferred
Receivable;

“Nuovi Contratti di Cessione Crediti” indica, congiuntamente:

(a) i contralti di cessione dei crediti softoscritii in data 19 luglio 2021 tra it
Nuovo investitore, in qualita di acquirente, e fe Banche Cedenti, in qualita di
venditori, ai sensi dei quali le Banche Cedenti hanno ceduto al Nuovo Investitore i
relativi Crediti delle Banche, e

(b) il contratto oi cessione dei crediti sottoscritio in data 19 luglio 2021 tra il
Nuovo Investitore, in qualita di acquirente, e FSPV 130, in qualita di venditore, ai
sensi del quale 'SPY 130 ha ceduto al Nuovo Investitore il Credito SPV Trasferito.

*hk

15



"Griginal Notes Terms and Conditions” mean the terms and conditions of the

RS AT

Notes as originally approved by the Issuer's board of directors on 28 May 2019.

“Termini e Condizioni Originari delle Obbligazioni” indica i termini e condizioni
delle Obbligazioni come originariamente approvati dal consiglio df amministrazione
delEmittente in data 28 maggio 2019.

sekk

“Original Receivables Transfer Agreement” means each of the receivables
transfer agreements entered into on 27 February 2018 by and between, amongst
others, the SPV 130, as purchaser, and UniCredit S.p.A., UBI Banca S.p.A. and
Banca Nazionale def Lavoro S.p.A., sach of them as seller, pursuant o which the
sellers have transferred, and the SPV 130 has purchased, the relevant receivables,
at the terms and conditions set forth therein;

“Contratto di Cessione Crediti Originario” indica ciascuno dei contratti di
cessione def crediti sottoscritli in data 27 febbraio 2019 tra, inter afios, ISPV 130,
in qualita di acquirente, e UniCredit S.p.A., UB! Banca S.p.A. e Banca Nazionale
del Lavoro S.p.A., ciascuno di essiin qualila di cedente, ai sensi dei quali i cedenti
hanno ceduto e 'SPV 130 ha acquistale, | relativi crediti, ai termini e alle condizioni
vi previsti,

ke

“‘Sculptor Shareholder’ means (i) Sculplor Ristretto Investments S.4.rl; and (i)
any other assignee and/or transferee of the Sculptor Shareholder Shares;

“Azionista Sculptor: indica (i) Sculptor Ristretfo Investments S.a.rl e (i)
qualsiasi aliro soggeflo assegnataric efo cessionario delle Azioni Azionista
Scuiptor;

*khkk

“Sculptor Shareholder Shares” means the share capital of the Issuer owned by
the Scuiptor Shareholder;

"Azioni Azionista Sculptor” indica la porzione di capitale azionario deffEmittente
o titolarita dell'Azionista Sculptor;

hkkdek

“SPV 130" means Moka Bean S.r.l. a company incorporated under the laws of ftaly,
with registered office in Conegliano (TV), Via V. Alfieri 1, corporafe capital Eur
10.000,00, fully paid-in, registered with the Companies Register of Treviso-Beliuno,
Fiscal Code and fax identification number 04980400263;
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Beh‘uno, Codice Fiscale e Pamta VA 04980400263,

kEkkk

“SPV Transfarred Receivable’ means the unsectred receivable of the SPV 130
towards the Issuer for an overall amount of Euro 8.007.273,38;

“Credito Ceduto SPV” indica il credito non garantito vantato da SPV 130 nei
confronti deffEmittente per un importo complessivo di Euro 8.007.273,38;

Fkk

Alrarticolo 1 (Interpretation), nella definizione di * Calculation Amount’ il riferimento alla
"Condition 9(g)” & sostituito dal riferimento alla * Condition 9(h)".

*kk

Allarticolo 1 (Inferpretation), nella definizione di "Cash Sweep Redemption Date" il
riferimento alla "Condition 10(f)" & sostituito dal riferimento alla “Condition 10(g)".

KKk

All'articolo 1 (Inferpretation), nella definizione di “Existing Financial Indebtedness” e di
“Financial Lease”, nellArticolo 6 (Representations), lettere (k) (No Default), (|)
(Misleading Information), (n) (Article 182-bis Restructuring Plan) e (hh) (Times when
representations made) e nellArticolo 7 (General convenants) lettera (b), 'espressione
“"Issue Dale” & sostituita dall’espressione "Closing Date”,

Lt b

Allarticolo 1 (Interpretation), nelle definizioni di “Megality Event’ e di “Hlegality Event
Redemption Date", il riferimento alla “Condition 10(d)” & sostituito dal riferimento alla
“Condition 10(g)”.

*kk

All'articolo 1 (Interpretation), nella definizioni di “Interest Deterrnination Date”, "Make
Whole Amount’, PIK Capitalisation Date”, "PIK Interest Amount” e “Principal Amount
Oustanding” il riferimento alla "Condition 9(c}" & sostituito dal riferimento alla * Condition
9(a)".

Ahk

L'Articolo 3 (Transfer of Notes), lettera (&) {Sefling Restrictions), romanino (i) &
modificato come segue:
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(ir}

(i)

*kk

The Notes are subject to certain selling restrictions and may only be subscribed
for, held by and circulate among Noleholders which are qualified investors
(investitori qualificati} as defined pursuant to Article 1, paragraph (a) of Decree No,
239 of 1 April 1996 ("Decree 239"}, which refers to Article 100 of the Legislative
Decree no. 58/1998 which, for this purpose, refers to Article 2 of Regulation (EU)
201771129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017, as
amended from fime fo time (a "Qualified Investor’) and any offer, sale or delivery
of the Notes in the Republic of ltaly must be made by an investment firm, bank or
financial intermediary permitfed fo conduct such activities in the Republic of ltaly
in accordance with |egisiative Decree no. 58/1398, Legislative Decree No. 385 of
1 September 1993 and CONSOB Regulation No. 20307 of 15 February 2018, afl
as amended from time fo time.

Le Obbligazioni sono soggette a certe limitazioni alla circolazione e possono
essefe soffoscritte, defenute e trasferife solo tra Obbligazionisti che siano
investifori qualificati (investitori qualificatiy come definiti ai sensi delf'Articolo 1,
paragrafo (a) del Decrefo N. 239 del 1 aprife 1996 (“Decreto 239”), che fa
riferimento alfArticolo 100 del Decreto Legisiativo no. 58/1998 che, a tale scopo,
richiama FArficalo 2 del Regolamento (UE) 2017/1129 del Parfamento Europeo &
del Consiglio, come modificati di volta in volta {un "Investitore Qualificato’) e
qualsiasi offerta, vendita o consegna delie Obbligazioni neila Repubblica itatiana
deve essere effeffuata da una sociefa di investimento, banca o intermediario
finanziario autorizzato a porre in essere tali altivita nella Repubblica italiana ai
sensi del Decreto Legisiativo 58/1998, Decreto Legisiative N. 385 del 1 settembre
1993 e Regolamento CONSOB N. 20307 del 15 febbraio 2018, tutti come
modificati di volta in volta.

All'Articolo 3 (Transfer of Notes), lettera (b) {Transfer), romanino (i), il termine "Decree
No. 239" & sostituito con "Decree 239",

*hk

L'Articolo 5 (Transaction Security and Negative Pledge), lettera (a) (Transaction
Security) & modificato come segue:

The obligations of the Issuer under the Noles and the other Transaction
Documents, are secured in favour of (A) the Security Agent, (B) the Noteholders
as aclass, (C) Banca Finanziaria Internazicnale S.p.A., in its capacity as security
agent and rappresentante of the New Senior Secured Notes Noteholders
pursuant to Article 2414-bis, paragraph 3, of the ftalian Civil Code and (D) the
New Senior Secured Notes Noleholders as a class (logether with the
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Noteholders, the Security Agent, the Noteholders’ Representative and the o}?er;:}%

Agents, the "Secured Creditors”) as follows:

(A)

119

(D)

£)

by a privilegio speciale over machinery and other goods pursuant fo a
security agreement (govermed by ftalian law) originally entered into on
28 May 2019 belween, inter alios, the lssuer and the Security Agent,
as subsequently confirmmed and exiended on [ ] 2021 (ihe
“Privilegio Speciale”);

by a first ranking pledge over the Bialetii trademark and the Aefernum
frademark pursuant to a pledge agreement (governed by ltalian law)
oniginally entered into on 28 May 2019 between, infer alios, the Issuer
and the Security Agent as subsequently confirmed and extended on
i ] 2021 (the “Bialetti and Aeternum Trademark Pledge
Agreement’);

by a first ranking pledge over the shares of NewCo held by Bialelti
Holding pursuant fo an ltalian law governed pledge agreement dated
! ] 2021 between Bialetti Holding, the Security Agent, the
Intercreditor Agent and Banca Finanziaria Internazionale S.p.A. in its
capacity as security agent of the New Senior Secured Notes
Noteholders pursuant to Article 2414-bjs, paragraph 3, of the ltalian
Civil Code (the “NewCo Share Pledge Agreement’};

by a first ranking pledge over account (in which the shares of the lssuer
held by NewCo are credited) pursuant {o a Luxemboury law governed
account pledge agreement dafed | ] 2021 between NewCo and
the Security Agent (the “Issuer Pledge Agreement’); and

by a third-ranking morigage over the real estate asset owned by Bialetti
Holding and identified in Schedule 1 to these Conditions, originally
entered info on 28 May 2019 between, inter alios, Bialetti Holding and
the Security Agent as subsequently confirmed and extended on
{ ] 2021 (the “Third-Ranking Mortgage’).

Le obbligazioni delfEmittente ai sensi delle Obbligazioni e degli allri Documenti
delOperazione sono garantire a favore de (A) I'Agente delie Garanzie; (B} gli
Obbligazionisti come classe; (C) Banca Finanziaria Internazionale S.p.A, nella
sua qualita di agente delle garanzie e rappresentante degli Obbligazionisti deile
Nuove Obbligazioni Senior Garantite ai sensi dell'Articolo 2414-bis, comma 3,
del Codice Civile italiano, e (D) gli Obbligazionisti delle Nuove Obbligazioni
Senior Garantite come classe (insieme agli Obbligazionisti allAgente delle
Garanzie, al Rappresentante degli Obbligazionisti e agii altri Agenti, i “Credifori
Garantiti’}), come segue:
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(A}

(B)

©

(D)

(E)

"k

da un privilegio speciale su macchinari e alfri beni ai sensi di un atto di
garanzia (disciplinato dalfa legge italiana) originariamente sotfoscritto
in data 28 maggio 2019 tra, inter alios, 'Emittente e 'Agente delle
Garanzie, e successivamente oggetto di ricognizione ed estensione in
dala [«] 2021 ("Privilegio Speciale”); ’ ' )

da un pegno di primo grado sul marchio Bialetti e sul marchio Aeternum
al sensi di un atto di pegno (disciplinato dalla legge italiana)
originariamente sotfoscritto in data 28 maggio 2019 tra, inter alios,
PEmittente e 'Agente delle Garanzie, e successivamenie oggetto df
ricognizione ed estensione in data [#] 2021 ("Atto di Pegno Marchi
Bialetti e Aeternum’);

da un pegno di primo grado sulfe azioni di NewCo di titolarita di Bialetti
Holding ai sensi di un atto di pegno disciplinato dalla legge italiana
sottoscritto in data [«] 2021 tra Bialetti Holding, FAgente deffe Garanzie,
I'Agente Intercreditorio e Banca Finanziaria Internazionale S.p.A. nella
stta qualita di agente delfe garanzie degli Obbligazionisti delle Nuove
Obbligazioni Senior Garantite ai sensi deff Articolo 2414-bis, comma 3,
def Codice Civile italiano (“Atto di Pegno Azioni NewCo');

da un pegno di primo grado sul conto titoli (nel guale sono depositate
tutte le azioni di NewCo di titolarita delEmittenie) ai sensi di un atto di
pegno su conto tiloli disciplinato dalla legge lussemburghese
softoscritto in data [«] 2021 tra NewCo e FAgente delle Garanzie (“Atto
di Pegno Azioni Conto Titoli*); e

da un’ipoteca di terzo grado sulfimmobile di titolarita di Bialetti Holding
@ identificato nelt Allegato 1 defle presenti Condizioni, originariamente
sottoscritto in data 28 maggio 2019 tra, infer alios, Bialetti Holding e
I'Agente delle Garanzie e successivamente oggetlo di ricognizione ed
estensione in dafa [s] 2021 ("Ipoteca di Terzo Grado”).

L'Articolo & (Transaction Security and Negative Pledge), lettera (b) (Additional
Transaction Security), prime alinea, & modificato come segue:

Inthe event that the Issuer intends to exercise its election to perfect the Cash Coliateral
Arrangement pursuant to Condition 17 (Cash Collateral Arrangement), not later than the
fitth Business Day prior to the Cash Collateral Election Date, the obligations of the Issuer
under the Notes and the other Transaction Documents shall be further secured in faveur
of the Secured Creditors by a first ranking fixed charge over all the Issuer's right, title,
interest and benefit present and future in, fo and under the Cash Collateral Account and
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all balances then or in the future standing to the credit of or accrued or accruing onrél /ff <
Cash Collateral Account. The fixed charge over the Cash Collateral Account (/)3}[! {fb W
documented pursuant to a deed of charge (governed by English law) substantia ijm {h‘ ,_f

form attached fo the Security Agent Agreement (the “Cash Collateral Deed of C ?—g}'g
Amounts standing o the credit of the Cash Collateral Accourt will consist prfmarf})(-'\fq[fn
Cash Collateral that the Issuer shall pay into the Cash Collaleral Account if and\r@i@;

the conditions set out in Condition 17 (Cash Collateral Arrangement) occur. It is here'ﬁf‘\_k_."_._..... .

agreed that from (and including) the date on which the Notes shall be redeemed in full,
the Cash Collateral Deed of Charge will only secure the obligations of the Secured
Credifors ather than the Noteholders.

Nel caso in cui PEmittente intenda esercitare fa sua scelfa df affivare 'Accordo Cash
Callateral ai sensi delia Condizione 17 (Accordo Cash Collateral), non offre il quinto
Giorno Lavorativo prima della Data di Costituzione Cash Collateral, le obbligazioni
delfEmittente ai sensi delie Obbligazioni e degli altri Documenti dell'Operazione
dovranno essere uleriormente garantite a favore def Creditori Garantiti da un vincolo
fisso di primo grado su futli | diritti, tioli interessi e benefici presenti e futuri, nel, verso e
ai sensi def Conto Cash Collateral e tutti i saldi alfora o in futuro a credito di o maturati o
maturandi su tale Conto Cash Coltateral. if vincolo fisso suf Conto Cash Collateral sara
documentato ai sensi di un atto di vincolo (disciplinato dalla legge inglese)
sostanziaimente nella forma allegata al Contratto deil'Agente delle Garanzie (“Atto di
Vincolo Cash Collateral’). Gli importi a credito def Conto Cash Collateral consisteranno
principalmente nel Cash Collateral che 'Emittente versera sul Conto Cash Colfateral se
e quando si verificheranno le condizioni df cul alla Condizione 17 (Accordo Cash
Coliateral). Resta inteso che a partire dalia data (inclusa) in cui le Obbligazioni saranno
rimborsate integralmente, I'Atto di Vincolo Cash Collateral garantiré softanto le
obbligazioni dei Creditori Garantiti diversi dagli Obbligazionisti.

kK

L'Articolo 5 (Transaction Security and Negative Pledge), lettera (c) (Appoiniment of
Security Agent as rappresentante), secondo alinea, & modificato come segue:

The power to enforce, or have recourse to, any of the Transaction Security or to exercise
any right, power, authority or discretion arising under the Security Documents can bhe
exercised by the Noteholders only through the Security Agent and in compliance with the
provisions of the Intercreditor Agreement, it being understood that the enforcement of
any Security shall be without prejudice to the operation of the ltalian faw governed
enforcement provisions set out in any Italian faw govemed Security Documents or other
mandafory applicable provisions of ifalian faw.

It potere di escutere, o di avvalersi di, qualsiasi Garanzia delf Operazione o di esercitare
qualsiasi diritto, potere o autorita o discrezionalita derivante dai Documenti di Garanzia
puo essere esercitato dagli Obbligazionisti solo per it tramite dellAgente di Garanzia e
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in conformité alla previsioni delf Accordo Intercreditorio, restands inteso che Fescussions
off qualsiasi Garanzia non pregiudichera l'applicazione delle disposizioni di diritto italiano
in materia di escussione previste in qualsiasi Documento di Garanzia refto dalla legge
italiana o alfre previsioni imperative applicabili di diritfo italiano.

Kk

NelPArticole 5 (Transaction Security and Negative Pledge), |ettera (d) (Appointment of
Security Agent as mandatario con rappresentanza), dopo la leitera (h) & aggiunto il
seguente alinea:

it being understood that the exercise at any time of all rights, actions, powers and
discretion which are exprossed to be exercised by the Security Agent under or in
connection with these Conditions shall be subject fo the provisions of the Intercreditor
Agreement.

Restando inteso che l'esercizio in qualsiasi tempo di tutli i diritti, azioni, poteri e
discrezionalita che si afferma debbono essere ssercitati dall'Agente delle Garanzie ai
sensi o in relazione con le presenti Condizioni saranno soggetti alle previsioni
dell'Accordo Intercreditorio.

L'Articolo & (Representations), lettera {h) {Insolvency) & modificato come segue:

No:

{i) cotporate action, legal proceeding or other procedure or step described in
Condition 13(n) (Insolvency proceedings); or

(i) creditors’ process described in Condition 13(cc) (Creditors' process),

has been taken or, fo the knowledge of the Issuer, threatened in relation fo a member of
the Group; and none of the circumstances described in Condition 13(dd) (insolvency)
applies to a member of the Group.

Nessuna/o:

] attivita societaria, procedimento legale o altro procedimento o attivita descritti
neffa Condizione 13(n) (Procedure di insolvenza); o

(i) procedimenta dei creditori descritto nella Condizione 13{cc) {Procedimento dei
creditori),

€ slato inirapreso o, a éonoscenza dell'Emittente, minacciato in relazione ad un
componente del Gruppo, e nessuna delle circostanze descritte nefla Condizione
13(dd) (Insolvenza) frova applicazione in relazione ad un componente del
Gruppo.
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A partire dalla data del pitr recente bilancio frasmesso dopo la Data di Esecuzione ai
sensi deila Condizione 8{d)() (Informazione} non si € verificato alcun Effetto
Pregiudizievole Significativo.

*k%

NelfArticolo 6 (Representations), lettera (s) (Security and Financial Indebtednessy, il
romanino (iii) & modificato come segue:

There are no banks and financial institutions which are creditors of the Issuer on the
Closing Date other than the New Investor, the SPV 130, AMCO and Mediocredito
Centrale - Banca del Mezzogiorno S.p.A. (the lalter being the lender of a loan to the
Issuer outstanding for an amount of Euro 460,862.00 as at 30 November 2021) and the
leasing companies in relation to Finance Leases outstanding as at the Closing Date.

Non ¢i sono banche o altre istituzioni finanziarie che siano creditrici delfEmittenie alla
Data di Esecuzione olfre al Nuovo investifore, SPV 130, AMCO e Mediocredito Centrale
— Banca del Mezzagiorno S.p.A. (questultimo quale finanziatore di un finanziamento
concesso allEmittente e non rimborsato per un importo of Euro 460,862.00 alfa data del
30 novembre 2021) e socield di leasing in relazione a Leasing Finanziari in essere alla
Data di Esecuzione.

Fhk

L'Articolo 6 {Representations), lettera (1} (Guarantees) & modificato come segue:

Other than as disclosed under the Article 182-bis Agreemaent (including the guarantees
from which the Enforcement Liability may arise), on the Closing Date the Issuer has not
granted any guarantee in the interest of any company directly or indirectly participated
by it or in the interest of third-parties, save for the comfort letters, patronage letters and
similar which have been granled in the interest of its Subsidiaries from time to time in the
ordinary course of frade.

Ad eccezione di quanto previsto ai sensi dell’ Accordo di Ristrutturazione ex Articolo 182-
bis {incluse le garanzie dalle quali la Responsabilita per I'Escussione pud sorgere), alla
Data di Esecuzione FEmiftente non ha rifasciato nessuna garanzia nelfinteresse di una
qualsiasi societa dirgttamente o indireftamente partecipata dallo stesso o nellinteresse
di soggetti terzi, fatto salvo per le comfort letter, lettere di patronage e similari che sono
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stafe rilasciale nell'inieresse delfe Conlroliate di tempo in tempo nelf'ambilo di normali
operazioni commerciali,

L'Articolo 6 (Representations), lettera (x) (Azioni), primo periodo, & modificato come
segue;

Save for the rights granted fo the Sculptor Sharehoider pursuant to the Call Option
Agreement and in accordance with the Article 182-bis Agreement, the shares of any
member of the Group which are subject to the Transaction Security are fully paid and not
sttbfect to any option to purchase or similar rights.

Fatfi salvi i diritti attribuiti al’ Azionista Sculptor ai sensi del Contratic Opzione d'Acquisto
e in conformita all'Accordo di Ristrutturazione ex Articolo 182-bis, le azioni di qualsiasi
componente del Gruppo che sono oggelfo della Garanzia dell'Operazione sono
inferamente pagate e non soggette ad alcuna opzione di acquisto o diritti simil

L’Articolo 7 {(Financial Covenants), lettera {cc) & modificato come segue:
(cc) Use of Proceeds: the Issuer

{) applied the proceeds of the issue of the Notes in order to fund the Issuer's
liquidity needs, and
{if} shall apply the proceeds of the issue of the New Senior Secured Nofes in
accordance with the Article 182-bis Restructuring Plan;
{cc) Ulilizzo dei Proventi: FEmittente

{}) ha impiegafo i proventi delfemissione delle OQbbligazioni per finanziare le
esigenze di liquidita dellEmittente; e

{if) impieghera i proventi delfemissione delle Nuove Obbligazioni Senior Garantite in
conformita al Piano di Ristrutturazione ex Articolo 182-bis;

Nell'Articolo 8(a) (Financial Covenants), i romanini (i}, (ii), (i) e (iv) sono eliminati e i
romanini (v) e (vi} (che divengono i romanini (i) e (ii)) sono modificati come segue;

(i} Leverage: the Leverage Ratio in respect of any Relevant Period specified in

colurnn 1 below shall not exceed the ratio set out in coluinn 2 below opposite
that Relevant Period:

Column 1 Column 2
Relevant Period ending Ratio
31 December 2021 7.80x
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Column 1 Column 2

Relevant Period ending Ratio
30 June 2022 7.80x

31 December 2022 5.30x
31 March 2023 5.30x
30 June 2023 5.30x
30 September 2023 5.30x
31 December 2023 4.80x
31 March 2024 4.80x
30 June 2024 4.80x

30 September 2024 4.80x%

(i) Cashffow Cover: Cashflow Cover in respect of any Relevant Period ending
on or after 31 December 2022 shall not be less than 1.1x.

(i) Leva Finanziaria: i Rapporti di Leva Finanziaria per ciascun Periodo Rilevante
specificati nella colonna 1 di seguito non dovranno eccedere le percentuali
indicate nella colonna 2 di seguito in relazione al medesimo Periodo

Rilevante:

Colonna 1 Colonna 2
termine Periodo Rilevante Rapporto

31 dicembre 2021 7.80x

30 giugno 2022 7.80x

31 dicembre 2022 5.30x

31 marzo 2023 5.30x

30 giugno 2023 5.30x

30 settembre 2023 5.30x

31 dicembre 2023 4.80x

31 marzo 2024 4.80x
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30 giugno 2024 4.80x

30 settembre 2024 4.80x

{(if) Coperitura del Flusso di Cassa: la Coperiura del Flusso di Cassa in relazione
a ciascun Periodo Rilevante che termina it o successivamente al 31 dicembre
2022 non dovra essere inferiore a 1.1x.

L'Articolo 8 {Financial and Information Covenants), lettera (c), romanino (i), &€ modificato
come segue;

() Leverage and Cashiffow Cover shall be calculated in accordance with the Accounting
Principles and tested by reference fo each of the financial statements delivered
pursuant to ;

{i

a)

b)

c)

d)

paragraph (i)(A) of Condition 8(d) starting from 31 December 2021 {included) for
the Leverage and starting from 31 December 2022 (included) for the Cashflow
Cover,

paragraph (}(B) of Condition 8(d) starting from 31 June 2022 (included) for the
Leverage and starting from 31 June 2023 (included) for the Cashflow Cover; and

paragraph {i)(C} of Condition 8(d) starting from 31 March 2023 (included) far both
the Leverage and the Cashflow Cover;

and/or, in each case above, delivered together with each Compliance Certificate
delivered pursuant to Condition 8{(c)(iii);

La Leva Finanziaria e la Copertura del Flusso df Cassa saranno calcolati in
confermita ai Principi Contabili e verificati con riferimento a ciascuno dei bilanci
consegnali ai sensi del:

a)

b)

)

o}

paragrafo ({)}{A) defla Condizione 8(d) a partire dal 31 dicembre 2021 (incluso)
perla Leva Finanziaria e a partire dal 31 dicembre 2022 (inclusc) perla Copertura
del Flusso di Cassa,

paragrafo ()(B) della Condizione 8(d) a partire dal 31 giugno 2022 (incluso) per
la Leva Finanziaria e a partire dal 31 giugno 2023 (incluso) per la Copettura del
Flusso di Cassa, e

paragrafo ())(C} delia Condizione 8{d) a partire dal 37 marzo 2023 (incluso) sia
per la Leva Finanziaria che perla Copertura del Flusso di Cassa;

e/0, In ciascun caso di cui sopra, conseghato insieme a ciascun Certificato di
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Conformita consegnato ai sensi delta Condizione 8(c)(ii);

KM
L'Articolo 8 (Financial and Information Covenants), lettera (c), remanino (iii), & modiﬁs’ajﬁo\

come segue;

(i) for as long as the Notes remain outstanding, the Issuer will deliver a certificale
(the “Compiliance Certificate’} to the Noteholders with each set of jis audited
consolidated Annual Financial Statements, each sef of its audited (pursuant fo a limited
review) consolidated financial statements for each Financial Half-Year and each set of
its consolidated Quarterly Financial Statements,

{Fii) finché le Obbligazioni rimarranno in circolazione, I'Emiftente consegnera un
certificato (i “Certificato di Conformita®) agli Obbligazionisti con ogni documento del
suo Bilancio Annuale consolidato sotioposto a revisione, ogni documento del suo
bilancio consolidato revisionafo (sotfoposto a revisione limitata) per ogni semestre
finanziario € ogni documento del suo bilancio trimestrale consolidato;

sk

AlPArticolo 8 (Financial and Information Covenants), lettera (c), romanine (iv}, lettera B,
il rinvio alla *Condition 10{f}" & sostituito da un rinvio alla "Condition 10(g)".

ik

All'Articolo 8 {Financial and Information Covenants), lettera (e), romanino {vi}, le parole
“30 June 2019" sono sostituite con “37 December 2021".

*kk

La rubrica deli'Articolo 9 (interesi) & sosiituita dalla rubrica Interest and Premiums.

dokk

L'Articolo 9 {Interest and Premiums), lettera (a) & modificato come segue:

(a) Interest Payment Dates: The Notes bear interest on their Principal Amount
Outstanding {including, for the avoidance of doubt, any capitalised PIK Interest
Amount) from and including the Issue Date and, save as otherwise provided
under Condition 9¢b) below, such interest will be payable on each 30 June and
31 December (each an "Interest Payment Date’) starting from 30 June 2019 (the
“First Interest Payment Date’), save as provided under Condition 9(d)(v) in
respect of any interest corresponding o the PIK Margin. If any interest Payment
Date would otherwise fall on a day which is not a business day (as defined hetow),
it shall be postponed to the next day which is a business day unless it would
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(a)

whk

thereby fall into the next calendar month in which evenl i shali be brought forward
fo the immediately preceding business day (the “Modified Following Business
Day Convention - Adjusted”). In these Conditions, the period beginning on and
including the Issue Date and ending on but excluding the first Interest Payment
Date and each successive period beginning on and including an Interest Payment
Date and ending on but excluding the next succeeding Interest Payment Date
{each as calculated in accordance with the Modified Foliowing Business Day
Convention - Adjusted) is calied an “Interest Period".

Date di Pagamento degli Interessi: Le Obbligazioni producono interessi sul loro
Importo Nominale in Circolazione (incluso, a scanso di equivoci, qualsiasi iImporto
di Interessi PIK capitalizzato) a partire dalla Data di Emissione inclusa e, salvo
quanto diversamente previsto alla successiva Condizione 9(b), tali interessi
sarannc pagabili ogni 30 giugno e 31 dicembre (clascuma una “Data di
Pagamento degli Interessi”) a partire dal 30 giugno 2018 (la “Prima Data di
Pagamento degli Interessi’), salvo quanto previsto della Condizione 9(dj{v) con
riferimento a qualsiasi interesse corrispondente al Margine PIK. Se una Data di
Pagamento degli Interessi cadrebbe alfrimenti in un giorno che non é un giorno
lavorativo (come definito di seguito), essa saré posticipata al giomo successivo
che & un giorno lavorative, a meneo che non cada nel mese solare successivo,
nel qual caso sard anticipata af giorno favorativo immediatamente precedente (la
“Convenzione del Giorno Lavorativo Successivo Modificato — Rettificato”).
Nelle presenti Condizioni, if perfodo che inizia alla, e include la, Data di Emissione
¢ lermina alla, ed esclude la, prima Data di Pagamento degli Interessi e ciascun
periodo successivo che inizia alla, e include una, Data di Pagamenio degli
Interessi e fermina alla, ma esclude la, successiva Data di Pagamento degli
Interessi {ciascuno come calcolato in conformita alla Convenzione del Giorno
Lavorativo Sticcessivo Modificato - Rettificato) ¢ denominafo “Perfodo di
Interessi”.

AifArticolo 9 (Inferest and Premiums), & stato aggiunto il seguente paragrafo:

{b) Deferred Amounts: cash interests accrued and unpaid by the Issuer as af the
Closing Date on the Principal Amount Outstanding of the Notes {including for the
avoidance of doubt, any capitalised PIK Interest Amount) (the “Deferred Amounts”)
shall be paid as follows:

(i

(i

cash interest which fell due on 30 June 2020 for an overall amount equal fo
Euro 1,138,454.21 shall be paid by the Issuer on 31 December 2022; and

cash inferast which fell due on 31 December 2020 for an overall amount equal
to Eurc 1,186,461.20 shall be paid by the Issuer on the Closing Date;
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date on which they fell due up to the relevant payment date sel out above, pro' rde
that Condition 9(c)(vi} below shall apply in the event the Issuer is unable to pay- QT
does not pay the Deferred Amounts in accordance with this Condition 9(b).

(b} Importi Differiti; gli interessi in denaro maturati e non pagati dallEmittente alla Data
di Esecuzione sullimparto Nominale in Circolazione delle Obbligazioni (incluso, a
scanso di equivoci, qualsiasi importo di Interessi PIK capitatizzato) (gl “Importi
Differiti”} saranno pagati come segue:

() gliinteressi in denaro scaduti i 30 giugho 2020 per un importo complessivo
pari a Euro 1.138.454,21 saranno pagali dallEmittente il 31 dicembre 2022; e

(i) gli interessi in denaro scaduti il 31 dicembre 2020 per un importo complessivo
pari a Euro 1.186.461,20 saranno pagati dallEmiftente alla Data df
Esecuzione,

(i) gl interessi in denaro scaduti if 30 giugno 2021 per un importo complessivo
pari @& Euro 1.201.460,09 saranno pagati dallEmittente alla Data df
Esecuzione,

fermo restando che non matureranno inferessi sugli importi Differiti dalla data in cui
sono scaduti fino alla refativa data di pagamento di cui sopra, fermo restando che la
successiva Condizione 9(c)(vi) si applichera nel caso in cui PEmittenfe non sia in
grado di pagare ¢ non paghi gif Importi Differifi ai sensi defla presente Condizione
9(b).

L340

A seguito della modifica precedente, il paragrafo (b) (/nferest Payments) & diventato
paragrafo (c} e il paragrafo {c) (Rafe of Interest) & diventato paragrafo (d}, con la
conseguenza che tutti i rinvii alla “Condifion 9(c)" sonoc sostituiti dal riferimento alla
“Condition 9(d)".

A seguito della correzione di un precedente refuso, Fultimo romanine di cui al nuovo
paragrafo (d) dell Articolo 9 & il romanino (vi) e non (iv) come precedentemente indicato.

Inoltre, sempre all'Articolo 9, i paragrafi (d) (Determinafion of Rale and amount of
interest), (g} (Publication of Rate of Interest and amount of interest payable per
Caleulation Amount); {f) {Reference Banks and Agent Bank) e (g) (Calculation of Interest)
sono diventati rispettivamente (), {f}, (g) (h).
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Hkd

AllArticolo 9 (/nferest and Premiums), sono stati aggiunti | seguenti paragrafi:

0 Premium: On the Closing Date the Issuer shall pay to the Noteholders a premium
for an overall amount of Euro 400,000.

(i Exit Premium: unless the Notes have heen previously redeemed or purchased
and cancelled pursuant to these Conditions, on the earlier between (i) the Maturily Date,
and (i) the date of occurrence of a Bialetti Sale, the /ssuer shall pay to the Nofeholders
a premium equal to 2% of any outstanding amount due with respect to the Notes as at
that date (including any cash interest accrued and PIK Interest Amount),

{i) Premio: Alla Data di Esecuzione PEmittente paghera agli Obbligazionisti un
premio per un importo complessivo di Euro 400.000.

) Exit Premium: salvo che le Obbligazioni sianc state precedentemente
rimborsate o acquistate e cancellate ai sensi defle presenti Condiziani, alla prima tra (i)
fa Data di Scadenza e (i) la dala in cui si verifica una Dismissione Bialelfi 'Emittente
paghera agli Obbligazionisti un premic pari al 2% di qualsiasi importo in essere dovuto
in relazione alle Obbligazioni a tale data (inclusi gli interessi in contanti maturati e
Fimporto di inferessi PIK).

Ak

A seguito della modifica precedente, il paragrafo (h) (/falian Law provisions) & diventato
(k) e al romanino {i) dopo la parola “charges” & stata aggiunta la parola “premiums”.

L'Articolo 10 (Redemption and Purchase), lettera (b), & modificato come seque:

(b) Redemption at the option of the Issuer

The Issuer may, on any Interest Payment Date on or affer 28 May 2022 (each, an
"Optional Redemption Call Date’), on giving not more than 10 nor less than 5 Business
Days’ irrevocable nolice fo the Nofeholders, redeem all or some of the Notes, pati passu
and pro rata with respect to any amount outstanding under the New Senior Secured
Notes, at the 104 per cent. of their Principal Amount Quistanding (including, for the
avoidance of doubt, any capitalised PIK Interest Amount), fogether with interest accrued
to the Optional Redemption Call Date.

(b} Riscaito a scelta dell'Emittente

L’Emittente pud, in qualsiasi Data di Pagamento degli Interessi a partire dal 28 maggio
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alcune delle Obbhgazrom pari passuy e pro rata rispetto a quals:as.' importo Ny, :

circolazione ai sensi defle Nuove Obbligazioni Senior Garantite, af 104% del loro Importo™-.

Nominale in Circotazione (inciuso, a scanso di equivoci, qualsiasi Importo di Interesse
PIK capitalizzato), unitamente agli interessi maturali fino alla Data di Rimborso

Opzionale.

ke

L'Articolo 10 (Redemption and Purchase), lettera {(c), seconda alinea, & modificato come
segue;

Promptly upon, and in any event within & Business Days after, the Issuer becoming
aware that a Change of Control has occurred, the Issuer shall, give notice to the
Noteholders in accordance with Condition 18 {Notices) specifying the nature of the
Change of Conirol and the Change of Control Redemption Date.

Subito dopo, e in ogni caso entro § Giorni Lavorativi daf momento in cui 'Emiftente viene
a conoscenza del fatto che si é verificato un Cambio di Controlfo, 'Emittente dovréa dare
awviso agli Obbligazionisti in conformitd alla Condizione 18 (Avvisi) specificando la
natura del Cambio di Controllo e fa Data di Rimborso Cambio di Conlroflo.

Kk

AlPArticolo 10 (Redemption and Purchase) & stato aggiunto il seguente paragrafo:
{d) Mandatory Redemption upon a Bialetti Sale

Unless previously redeemed, or purchased and cancelled in accordance with this
Condition, upon the occurrence of a Bialetti Sale, the Notes will be redeemed in whole
but not in part by the Issuer on the date of such Bialelti Sale, at 100 per cent. of their
Principal Amount Quistanding (including, for the avoidance of doubl, any capitalised PIK
Interest Amouni) fogether with inferest accrued fo the date of occurrence of the Bialetti

Sale.

(d) Rimborso obbligatorio al verificarsi di una Dismissione Bialetti

A meno che non siano state precedentemente rimborsate, o acquistate e cancellate in
conformita alla presente Condizione, al verificarsi di una Dismissione Bialetti, le
Obbligazioni saranno rimborsate in tutto ma non in parte dallEmitfente alla data di tale
Dismissione Bialetti al 100% del loro Importo Nominale in Circolazione (incluso, a
scanso di equivoci, qualsiasi Importo di Interesse PIK capitalizzato) insieme agfi interessi
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maturafi fino alla data in cui si verifica Ia Dismissione Bialetti.

Kk

A seguito della modifica precedente, allArticolo 10 {Redemption and Purchase) il
paragrafo (d) (Mandatory Redemption upan an egality Event) & diventato paragrafo ()
e, al romanino (i}, € stato modificato come segue:

(if) fo the extent that the relevant Nofeholder's Notes have not been fransferred and
provided such Notes which are eligible for redemption pursuant fo this Condition 10fe)
are not due to be otherwise redeermed prior to the Maturity Date pursuant to these
Conditions, the Issuer shall redeem each such Note, pari passu and pro rata with respect
to any amount outstanding under the New Senior Secured Notes, on the next Interest
Payment Date occurring after the Noteholder has notified the Issuer or, If earfier, the date
specified by the Noteholder in the notice delivered to the Issuer and the Paying Agent
{being no earlier than the last day of any applicable grace period permitted by law (the
“Megality Event Redemption Date”)) and that Noteholder's Notes shall be redeemed
on the legality Event Redemption Date at 104% of their Principal Amount Cutstanding
(including, for the avoidance of doubt, any capitalised PIK Interest Amount) together with
inferest accrued fo the lllegalily Event Redemption Dale.

(i} nella misura in cui le Obbligazioni del refativa Obbligazicnista non siano stale
trasferite e a condizione che tali Obbligazioni idonee alf rimborso ai sensi della presente
Condizione 10(e) non debbano essere rimborsate in aliro modo prima della Data di
Scadenza ai sensi delle presenti Condizioni, 'Emiftente rimborsera ciascuna di tali
Obbligazioni, pari passu e pro rata rispetto a qualsiasi importo in circolazione ai sensi
delle Nuove Obbiigazioni Senior Garantite, alla successiva Data di Pagamento degli
Interessi che si verifichi dopo che 'Ohbligazionista abbia notificato all'Emittente o, se
precedente, dopa la dafa specificata dall’ Obbligazionista nell'awiso consegnato
alfEmittente e all Agente di Pagamentc (non prima delfultimo giorno di qualsiasi periodo
di tolleranza applicabile consentito dalla legge f{la “Data di Rimborso Evento
Hlegittimo”)) e le Obbligazioni di tale Obbligazionista saranno rimborsate alla Data di
Rimborso Evento iffegittimo al 104% def loro Importo Nominale in Circolazione (incluso,
a scanso di equivoci, qualsiasi Importo di Inferesse PIK capitalizzafo) insieme agh
interessi maturati alla Data di Rimborso Evento legitfimo.

Incltre, all’Articolo 10, lettera (&), i rinvii alla "Condition 10(d}" contenuti nell'ultima alinea
sono sostituiti da rinvii alla “Condition 10(e)”.

L3 T

AlArticolo 10 (Redemption and Furchase), i paragrafo (e} (Mandatory Redemption
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Al A
upon a Disposal Event) & diventato paragrafo (f); e, al romanino (i) & stato modifig%g}\
come segue: \\‘\ :
{1 Unless previously redeemed, or purchased and cancelled in accordance with this o

Condiition, upon the occurrence of a Disposal Event, the Notes will be redeemed
by the Issuer in par, pari passu and pro rala with respect lo any amount
outstanding under the New Senior Secured Noles, in an amount equal to the
amount of Disposal Net Proceeds set out in paragraph (ii}(B) beiow, on giving an
irrevocable notice fo the Noteholders on the date of the Disposal Event, stich
notice indicating the date fixed for redemption (the "Disposal Event Redemption
Date") al 100% of their Principal Amount Oulstanding (including, for the
avoidance of doubl, any capitalised PIK Interest Amount) together with interest
accrued to the Disposal Event Redemption Date.

(i) A meno che non siano state precedentemente rimborsafe, o acquisiafe e
cancellate in conformita alla presente Condizione, al verificarsi df un Evento di
Dismissione, le Obbligazioni saranno rimborsate dallEmittente in parte, pari
passu e pro rata rispetto a qualsiasi importo in circolazione ai sensi defle Nuove
Obbligazioni Senior Garantite, per un importo pari all'ammontare dei Proventi
Netti Dismissione di cui al successivo paragrafo (i)(B), dando un avviso
irrevocabile agli Obbligazionisti alla data delfEvento di Dismissione, tale awviso
indichera la dafa fissata per il rimborso (la “Data di Rimborso Evento
Dismissione") al 100% del loro Importo Nominale in Circolazione (compreso, a
scanso di equivoci, qualsiasi Importo di Interessi PIK capitalizzato} unifamente
agli interessi maturati fino alla Data di Rimborso Evento di Cessione.

L'Articolo 10 (Redemption and Purchase), lettera {f), romanino (i), lettera (B) & stato
modificato come segue:

second, towards redemption of the Notes and the New Senior Secured Noltes, pari passit
and pro rata among themselves, in the following amounts:

secondo, per il rimborso delle Obbligazioni e delle Nuove Obbfigazioni Senior Garantite,
pari passu e pro rata tra loro, nei seguenti importi:

KR

AlPAdicolo 10 (Redemption and Furchase), lettera (f) — come sopra modificata —,
romanino (iil), i rinvii alla “Condition 10(e)" sono sostituiti da rinvii alia “Condition 10(f)".

ok
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Alf'Articolo 10 {(Redemption and Purchase) i paragrafo (f) (Mandatory Early Prepayment
on Cash Sweep) & diventato paragrafo (g); e 1a seconda alinea & stata modificata come

segue:

Iif any such Compliance Cetlificate indicates that there js Excess Cash as af 31
December of the relevant Financial Year, the Issuer shall, on the date falling 5 Business
Days after receipt of such Compliance Certificate by the Noteholders and the Paying
Agent (the "Cash Sweep Redemption Date"), redeem the Notes, pari passu and pro
rala with respect fo any amount outstanding under the New Senior Secured Notes, at
100% of their Principal Amount Outstanding (including, for the avoidance of doubt, any
capitalised PIK Interest Amount), together with interest accrued fo the Cash Sweep
Redemption Date in part (but not in whole) on a pro rata basis also considering the New
Senior Secured Notes, up to an aggregale amount such that the aggregate Principal
Amount Oulstanding of the sum of: (aa) such Noles and (bb) the relevant redeemed New
Senior Secured Notes together with interest accrued to but excluding the Cash Sweep
Redemption Datfe shall be equal to 75% of that Excess Cash frounded down to the
nearest Euro 100,000 in nominal amount).

Se lale Certificato di Conformita indica che c¢'¢ Eccesso dof Cassa al 31 dicembre
delfEsercizio pertinente, Emittente, alfa data che cade 5 Giorni Lavorativi dopo #
ricevimento di tale Certificato di Conformita da parte degli Obbligazionisti e delfAgente
di Pagamento (la “Data di Rimborso Cash Sweep”}, rimborsera le Obbligazioni, pari
passu e pro rata rispetlo a qualsiasi imporfo in circolazione al sensi delle Nuove
Obbligazioni Senior Garantite, al 100% del loro imporic Nominale in Circolazione
(incluso, a scanso di equivoci, qualsiasi Imporfo di Inferesse PIK capitalizzalo),
tnitamente agli inferessi maturali fino alla Data di Rimborso Cash Sweep in parte (ma
non intaramente). del foro Importo Principale in Circolazione (inciuso, a scanso di
equivoci, qualsiasi Imporio di Interesse PIK capitalizzafo), unitamente agli interessi
maturati fino alla Data di Rimborso Cash Sweep in parte (ma non in toto) su base pro
rata anche considerando le Nuove Obbligazioni Senior Garantite, fino ad un ammontare
complessivo tale che Pimporto Nominale in Circolazione della somma di- (aa} tali
Obbligazioni e (bb) le relative Nuove Obbligazioni Senior Garanfite rimborsate,
unitamente agli interessi maturali fino alla, ma esclusa fa, Data di Rimborso Cash
Sweep, sara pari al 75% di tale Eccesso di Cassa (arrotondato per difetto al pitr vicino
Eurc 100.000 in valore nominale).

Xk

AlfArticolo 10 (Redemption and Purchase) il paragrafo (g} (Purchase) & diventato
paragrafo (h) e il paragrafo (h) (Cancellation) & diventato paragrafo (i).

ik
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AllArticolo 11 (Payments), lettera (2) {Method of Payment) & stato aggiunto “of.
prima della parola “premiun’.

e

AllArticolo 12 (Taxation), lettera (2), la parcla “premium’ & stata sostituita con
“premiums”.

e s

Alf Articolo 12 {Taxafion), leitera (b), romanino (v} & eliminata la definizione di Decree
239.

Kk

L'Articote 13 (Events of Defaulf), lettera (d) (Breach of obligations under the Article 182-
his Agreement or the Framework Agreement) & modificato come segue:

(i any party to the Article 182-bis Agreement, other than the Noteholders, is in
breach of any of its obligations under the Article 182-bis Agreement or under any refated
ancillary contractual documentation and such breach, where capable of remedy, is not
remaedied within 10 Business Days of the eatlier of (i) notice of stich breach having been
given to the Issuer and (ii) the {ssuer becoming aware of the failure to comply; or

(i the Issuer and/or Bialetti Holding and/or Newco is in breach of any of its
obligations under the Framework Agreement and such breach, where capable of
remedy, is not remedied within 10 Business Days of the earlier of (i) notice of such breach
having been given to the lssuer and (ii) the Issuer becoming aware of the failure fo

comply; or

(i) una parte delfAccordo di Ristrutturazione ex Aricolo 182-bis, diversa dagli
Obbligazionisti, sia in violazione di uno qualsiasi dei propri obblighi ai sensi deil’Accordo
di Ristrutturazione ex Articolo 182-bis o di quaisiasi documentazione contrattuale
accessoria correlata e a tale violazione, laddove sia possibile porvi rimedio, non venga
posto rimedic entro 10 Giorni Lavorativi dalla prima tra (i) la comunicazione di tale
violazione alPEmitfenfe e (i) il momento in cui FEmittente viene a conoscenza
delfinadempimento; o

(i) PEmittente e/o Bialetti Holding e/o Newco & in violazione di uno qualsiasi dei suoi
obblighi ai sensi delfAccordo Quadro e tale violazione, laddove sia possibile porvi
rimedio, non viene sanala entro 10 Glorni Lavorativi dalla prima delle seguenti date: (i)
Pavviso di tale violazione € stato dafo alfEmittente e (i) 'Emiltente viene a conoscenza
deltinadempimento; o
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All'Articolo 13 (Events of Defaulfy & stata aggiunta la lettera (g):

Q) Breach or termination of the Intercreditor Agreement;

It} the Intercreditor Agreement is terminated or revoked for any reason, before ifs
relevant natural expiration; or

{if) the Issuer, Bialetti Holding or Newco (as the case may be) are in breach of any
of their ohligations under the Intercreditor Agreement and such breach, where capable
of remedy, is nof remedied within 10 Business Days of the earlier of (i) nofice of such
breach having been given fo the Issuer and (i) the Issuer becoming aware of the failure
o comply; or

(i} any parly fo the Intercredifor Agreement (other than the Noteholders) is in breach
of any payment abligation provided therein and stich breach, where capable of remedy,
is not remedied by any party within 10 Business Days of the earlier of (i} notice of such
breach having been given to the Issuer and (i) the Issuer becorning aware of the failure
to comply; or

(o) Violazione o risoluzione dell’Accordo Intercraditorio:

(i) F'Accordo Infercreditorio & risoffo o revocato per qualsiasi motivo, prima della sua
scadenza nalurale; o

(1} PEmittents, Bialetti Holding o Newco (a seconda dei ¢asi) sfano in violazione di
una qualsiasi defle loro obbligazioni ai sensi deffAccordo Intercreditorio e a tale
violazione, laddove sia possibile porvi rimedio, non venga posto rimedio entro 10 Giorni
Lavorativi dalla prima tra (i) la comunicazione di tale violazione alfEmittente e (i)
I'Emittente venga & conoscenza dellinadempimento; o

(i) una parte deilAccorde Intercreditoric (diversa dagli Obbligazionist)) & in
violazione di qualsiasi obbligo di pagamenio ivi previsto e a tale violazione, laddove sia
possibile porvitimedio, non viene posto rimedio da una parte entro 10 Giorni Lavorativi
dalla prima delle date in cul: (i) favvisc di tale violazione é stato dato allEmittente e (i)
FEmiftente viene a conoscenza del mancato rispetta; o

*kk

AlfArticalo 13 (Events of Default) il paragrafo (g) & diventato paragrafo (h) ed & stato
modificato come segue:

Termination of the Receivables Transfer Agreements: any of the Receivables
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Transfer Agreement is terminafed or revoked for any reason, even by mutu i
before its refevant natural expiration; or 4

..
P
Risoluzione dei Contratti di Cessione di Crediti: uno qualsiasi dei Confratthgf w7

Sy gt

Cessione di Crediti & risolfo o revocato per qualsiasi motivo, anche di comune accordo
prima della sua relativa scadenza nafurale; o

k¥

AllAdticolo 13 (Events of Defautf) il paragrafo (h) e dopo le parole "Bialetli Holding” &
stato aggiunto “and/or NewCo".

*hk

AlFArdticolo 13 (Events of Defaulft) il paragrafo (1) & diventato paragrafo {m) ed & stato
modificato come segue:

(i)

{A) any Financial Indebtedness of the Issuer or any other member of the Group is or
becomes (or becomes capable of being dectared) due and payable prior to its
stated maturity by reason of any actual defaulf, event of default or the like
{howsoever described) subject to any ariginally applicable grace perivd, or

(B) any such Financial Indebtedness is not paid when due or, as the case may be,
within any originally applicable grace period, or

(C) any commitrent for any Financial indebtedness of any member of the Group is
cancelfled or suspended by a creditor of any member of the Group as a resulf of
an event of default (Rowsoever described), provided thal the aggregate amount
of Financial Indebtedness or commitment for Financial Indebtedness in respect
of which one or more of the events mentioned above in this Condition 13(f) have
occurred equals or exceeds Euro 2,000,000, or

{if) any New Senior Secured Notes Event of Default oceurs and is continuing;

(i
(A) qualsiasi Indebitamento Finanziario delfEmitfente o di qualsiasi alfro
componente del Gruppo sia o diventi (o possa essere dichiarato) dovuto ed
esigibile prima delfa sua scadenza dichiarata a causa di qualsiasi inadempimento
effettivo, evento di inadempimentc o simile (comunque descriito)
subordinatamente a qualsiasi periodo di tolleranza originariamente applicabile, 0

(B) gualsiasi Indebitamento Finanziario non sia pagato afla scadenza o, a seconda
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dei casi, entro qualsiasi periodo dj tolleranza originariamente applicabile, o

(C) qualsiasi impegno per qualsiasi Indebitamento Finanziario di qualsiasi
componente del Gruppo sia cancellalc 0 sospeso da un creditore di qualsiasi
componente del Gruppo a seguito di un evento di default {comunqgue descritto),
a condizione che Fammontare complessivo delfindebitamento Finanziario o
dellimpegno per Indebitamento Finanziario tispetto al quale uno o pit degh
evehti sopra menzionali nella presente Condizione 13(f) si siano verificali sia pari
o superiore a Euro 2.000.000; o

(i} qualsiasi Evenlo df Inadempimento delle Nuove Obbligazioni Senior Garantite si
verifichi e continti:

*kk

AlFArticolo 13 {Events of Defaulf) i paragrafi (n) (Failure fo take action}, (o)
(Nationalisatiom) e (p) (Change in constitutional documents) sono diventati
rispeftivamente (0), (p), e {4).

*h

All'Articolo 13 (Events of Defaulf) il paragrafo (q) (Cessation of business) & diventato
paragrafo {r) ed & stato modificato come segue:

Cessation of business: the Issuer or any of its Subsidiaries other than CEM and Bialetti
Store France EULR.L. suspends or ceases to carry on {or threatens lo suspend or cease
o carry on) all or a malerial part of ifs business (including without limitation as a
consequence of a measure or other action by or on behalf of a judicial or regulatory
authority) , except for the cessation of the business unit pertaining to Bialetti concerning
the Aefernum Trademark which is a consequence of the implementation Aeternum
Trademark Sale; or

Cessazione dell’attivita: 'Emiflente 0 una delfe sue Controllate diverse da CEM e
Bialetti Store France E.U.R.L. sospende o cessa di svolgere (o minaccia di sospendere
o cessare di svolgere) la tofalita o una parle rilevante deila propria attivita (ivi incluso, a
titolo esemplificativo, in conseguenza di un provvedimento o alfra azione da patrte o per
conto di un‘autorila giudiziaria o regolamentare}, fatta eccezione per la cessazione del
ramo d'azienda di pertinenza di Bialetti relativo al Marchio Aeternum che é conseguenza
della realizzazione della Dismissione del Marchio Aeternum; o

sk

AlrArticolo 13 (Events of Default) i paragrafi (r) (Unlawfulness and invalidity) e (s}
(Repudiation and rescission) sono diventati rispeitivamente (s) e ().
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All'Articolo 13 (Events of Default) il paragrafo {t) (Audif) & diventato (u) e al roman <
il termine & stato modificato come segue:

(i) in relation to the audited consolidated financial staternents for the Financial Year
ended on 31 December 2020, the Auditors of the Group release the audit report setting
forth a negative assessment;

(if) starting from the Half-Year Financial Statements as at and for the six months
ending on 30 June 2021 onwards, the Auditors of the Group qualify the audited annual
consolidated financial stalements of the Group or the semi-annual consolidated financial
sfatements of the Group, or

{1 in relazione af bilancio consolidato sottoposto a revisione per 'Esercizio chiuso
al 31 dicembre 2020, i Revisori del Gruppo rilascino la refazione di revisione contenente
un giudizio negativo,

(ii) a partire dal Bilancio Semestrale al e per if semesire che termina il 30 giugno
2021, i Revisori del Gruppo esprimanc un giudizio negativo sul bitancio consolidato
annuale revisionato del Gruppo o sul bilancio consolidato semestrale def Gruppo; o,

kX

AllArticolo 13 (Events of Default) i paragrafi (u) (Material Adverse Effect), (v)
(Misrepresentation), (w) {(Expropriation), {(x) (Litigation), (y){Sanctions, anti-corruption
and anti-money laundering), (2) (Bialetti Holding Lease Agreement), (aa) {Securily
Documents), (bb) {Credifors’ process), {(cc) (Insolvency), (dd) (Criminal proceedings),
(ee) (Tax assessments), sono diventati rispettivamente (nv), (w), (X), (y), (2), (aa), (bb),

(cc), {dd), (ee), ().

%k

All'Articolo 13 {Events of Defaull), |a lettera (ff) (Share Capital Increase) & stata eliminata.

khk

All'Articolo 16 (Meetings of Noteholders, Modification and Waiver), lettera (a) & stata
aggiunta la seguente penultima alinea:

The exercise by the Noteholders of their voting rights in the Noleholders’ meeting on any
resolution, including in relation to any Reserved Matter, shall at any time comply with the
applicable provisions of the Infercreditor Agreement.

L'esercizio da parte degli Obbligazionisti dei foro diritti di voto nelf'assemblea degli
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Obbligazionisti su qualsiasi risoluzione, anche in relazione a qualsiasi Mateiia Riseirvata,
sara semprte conforme alle disposizioni applicabili dell’Accordo Infercreditorio.

whw

AllArticolo 18 (Meetings of Noteholders, Modification and Waiver), lettera (b), le
ricorrenze dellespressione “Initial Noteholder's Representative” (i.e. Rappresentante
del'Obbligazionista Iniziale) = sono sostituite con Iespressione “Nofeholder's
Representafive” (i.e. Rappresentante del'Obbligazionista),

hkk

AllArticolo 16 (Meetings of Noteholders, Modification and Waiver), lettera (b) & stata
aggiunta la seguente ultima alinea:

it being understood that the exercise at any time of all rights, actions, powers and
discretion which are expressed to be exercised by the Initiat Noteholders’ Representative
under or in connection with these Conditions shall be subject to the provisions of the
intercreditor Agreement.

restando infeso che F'esercizio in qualsiasi momento oi tutti | diritti, azioni, poferi e facolfa
ai sensi o0 in relazione alle presenti Condizioni sara soggeito alle disposizioni
deilAccordo Intercreditorio.

KEK

L'Articolo 17 (Cash Collateral Arrangement), lettera (&) prima alinea & modificato come
segue:

Provided that the Issuer has complied with its obligations under Condition 5(b}
{Additional Transaction Security), the Ilssuer may elect to, immediately following a
Change of Control {provided that such Change of Control occurs prior to 28 May 2022)
oron any Interest Payment Date priorto 28 May 2022 (any such date, a “Cash Collateral
Election Date’), in ils sole discretion, perfect the Cash Collateral Arrangement as
described below, provided that the Issuer shall make such election in the event that it
has made an equivalent election pursuant to condition 17(a} of the New Senior Secured
Motes Conditions such that the Cash Collateral Arrangement is perfected in respect of
both the Notes and the New Senior Secured Nofes. If the Issuer so elects, it shall (to the
extent required) open the Cash Coliateral Account and execute the Cash Collateral Deed
of Charge in accordance with Condition 5(h) and it shall:

A condizione che I'Emittente abbia adempiuto ai propri obblighi ai sensi della Condizione
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5(b) (Sicurezza Aggiuntiva deli'Operazione), FEmiltente pud scegliere, immediatam riié( i
dopo un Cambio di Controflo (a condizione che tale Cambio di Confrollo avvenga p {q{a :
del 28 maggio 2022) o in qualsiasi Data di Pagamento degli Interessi precedenie a Zg\\

maggio 2022 (ciascuna di tali date, una “Data di Costituzione Cash Collateral’), a slg
esclusiva discrezione, di perfezionare FAccordo oi Cash Collateral come descritto di~
sequifo, a condizione che 'Emittente effettui tale scelta nel caso in cuf abbia effettuato
una scelta equivalente ai sensi della condizione 17(a) delle Condizioni delle Nuove
Obbligazioni Senior Garantite in modo fale che FAccordo di Cash Collateral sia
perfezionato in relazione sia alfe Obbligazioni che afle Nuove Obbligazioni Senior
Garantite. Se I'Emittente opta per tale ipotesi, dovré (nelfa misura richiesta) aprire il
Conto Cash Collateral ed eseguire F'Atto di Vincolo del Cash Collateral in conformita alla
Condizione 5(b} e dovra:
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Copia su supporto informatico conforme all'originale del documento cartaceo a sensi dell'art,
22 comma 2 , D.Lgs 7 marzo 2008 n. 82, in termine utile per il Registro Imprese di Brescia.
Firmato Andrea De Costa

Milano, 24 novembre 2021

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione n. 10055/80/111 del 6.5.1980 estesa con nota 38598/98 del 24.02,99






