NOTAIO

Repertoric N. 137 .639 Raccolta N. 13.87C 25122 Brescia - Corerada Sants Croce
VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARTA R

REPUBBLICA ITALIANA

11 wventincove aprile duemilanove.

29.4.2009
alle ore undici e tre minuti.
In Coccaglio, Via Foglianc n. 1, pressc la sede della BIALETTI
INDUSTRIE S.P.A.
Avantl a me dottor GIANNI TUFANO, notaic in Brescia, con stu-
dio in Contrada Santa Croce n. 5, iscritto nel ruolo del Di-
stretto Notarile di Brescia,

ST E' RIUNITA
l'assemblea ordinaria della societa':
"BIATLETTI INDUSTRIE S.P.A."

(di seguito per brevitd anche "Bialetti" o "Societa"), con se- REGISTRATO

de 1in Coccaglio (BS), via Fogliano n. 1, Codice Fiscale
03032320248, Partita Iva 03032320248, capitale sottoscritto e Rvr S i
P 1 29 -0-2009

versatc euro 18.750.000,00, societa' costituita in TItalia ed Aiiq,ﬁj;iﬁL_&
iscritta nel Registro delle Imprese di Brescia, sezione ordi- BEATTI €
naria, al n. 01735300178 e nel R.E.A. pressc la C.C.I.A.A di
Brescia al n. 443939, avente durata al 31.12.2050, societa
soggetta all'attivita di direzione e coordinamento da parte di
BIALETTI HOLDING S.R.L.,
per discutere e deliberare sul seguente
ORDINE DEI, GICORNO
1. Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2008; Relazione del v
Consiglio di Amministrazione e Relazione del Collegio Sindaca-
le; Relazione della Sccietd di Revisione; deliberazioni ine-:
renti e conseguenti. Illustrazione del Bilancio consolidato al'
31 dicembre 2008 e delle relative relazioni.
2. Deliberazioni ai sensi dell'art. 2364, prime comma n. 2,
del codice civile, in tema di nomina di amministratorsi.
3. Determinazione del compenso spettante ai componenti il Con-
siglio di Amministrazione.
4. Autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni
proprie; deliberazione inerenti e conseguenti.
5. Approvazione di un piano di compensi basato su azieni della
societa in favore del Direttore Generale,
E' PRESENTE
nelia sua qualita di Presidente del Consiglio di Amministra-
zione della predetta sccieta, i1 signor:
RANZONI FRANCESCO, nato a Chiari (BS) il 18 gennaio 1961, do-~
miciliato per la carica presso la sede sociale.
Dell'identita'’ persocnale del costituito, cittadine italiane,
io notaio sono certo.
A norma dell'art. 10 del vigente statuto sociale, assume la
presidenza dell'assemblea il costituito Presidente del Consi-
glio di Amministrazicne, il quale preliminarmente rivolge un
salute di benvenuto a tutti gli intervenuti, da lettura del-

1l'ordine del giorno e segnala che non &' pervenuta alla socie-




ta alcuna richiesta di integrazione dello stesso ai sensi del-
l'articolo 126-bis del D.Lgs. 24.02.19%98 n. 58 -~ Testc Unico
delle disposizioni in materia d'intermediazione finanziaria
{d'ota innanzi indicatc per brevita "TUE").
Il Presidente propone guindi che le odierne votazioni siano
effettuate tutte per alzata di mano, con obbligo per coloro
che esprimerannc voto contrario od astenutoe di comunicare il
propric nominative ed il numerc di azioni portate in proprio
e/o per delega.
Chiede all'assemblea se c¢i sono eccezioni in merito.
Non essendo pervenute eccezioni, la proposta viene approvata.
Il medesimo propone quindi ai presenti di chiamare me notaloc a
fungere da segretaric della presente assemblea =d a provvedere
alla verbalizzazione della stessa. Invita l'assemblea ad
esprimere il proprio consenso per alzata di mano.
La proposta e' approvata all'unanimita.
Io notalo saluto e ringrazic il Presidente e tutti 1 presenti
per l'incarico affidatomi e, aderendec a tale richiesta, do at-
te di gquanto segue.
I1 presidente procede guindi allo svolgimento delle formalita
preliminari necessarie per dichiarare 1'assemblea degli azio-
nisti riunita in sede ordinaria, regolarmente costituita ed
atta a deliberare.
Eseguiti tutti gli accertamenti di rito, ai sensi dell'artico-
lo 10 comma 2 dello Statuto, il Presidente

CONSTATA E DICHIARA
- c¢he la presente assemblea e' stata regolarmente convocata in
prima convocazione per le core 11.00 in questc luogo & per gque-
sto giorno (e, occorrendo, in seconda convocazione per 11 30
aprile 2009, alla stessa ora e nello stesso luoge), con avviso
pubblicato sul quotidiano a diffusione nazionale "Corriere
della Sera"™ in data 28 marzo 2009;
- che per i1 Consiglio di Amministrazione sonoc presenti esso
Presidente ed i consiglieri, signori Giuseppe Servidori {Di-
rettore Generale), Angelo Meneghetti, Livio Barnabd, Stefano
Schegginetti e Claudic Bonissoni.
Assenti glustificati i consiglieri signeori Alberto Piantoni,
Giuseppe Bernardi e Roberto Ranzoni;
- che assistono all'assemblea 1 sindaci effettivi signori
Gianpierc Capoferri (Presidente), Diego Rivetti e Giannantonio
Colombini. _
Il Presidente presenta all'assembiea i1 dott. Giuseppe Servi-
dori, Direttore Generale della Societa dal 9 febbralic 2008 TI1
dott. Servidori ha ricoperto importanti rucli dirigenziali
presso la societa Luxottica S.p.A., per pol approdare nella
socleta Oakley Europe, dove ha ricoperto il ruoloe di Direttore
Generale.
Per gquanto concerne la verifica dei quorum il Presidente di-
chiara che:
a) il capitale sociale sottoscritto e versato alla data odier-




na ¢ pari ad euro 18.750.000,00 (diciottcmilionisettecentocin-
guantamila) composto da n. 75.000.000 (settantacingquemilioni)
di azicni ordinarie del wvalore nominale di euro 0,25 (zero
virgola venticingue) ciascuna;

b} alla data odierna la sccietd possiede n. 164.55%9 {(centoses-
santaquattromilacingquecentocinguantanove) azioni proprie, pari
allo 0,22% (zero virgola ventidue percento) del capitale so-
ciale, che, ail sensi di legge, sono prive del diritto di wvoto.
I1 Presidente constata ed informa che risulta al momento pre-
sente o regolarmente rappresentato n. 1 (unc} socic e/o aventi
diritte al voto, rappresentante n. 1 ({uno) azionista, portato-
re complessivamente di n. 48.052.689 (quarantottomilionicin-
quantaduenilaseicentoottantanove) azioni ordinarie della so-
cieta e che rispettoc al numero totale delle azioni attualmente
in circclazione, pari a n. 75.000.000 (settantacinquemilicni),
rappresenta il 6€4,07% (sessantaquattro virgola zero sette per-
cento} del capitale sociale, riservandosi di aggiornare il nu-
mero degli azionisti presenti prima di ogni votazione.

I1 Presidente dichiara di aver accertato, per mezzo di persoc-
nale incaricato, l'identitd e la legittimazione dei presenti.

A questc punto il Presidente dichiara l'assemblea degli azio-
nisti riunita in prima convocazione regolarmente costituita ed
idonea a deliberare validamente sugli argomenti posti all'or-
dine del giorno.

Il Presidente comunica all'assemblea che, per far fronte alle
esigenze tecniche ed crganizzative dei lavori:

- nella sala & funzionante un sistema di registrazione audio
dellce svolgimento dei lavori dell'Assemblea, al fine di agevo-
lare 1'Ufficioc di Presidenza nella formulazione delle risposte
da dare agli eventuali interventi e nella stesura del verbale
della presente assemblea, con la precisazicne che tale regi-
strazione verra conservata solo per il tempo strettamente ne-
cessario alla redazione del verbale e che in ogni casc il
trattamento della stessa avverra ai sensi di legge. Il Presi-
dente invita gli azionisti ad effettuare i propri interventi
richiedendo il microfono per consentire una chiara riproduzio-
ne dell'intervento e, conseguentemente, una corretta verbaliz-
zazione dello stesso;

- assistono ail lavori assembleari alcuni dipendenti e consu-
lenti della societd;

- & stato inoltre consentito ad analisti, esperti e gicrnali-
sti di seguire 1 lavori dell'assemblea.

Il Presidente chiede all'assemblea se ci sone eccezioni in or-
dine alla presenza in sala dei suddetti soggetti.

Non essendo pervenute eccezioni, la proposta viene approvata.
Il Presidente ricorda ai'presenti che chi si assenta deve far-
lo constare all'uscita della sala, facendo registrare ai dele-
gatl all'ingresso la propria uscita e l'eventuale rientro.

Il Presidente rende noto che ai sensi della delibera CONSOB n.
11971 del 14 maggio 1999 (di seguito per brevita il "Regola-




mente Emittenti") e dell'articolo 2375 del codice civile, ven-
gono allegati al verbale della presente riunione, rispettiva-

mente sotto le lettere "A" e "B", firmati dall'intervenuto e

da mé notaio, affinché ne formino parte integrante:

~— l'elenco nominativo dei partecipanti all 'Assemblea;

-- 1l'elenco nominativo delle altre persone presenti all'assem-
blea.

Il Presidente procede quindi nella lettura dell'elence nomina-
tivo del soggetti che partecipano, direttamente o indiretta-
mente, 1n misura superiore al 2% (due percento) del capitale
sociale sotioscritto e rappresentato da azioni con diritto di
voto, secondc le risultanze del libro soci, integrate dalle
comunicazicni ricevute ai sensi dell'articolo 120 del T.U.F. e
da altre informazioni a disposizione: tale elenco viene qui
riportato come segue:

- dichiarante: RANZONI FRANCESCO

azionista diretto: BIALETTI HOLDING S.R.T.

numerc azioni possedute 485.052.689 (quarantottomilicnicinguan-
taduemilaseicentoottantanove) pari al 64,07% (sessantaquattro
virgola zero sette percento) del capitale sociale;

— dichiarante: DIEGC DELLA VALLE

azionista diretto: Diego Della Valle & C. Sapa

numero azionl possedute 7.300.000 (settemilicnicinguecentomi-
la) pari al 10% (dieci percento) del capitale socizle.

Il presidente comunica che, sulia base delle comunicazicni e
delle notizie ricevute dalla Societd, risulta l'esistenza del
seguente accordo rilevante per Bialettfi Tndustrie S.p.A. e che
g1 qualifica quale patto parasociale ai sensi dell'art, 122
del D.Lgs n. 58/1998, i cui estratti sonc stati oggetto di
pubblicazione ai sensi di legge:

~ Patto di blocco su azioni BIALETTI INDUSTRIE S.P.A., conclu-
s0 in data 18 marzo 2008 e modificato in data 8 ottobre 2008
fra BIALETTI HCLDING S.R.L. (societa controllata da Francesco
Ranzoni) ed il dott. Ugo Forner.

I1 patto prevede un obbligo di intrasferibilita sino al 30
giugno 2009, relativo alle n. 300.000 (trecentomila) azioni
della Societd BIALETTI INDUSTRIE S$.P.A., pari allo 0,4% (zero
virgola gquattro percento) del capitale sociale, detenute dal

dott. Ugoc Forner.

Fgli inoltre invita formalmente gli azionisti a voler far pre-
sente l’eventuale sussistenza di cause che determinine carenza
di legittimazione all'esercizic del diritto di vote, ail sensi
delie vigenti disposizioni di legge e di statuto.

Ricorda ancora al presenti che coloro che intendessero prende-
re la parola possono farle chiedende al Presidente mediante
alzata di mano ed utilizzando il microfono.

Il Presidente informa i presenti che la documentazione relati-
va agli argomenti all'ordine del giorno della presente riunic-
ne, prevista dalla normativa oggi in vigores, e' stata messa a
dispcsizione del pubblico presso la sede sociale e Borsa Ita-




liana s.p.a. entro i termini previsti dalla legislazione e dai
regolamenti vigenti.

In particolare sono stati depositati:

-~— 1 fasciceli contenenti il progette di bilancio e il bilan-
clo consolidato al 31 dicembre 2008;

--- la Relazicne degli Amministratori sul proprio sistema di
governc socletario e sull'adesione al Codice di Autodisciplina
delle societa qﬁotate pubblicato da Borsa Italiana S.p.A.;

~-— la relazione sulle proposte concernenti le materie poste
all'ordine del giorno, ail sensi del decretc ministeriale n.
437 del 1998 e dell'articolo 73 del Regclamento Emittenti;

--- la relazione del collegio sindacale redatta ai sensi del-
l'art. 153 del T.U.F. e la relazione della societd di revisio-
ne;

--— il documento infermativo richiesto dell'art. 84-bis del
Regolamento Emittenti relativo alla proposta inerente 1'appro-
vazione di piani di compensi basati su strumenti finanziari in
favore del Direttore Generale;

-—- 1l'ulteriore documentazione prevista dall'art. 2429 del co-
dice civile e delle ulteriori disposizioni di legge e regola-
mentari applicabili.

Agli azionisti presenti in assemblea & stato distribuito un
fascicolo contenente tale documentazione.

La societa BIALETTI INDUSTRIE S.P.A. ha provveduto alla diffu-
sione della documentazione predisposta per 1l'odierna assemblea
anche attraverso la pubblicazione della medesima sul sito In-
ternet della societda www.blalettiindustrie.it.

I1 presidente segnala infine c¢he sono stati regelarmente
espletati nei confronti di CONSCB e di BORSA ITALIANA S.P.A,
gli adempimenti informativi previsti dalia disciplina normati-

va e regolamentare vigente,
Tl presidente informa poi che, se fosse necessario ai fini di
una migliore gestiocne dei lavori assembleari, verrd richiesto
a colore che intendono prendere la parcla di presentare doman-—
da scritta al Presidente, contenente l'indicazione ed una sin-
tetica descrizione dell'argomento cui la domanda stessa si ri-
ferisce.
Il Presidente passa guindi alla trattazione dei vari punti al-
1'ordine del giorno.

1. Bilancic d'esercizio al 31 dicembre 2008, Relazione del

Consigilio di Amministrazione e Relazione del Collegio Sindaca-

le; Relazione della Societd di Revisione deliberazioni ineren-

ti e conseguenti. Illustrazione del RBilancio consolidate al 31
dicembre 2008 e delle relative relazioni.

Sul primo punto all'ordine del giorno prende per primo la pa-

rola il Presidente del Consiglio di Amministratoré, signor

Francesco Ranzoni, 1! quale, in adempimento al disposto della

Comunicazione CONSOB n. 96003558 del 18 aprile 1996, lettera

D.1.1 informa che per l'esercizio 2008 la socletd di revisione

PricewaterhouseCoopers S.p .A. ha impiegato:




- per la revisione del bilancic di esercizic di BIALETTI INDU-
STRIE 5.P.A. al 31 dicembre 2008, inclusa l'attivita di con-
trolle contakbile di cui alltart. 155 del TUF, n. 1.785 (mille-
settécentoottantacingue) ore per un corrispettivo di euro
119.883,00 (centodiciannovemilaottocentoottantatre):;

- per la revisione del bilancioc consclidato al 31 dicembre
2008 del Gruppo Bialetti n. 160 (centosessanta) ore per un
corrispettivo di euro 14.528,00 (guattordicimilacinquecento-
ventotto) ; '

- per la revisione contabile limitata della relazione seme-
strale al 30 giugno 2008 del Gruppo Bialetti n. 366 (trecento-
sessantasel) ore per un corrispettivo di euro 34.244,00 (tren~
taquattromiladuecentoquarantaquattro).

I compensi non includono il contributo CONSOR.

I1 Presidente propone di omettere la lettura integrale dei do-
cumenti centenuti nel fascicolo di bilancic e di limitare
l'espeosizione ai tratti salienti della Relazione sulla gestio-
ne, c¢id nella considerazicone che i documenti di bilancio sono
gia stati messi a disposizione degli Azionisti nei termini
prescritti. Copia di tale fascicolo viene allegato al presente

verbale sotto la lettera "C",

11 Presidente a questo punto invita gli azionisti ad esprimer-
51 in merito per alzata di mano.

Il Presidente, al termine della votazione, constata e dichiara
che gli azionisti hanno acconsentito.

Prima di passare la parola al dott. Servidori per fornire una
sintetica illustrazione dei risultati del 2008, il Presidente
informa gli azionisti presenti di quanto sague:

"Nella giornata di ieri, come gid comunicato al mercato ai
sensi di legge, la societa BIALEYTTI INDUSTRIE S.P.A. , unita-
mente alle societa controllate GIEMI 5.P.A., BIALETTI STORE
5.R.L. e 3SIC S5.R.L. e, per qguanto di propria competenza,
I'azionista di riferimento BIALETTI HOLDING S.R.I.., ha perfe-
zionato un accordo di Standstill con le principali banche cre-
ditrici, che rappresentanc oltre i1 90% (novanta percento) de-
gli affidamenti in essere.

Siamo molto soddisfatti di aver concluse, in uno scenario
economico e finanziario ancora difficile, un accordo di Stand-
still con un gquorum di adesione degli istituti di creditc cosi
elevato e una durata che ci consente di disporre di un periodo
di tempc congruo e sufficiente al completamento del Piano Tn-
dustriale e all’'avvio delle principali azioni in esse contenu-
te.

Lo Standstill prevede 1’impegno delle Banche, sino al 30 apri-
le 2010:

- a mantenere operative le linee di credite e gli affidamenti
dalle medesime concesse, nelle varie forme tecniche;

- a nen esigere, per la durata dello Standstill, il pagamento
delle sole rate capitale in scadenza dei finanziamenti chiro-

grafari in essere.




Bialetti, a sua volta, si & impegnata a presentare, entro il
30 giugno 2009, un pianc strategico industriale e finanziario
del Gruppo relativo al triennio 2003-2011 che sard predisposto
con il supporto dell’advisor industriale Bain & Company € che
dovra essere finalizzato, 1in linea con quante evidenziate e
comunicato dagli amministratori in occasione dell'approvazione
del bilancio consolidato 2008, al miglioramentce, fin dal-
I'esercizico 2008, degli standard economici, finanziari e pa-
trimoniali del Gruppo.

Entro il termine di scadenza dello Standstill, & altresi pre-
visto:

- 1'impegno di Bialetti a deliberare un aumento di capitale, a
condizioni e termini che verranno successivamente definiti da-
gli corgani deliberanti di Bialetti;

- 1'impegno dell'azionista di controlloc, Bialetti Holding
S.r.1., per la quota di propria competenza, a sottoscrivere e
liberare detto aumento per un importo di euro §.000.000,00
(ottomilioni).

Grazie all'avvenuta sottoscrizione dello Standstill, il Gruppo
peotra beneficiare:

- di minori uscite connesse al rimborsc dei finanziamenti chi-
rografari in esserey

- deli'iniezione di nuovi mezzi propri per almeno euro 8 mi-
lioni; _
- della garanzia di poter continuare ad operare per un congruo;é
lasso di tempo con le attuali linee di credito operative, coné'
uno spread sul tassi di interesse fissato per tutta la durata%p' '
dello Standstill.
Bialetti ha pertanto finalizzato gquanto era stateo gild rappre-
sentato dal Consiglio di Amministrazione in sede di approva-
zione del progetto di bilancio per l'esercizio 2008 e riporta-

to nella documentazicone relativa al medesimo, ftra le iniziati-

ve in corsc e pertante, anche in virtd delle altre azioni cor-
rettive gid intraprese, conferma la sussistenza della conti-
nuitd aziendale.

Il Presidente passa quindi la parola al dott. Servidori, il
guale espone al presenti quanto segue:

"Buongiorno.

L'esercizio 2008 e state caratterizzato da eventi macroecono-
mici imprevedibili, che si sonc fatti sentire pesantemente an-
che nei settori in cui opera il Gruppco Bialettil.

Abbiamo perd gia Intrapreseo nella parte finale dell'esercizio
2008, una serie di iniziative di ristrutturazione delle strut-
ture produttive e commerciali e stiamo finalizzando il piano
industriale strategico 2009-2011 che sara sviluppato da me
stesso con il supporto dell'advisor industriale Bain & Compa-
ny.

Le azioni intraprese mirano a ritrovare 1l giusto eguilibric
economice e finanziario e tornare guindi alla redditivita gia
a partire dal 2009.




I risultati del 2008 sono stati influenzati dai seguenti fat-
tori:

- il diffuso calo del consumi generatosi a seguito della crisi
del mercati che ha comportato un netto calo dei ricavi realiz-
zati nel guarto trimestre dell'anno rispetto allo stesso pe-
riodo del 2007, periodo che, storicamente, contribuisce mag-—
giormente ai risultati dell'anno per effetto della stagicnali-
ta del settore;

- la struttura produttiva e commerciale del Gruppo, predispo-
sta tra la fine del 2007 e l'inizio del 2008 per realizzare
volumi di fatturato in crescita, ha comportate la rilevazione
di elevati costi fissi a fronte di un fatturato in contrazio-
ne. 5ul fronte dei costi, il management ha gia intrapreso,
nella parte finale del 2008, azioni Ffinalizzate allo snelli-
mento dellie strutture produttive e commerciali e, pitt in gene-
rale, ad una riduzione dei vari centri di costo;

- le controllate estere hanno conseguito perdite per comples-
sivi 13,5 (tredici virgola cingue) milioni di eurc;

- le azioni intraprese nel corso del 2008 per la riduzione
dell'organico del Gruppoc hanno gravato sul conto economico, in
termini di incentivi all'esodo e di procedure di mobilita per
complessivi 2,7 (due virgela sette) milioni di euro.

I risultati economici sono stati influenzati, complessivamen-
te, da componenti negative di carattere straordinario e/o non
ricorrente, il cui importc ammonta a circa 7 (sette) milieoni
di euro.

i ricavi netti consolidati al 31 dicembre 2008 sonoc pari a
210,2 (duecentodieci virgola due) milioni di euro e risultano
in riduzione del 4,8% (quattro virgcla otto percento) rispetto
al medesimo periodo 2007

I ricavi del 2008 sono realizzati in Italia per il 64,8% (ses-
santaguatifro virgola otto percento) nel resto dell'Buropa per
il 18,9% (diciotto virgola nove percento), in Nord America per
1'11,%% ( virgola nove percento) e per il 4,3% (guattro virgo-
la tre percento} nel resto del Mondo.

L'EBITDA del Gruppo nell'esercizio 2008 & negativo per 1,8
(uno virgola otto) milioni di eurc rispetto ad un risultato
positive di 26,8 (ventisei virgola otto) milioni di euro del-
I'esercizio precedente. Depuratc delle componenti straordina-
rie e/o non ricorrenti, 1'EBITDA & positive per 5,2 (cingue
virgela due) miliconi di euro.

L'EBIT del Gruppo nell'esercizio 2008 & negativo per 13,6
(tredici virgola sei) milioni di euro rispette ad un risultato
positive di 16,1 (sedici virgola uno) milicni di euro del-
l'esercizio precedente. Depurato delle componenti straordina-
rie e/0 non ricorrenti, 1'EBIT dell'esercizio 2008 risulta ne-
gative per 6,6 (sei virgela sei) milioni di eurc.

L'esercizio 2008 si chiude con una perdita netta consolidata
di Gruppo di 23,5 (ventitre virgola cingue) milioni di eure,
contro un utile netto di 4,1 {guattro virgola uno) milioni di




eurc nell’esercizic precedente.
L'indebitamento finanziario nettec del Gruppo &l 31 dicembre
2008 & pari a 109,2 ({centonove virgola due) milioni di euro,
contro gli 85,1 (ottantacingue virgola uno) milioni di euro al
31 dicembre 2007.
Il bilancio d'esercizic 2008 della capogruppe Bialetti Indu-
strie S.p.A., evidenzia:
~ ricavi per 146,9 (centoguarantasei virgela nove) milioni di
eurc contro i 159,8 (centocingquantanove virgela otto) milioni
di eurc nell'esercizio 2007;
- una perdita per 29,3 (ventinove virgola tre) milioni di euro
contro 1l'utile di 3,8 (tre virgela ¢tte) milioni di euro nel-
l'esercizio 2007;
- un patrimonio netto al 31 dicembre 2008 di 25,1 (venticingue
virgola uno) milioni di euro.
Per quanto riguarda J1'evoluzione prevista, confidiamc che Ie
azioni intraprese per 11 contenimento delle preduzioni dovreb-
bero consentire un rientro degli stock di rimanenze a livelll
compatibili con gli attuali volumi di vendita e 11 riassorbi-
mento, almeno in parte, dei fabbisogni di capitale di funzio-
namento manifestatisi nella seconda meta del 2008.
A guesto punto 11 Presidente ringrazia il dott. Servidori pex
l'esposizione e procede alla lettura della Relazions degli Am-
ministratori nella parte contenente la proposta di delibera
relativa al primo punto all'cordine del giorno, disponikile a
pag. 9 del fascicoclo consegnato agli azionisti.
"I1 Consiglic di Amministrazione sottopone all'Assemblea la
seguente proposta:
"L'assemblea ordinaria degli azionisti di BIALETTI INDUSTRIE
S.P.A.,

esaminato
il progetto di bilancio d'esercizio della sccietd chiuso al 31
dicembre 2008,

vista

la relazione del Consiglioc di Amministrazione sulla gestione,

preso atto
della relazione del Collegic Sindacale e della relazione della
sccietd di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A.,

vista

1l'attestazione di cui all'art. 154bis, comma 5, del D.Lgs
58/1998 resa dall'Amministratore Delegato e dal Dirigente pre-
posteo alla redazione dei documenti contabili societari,

DELTIBERA
1) di approvare il bilancic di esercizico di BIALETTI INDUSTRIE
S.P.A. al 31 dicembre 2008, corredato dalla relazione degli
Amministratori sulla gestione, che evidenzia un risultato
d'esercizio negativo pari ad euro 29.273.216,00 (ventinovemi-
lioniduecentosettantatremiliaduscentosedici) ;
2) di coprire la perdita d'esercizio mediante corrispondente

utilizzo delle riserve disponibili come segue:




- Riserva Sovrapprezzo aziocni euro 29,273.216,00 (ventinovemi-
liconiduecentosettantatremiladuecentosedici). "
A questo punto il Presidente passa la parola agli azionisti
che "desiderano intervenire, invitando il Direttore Generale,
dott. Giuseppe Servidori a ccadiuvarlo nel fornire le risposte
alle eventuali domande.
Il Presidente apre quindi il dibattito, dando la parola ai so-
ci.
Non essendovi alcun intervente, alle ore 11,23 (undici e wven-
titré minuti), il Presidente dichiara chiusa la discussione e
procede alle operazioni di votazione della proposta di delibe-
razione in precedenza letta.
Egli informa che risultano al momentc presenti o regolarmente
rappresentati:
- n. 1 {uno} socio e/o aventi dirititeo al voto, rappresentante
In. 1 {uno) azionista, portatore complessivamente di  n.
48.052.689 (quarantottomilionicinquantaduemilaseicentoottanta-
nove) azioni ordinarie della societd e che, rispetto al numerc
totale delle azioni attvalmente in circolazione, pari a n.
75.000.000 (settantacinquemilioni), rappresentance 11 64,07%
(sessantaquattro virgola zero sette percento) del capitale so-
ciale.
Il Presidente invita quindi gli azienisti a non assentarsi
dalla sala durante la votarzione e prega, se qualcuno desidera
allontanarsi, di farlo prima che la vctazicone abbia inizio.
Egli quindi invita gli azionisti ad esprimersi a mezzo alzata
di mano.
Al termine della procedura di voto il Presidente
constata e dichiara

che gli azionisti hanno approvato la proposta di deliberazione
con il woto:
- favorevole di azionisti rappresentanti n. 48.052.689 {qua-
rantottomilionicingquantaduenilaseicentoottantancve) azioni:
- contrario di azionisti rappresentanti n. 0 (zero} azioni;
- astenuto di azionistl rappresentanti n. 0 (zerc) azioni.
Null'altro essendovi da deliberare in meritc al prime punto in
agenda, 1l Presidente passa alla trattazione del secondo argo-
mento all'ordine del giorno:

2. Deliberazioni ai sensi dell'art. 2364, primo comma n. 2,

del codice civile, in tema di nomina di amministratori.
Le pagine 10 e 11 della relazione illustrativa degli ammini-

stratori contenuta nel fascicolo a disposizione dei soci, con-
tiene la proposta di nomina dei consiglieri Giuseppe Servido-
ri, Giuseppe Bernardi e Claudio Bonissoni e i relativi curri-
cula.

Tali consiglieri sono stati cooptati dal Consiglio di Ammini-
strazicne e, se nominati, resteranno in carica sino all'appro-
vazione del bilancio al 31 dicembre 2009.

I consiglieri Giuseppe Bernardi e Claudic Bonissoni hanno di-
chiaratc di possedere 1 requisiti di indipendenza di cui al-
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l'art 147-ter comma 4, del Decreto Legislativo n. 58/1998 e
dal punto 3.C.1. del Codice di Autodisciplina delle sccieta
quotate.
Se 1 presenti non hanno obiezioni il Presidente chiede di
omettere la lettura integrale della suddetta parte di relazio-
ne, rimandande al contenutc della stessa per la necessaria in-
formativa circa la proposta di delibera in oggetto.
A guesto punto il Presidente passa la parcla agli azionisti
che desiderano intervenire.
I1 Presidente apre guindi il dibattito, dando lz parola ai so-
ci.
Non essendovi alcun intervento, alle ore 11,26 (undici e wven-
tisel minuti) il Presidente dichiara chiusa la discussione e
procede alle operarioni di votazione della proposta di delibe-
razione di cui da lettura:
"L 'Assembilea Ordinaria degli azionisti di Bialetti Industrie
S p.a.
nomina

Amministratozi della societa 1 signeri Giuseppe Servidori,
Claudio Bonissoni e Giuseppe Bernardi, 1 quali rimarranno in
carica unitamente agli altri Consiglieri sino alla data di ap-
provazione del bilancico d'esercizio chiuso al 31 dicembre
2009. "
Il Presidente informa che risultano al momento presenti o re-
golarménte rappresentati:
- n. 1 {(uno} socio e/c aventi diritto al voto, rappresentante
n. 1 ({uno} azienista, portatore complessivamente di n.
48.052.68% (quarantottomilionicinguantaduemilaseicentoottanta-
nove) azioni ordinarie della societa e che, rispetto al numerxo
totale delle azioni attualmente in circolazione, pari a n.
75.000.000 (settantacinquemilioni), rappresentano 11 64,07%
{sessantaguattro virgola zero sette percento) del capitale so-
ciale.
Il Presidente invita quindi gli azionisti a non assentarsi
dalla sala durante la votazione e prega, se gqualcuno desidera
allontanarsi, di farle prima che la votazione abbla inizio.
Egli quindi invita gli azicnisti ad esprimersi a mezzo alzata
di mano.
Al termine della procedura di voto i1 Presidente

constata e dichiara
che gli azicnisti hanno approvato la propesta di deliberazicne
con il voto:
- favorevole di arionisti rappresentanti n. 48.052.689 {cqua-
rantottomilionicinquantaduenilaseicentoottantanove) azioni;
- contrario di azionisti rappresentanti n. 0 (zero) azioni;
- astenuto di azionisti rappresentanti n. 0 (zero) azicni.
A guesto punto il Presidente chiede a me notaio di precisare
nel verbale le generalita degli amministratori testé nominati.
Aderende a tale richiesta ioc notaioc verbalizzo le generalita

dei suddetti amministratori come segue:
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- SERVIDORI GIUSEPPE, nato a Faenza (RA)} il 21.01.1962, resi-
dente a Bergamo, Via Porta Dipinta n. 38, C.F. SRV GPP 62A21
D458P;

~ BERNARDI GIUSEPPE, natc a Rovigo (RC) il 14.03.1%62, zresi-
dente a Collebeatoc (BS), Via Saletto n. 5/@, C.E. BRN GPP
62C1l4 H62000;

- BONISSONI CLAUDIO, nato a Maclodio (BS) il 03.01.1956, resi-
dente a Sale Marasino (BS), Via Pressc n. 20, C.E. BNS CLD
56A03 E787D.

Null'altro essendovi da deliberare in merito al secondo punto
in agenda, il Presidente passa alla trattazione del terze ar-
gomento all'ordine del giorno:

3. Determinazione del compensc spettante ai componenti il Con-

siglio di Amministrazione.

La relazione illustrativa degli amministratori, alla pagina 12
del fascicolo a disposizione dei soci, tratta della determina-—
zicne dei compensi spettanti ai componenti del consiglioc di
amministrazione.
Se i presenti non hanno oblezioni, il Presidente chiede di
omettere la lettura integrale della suddetta parte di relazio-
ne, rimandandc al cecntenuto della stessa per la necessaria in-
formativa circa la proposta di delibera in oggetto.
A questoc punto 1l Presidente passa la parola agli azionisti
che desiderano intervenire,
Il Presidente apre guindi il dibattito, dande la parola ai so-
ci.
Prende la parola il signor Paclo Lupini rappresentante per de-
lega del socic BIALETTI HOLDING S.R.L., il quale chiede che
sia messo a verbale gquanto segue:
«FPropongo di confermare guanto deliberato dall'assemblea del
21 aprile 2008 e quindi di determinare, per 1'esercizio 2009 e
cioé sino alla data dell'assemblea di approvazione del bilan-
cio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2009, in complessivi
euro 900.000,00 (novecentomila) lordi annui i compensi spet-
tanti al componenti del Consiglio di Amministrazione {compren-
sivi degli emolumenti spettanti agli amministratori investiti
di particolari cariche ali sensi dell‘'art. 2389, terzo commda ,
del codice civile, nonché di quelli spettanti per la parteci-
pazione a comitati istituiti all'interno dell'crgano ammini-
strativo) . »
Essendo terminati gli interventi degli azionisti, alle ore
11,35 (undici e trentacinque minuti) il Presidente dichiara
chiusa la discussione e procede alle operazioni di votazione
della propesta di deliberazione presentata dal socio BIALETTI
HOLDING S.R.L. di cul da lettura:
"L'Assembliea Ordinaria degli azionisti di BIALETTI INDUSTRIE
S.P.A.

DELIBERA
I) di confermare gquanto deliberato dall’assemblea del 21 apri-
le 2008 e guindi di determinare, per l'esercizio 2009 e ciceé
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sino alla data dell'assemblea di approvazione del bilancio di
esercizio chiuso al 31 dicembre 20092, in complessivi euro
900.000,00 (novecentomila) lordi annui i compensi spettanti ai
compénenti del Consiglio di Amministrazione {comprensivi degli
emolumenti spettanti agli amministratori investiti di partico-
lari cariche ai sensi dell'art., 2389, terzo comma, del codice
civile, nonché di guelli spettanti per la partecipazione a co-
mitati istituiti all'interno dell'organo amministrativo) .
Il Presidente informa che risultanc al momento presenti o re-
golarmente rappresentati:
- n. 1 {unc) soclo efo aventi diritto al vote, rappresentante
n. 1 (uno) azionista, portatore complessivamente di n.
48.052.689 {(guarantottomilionicinquantaduemilaseicentoottanta-
nove) azioni ordinarie della societa e che, rispetto al numero
totale delle azioni attualmente in c¢ircolazione, pari a n.
75.000.000 (settantacinquemilioni), rappresentano il 64,07%
{sessantaquattro virgela zero sette percento) del capitale so-
ciale.
I1 Presidente invita quindi gli azionisti a non assentarsi
dalla sala durante la votazione e prega, se qualcuno desidera
allontanarsi, di farlo prima che la votazione abbia inizio.
Fgli quindi invita gli azionisti ad esprimersi a mezzo alzata
di mano.
Al termine della procedura di voto il Presidente
constata e dichiara

che gli azionisti hanno approvato la proposta di deliberazione
con il voto:
~ favoreveole di azionisti rappresentanti n. 48.052.689 {qua-
rantottomilionicinquantaduenilaseicentcottantanove) azioni;
- contrario di azionisti rappresentanti n. 0 (zero} azioni;
- astenuto di azionisti rappresentanti n. 0 (zero) azioni.
Null'altrc essendovi da deliberare in merito al terzo punto in
agenda, 1l Presidente passa alla trattazione del quarto.argo—
mento all'ordine del giorno:

4. Autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni

proprie; deliberazioni inerenti e consegquenti.
La relazione degli amministratori alla pagina 13 del fascicoloc
a disposizicone dei scci, tratta del predetto argomento.
Se 1 presenti nen hanno oblezioni il Presidente chiede di
omettere la lettura integrale della suddetta parte di relazio-
ne, rimandande al contenuto della stessa per la necéssaria in-
formativa circa la proposta di delibera in oggetio.
Il Presidente ricorda al presenti che il programma di acquisto

di azioni proprie emesso in esecuzione dell'autorizzazione as-
sembleare dello scorso 21 aprile 2008 & stateo temporaneamente
sospeso; tuttavia - tenuto conto che l'attuale autorizzazione
assenmbleare andrd in scadenza il prossimo 21 ottobre 2009 ed
al fine di mantenere la necessaria flessibilitd operativa su
un adeguato orizzonte temporale - viene proposto 11 rinnovo

dell'autorizzazione alle medesime condizioni di cui alla deli-
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bera dell'aprile 2008,
A qguesto punto 11 Presidente passa la parola agli azionisti
che desiderano intervenire.
I1 Piesidente apre quindi il dibattite, dando la parola ai so-
ci.
Nen essendovi alcun intervento, alle ore 11,41 (undici e gua-
rantunc) il Presidente dichiara chiusa la discussicne e proce-
de alle operazioni di votazione della proposta di deliberazio-
ne di cui da lettura:
"L'Assemblea ordinaria di BIALETTI INDUSTRIE S.P.A .,

esaminata
la proposta del Consiglic di Amministrazione;

viste
le disposizioni di cui agli artt. 2357 e 2357-ter del codice
civile, 132 D Lgs. 58/1998 e 144-bis del Regolamentc Emitten-
ti, nonché cogni altra disposizione applicabile;
visto

il bilancio chiuso al 31 dicembre 2008;

preso atto
che alla data codierna la Societd detiene n. 164.559% (centoses-—
santaguattromilacingquecentocinguantanove) azioni proprie, pari
allo 0,22% (zero virgola ventidue percento} del capitale so-
ciale;

DELIBERA
1. di revocare, per la parte non eseguita, la precedente deli-
bera di autorizzazione all'acquisto e/o alla disposizicne di
azioni proprie e della societd controllante, assunta dall'As-
sembiea dei Soci del 21 aprile 2008;
2. di autorizzare l'acquisto, in una o pi volte, per un pe-
riodo di diciotto mesi dalla data della presente delibera, di
azioni ordinarie di Bialetti Industrie S$.p.A. del valore no-
minale di Euro 0,25 ({zero virgola venticinque) ciascuna, con
le modalita di seguite precisate:
- il numerc massimo di azioni da acgquistare & pari al 10%
(dieci percento) del capitale sociale di Bialetti Industrie
5.p.A. pro-tempore tenuto conto delle azioni proprie detenute
dalla Societd e dalle societa da essa controllate;
- gli acguisti dovranno essere effettuati a un prezzo non su-
periore e non inferiore al 15% (quindici percento) rispetto al
prezzo di riferimento rilevato sul Mercato Telematico Aziocna-
rio organizzato e gestito da Borsa Italiapa S.p.A. nella sedu-
ta di borsa precedente ogni singola operaziona;
- gli acquisti dovrannc essere effettuati nel limite degli
utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti
dail'ultimo bilancio approvato al momento dell'effettuazione
dell'operazione, procedendo alle appestazioni contabili previ-
ste dalla legge e dal principi contabili applicabili;
- gli acquisti dovranno essere effettuati con le modalitd di
cui all'art. 144-bis, comma 1, lett. b} e ¢}, del Regolamento

Emittenti;




3. di autorizzare la disposizione delle azioni proprie, in una
o pit volte, senza limiti temporali, nei modi ritenuti pill op-
portuni nell'interesse della Societd e nel rispetto della nor-
mativa applicabile, con le modalita di seguito precisate:
- le azioni acguistate potranno formare oggetto di atti di di-
sposizione anche prima che sia esauriteo il guantitativo massi-
mo degli acquisti oggetto della presente deliberay
- le alienazioni dovranno essere effettuate a un prezzo non
superiore e non infericre al 15% (guindici percento} rispetto
al prezzo di riferimento rilevato sul Mercato Telematico Azio-
nario organizzato e gestito da Borsa Ttaliana S.p.A. nella se-
duta di borsa precedente ogni singola operazione;
- le azioni a servizio del piano di incentivazione azionaria a
favore del Direttore Generale saranno cedute al destinataric
del piano con le modalitd e nei termini indicati nel piano me-
desimo;
- gualora le azioni siano oggetto di scambio, permuta, confe-
rimento o gqgualsiasi altro atto di disposizione non in denare,
i termini economici dell'cperazione saranno determinati in ra-
gione della natura e delle caratteristiche dell'operazicne,
anche tenendo ceonto dell'andamento di mercato del titolo Bia-
letti;
4. di conferire al Consiglio di Amministrazione e per essc al
Presidente e Amministratore Delegato nonché al consigliere
Giuseppe Servidori, in via disgiunta tra loro, ogni pin ampioc
potere occorrente per dare concreta e integrale esecuzione al-
le deliberazioni di cui ai punti precedenti e per provvedere
all'informativa al mercateo in relazicne agli stessi, ai sensi
della normativa applicabile. "
Tl Presidente informa che risultano al momento presenti o re-—
golarmente rappresentati:
- n. 1 (unc) socio e/o aventi diritto a2l votc, rappresentante
n. 1 {uno) azionista, portatere complessivamente di  n.
48.052.68% (quarantottomilionicinquantaduemilaseicentoottanta-
nove} azionl ordinarie della societd e che, rispetto al numero
totale delle azioni attualmente in circclazione, pari a n.
75.000.000 ({settantacinguemilicni), rappresentanc il 64,07%
{sessantaquattro virgola zero sette percento} del capitale so-
ciale .
Il Presidente invita quindi ¢li azionisti a non assentarsi
dalla sala durante la votazione e prega, se qualcunc desidera
allontanarsi, di farlo prima che la votazione abbia inizio.
Egli quindi invita gli azienisti ad esprimersi a mezzo alzata
di mano.
Al termine della procedura di voto il Presidente

constata e dichiara
che gli azionisti hanno approvato la proposta di deliberazione
con il voto:
~ favorevole di azionisti rappresentanti n. 48.052.689 {qua-
rantottomilionicinguantaduemilaseicentoottantanove) azioni
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- contrario di azionisti rappresentanti n. 0 (zero) azioni;

- astenuto di azionisti rappresentanti n. 0 (zero) azioni .
Null'altro essendovi da deliberare in merito al quartc punto
in dgenda, il Presidente passa alla trattazione del quinto e
ultime argemento all'crdine del giorno:

5. Approvazicone di un pianc di compensi basato su azioni della

societda in favore del Direttore Generale.

La relazione illustrativa degli amministratori, alla pagina 17
del fascicolo a disposizione dei scci, e il documento informa-
tivo di cui all'art. 84-bis del Regolamento Emittenti alla pa-
gina 19, trattanc del predetto argomento.
Se i presenti non hanno obiezioni il Presidente chiede di
omettere la lettura integrale della suddetta parte di relazio-
ne, rimandando al contenutc della stessa per la necessaria in-
formativa circa la propesta di delibera in oggetto.
Irn sintesi, precisa 11 Presidente, si tratta di approvare un
piano di compensi basato su azioni della Societa in favore del
Direttore Generale, dott. Giuseppe Servidori, che prevede:
--- l'assegnazione allo stesso di opzioni per l'acquisto di n,
200.000 (duecentomila) azioni di Bialetti Industrie S.p.A.;
-—~ tali cpzioni potranno essere esercitate nei mesi di feb-
braio, marzo e aprile del 2012, a condizione che alla data del
31 dicembre 2011 eqli ricopra ancora la carica di Direttore
Generale e Amministratore delia Societd e che a tale data non
sia dimissionario;
--= 1l prezzo di acquisto delle azioni sara pari alla metd
della media aritmetica dei prezzi ufficiali del titclo regi-
strati nel mese antecedente =alla data di comunicazione di
esercizio delle opzioni.
Il piano & finalizzato a fidelizzare i1 dott. Servidori garan-
tendone il pieno impegno nell'affrontare, con determinazione,
i processi di ristrutturazione del Gruppo Bialetti.
A questo punto il Presidente passa la parola agli azionisti
che desiderano intervenire.
I1 Presidente apre guindi il dibattito, dando la parcla ai so-
ci.
Non essendovi alcun intervento, alle ore 11,45 (undici e qua-
réntacinque minuti) il Presidente dichiara chiusa la discus-
gione e procede alle operazioni di votazione della proposta di
deliberazicone di cui da lettura:
"L'Assemblea Ordinaria di Bialetti Industrie S.p.A., preso at-
tor
- dells proposta del Consiglio di Amministrazione,
- delle informazioni contenute nel documento informative re-
datto e depositato ai sensi dell'art. §4-bis del Regolamento
Emittenti;

DELIBERA
1. di approvare un pilano di compensi basato su azioni ordina-
rie Bialetti Industrie S.p.A., in Ffavore del Diretftore Genera-

le dott. Giuseppe Servidori, nei termini e alle condizioni il-
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lustrate nel documento informative redatto ai sensi dell'art.
84-bis del Regolamento Emittenti;
2. di demandare al Consiglio di Amministrazione la concreta
attuzzicne del predette piano, compiendo ogni e qualsiasi atto
(inclusa la predisposizione di documenti), necessarioc e/o op-
portuno per dare esecuzione a tutte le fasi previste dal pia-
no, sino alla sua conclusicne. "
Eglii informa che risultano al momentic presenti o regolarmente
rappresentati:
- n. 1 {unc) soclo efoc aventi diritto al wvoto, rappresentante
n. 1 {uno} azionista, portatore complessivamente di n.
48.052.689 (quarantcottomilionicinquantaduemilaseicentoottanta-
nove) azioni ordinarie della societa e che, rispetto al numero
totale delle azioni attualmente in circolazione, pari a n.
75.000.000 (settantacinguemilioni}, rappresentanc 11 64,07%
(sessantaguattro virgola zero sette percento) del capitale so-
ciale.
Il Presidente invita quindi gli azionisti a non assentarsi
dalla sala durante la votazicne e prega, se gualcuno desidera
allontanarsi, di farle prima che la votazione abbia inizio.
Egli quindi invita g¢li azionisti ad esprimersi a mezzo alzata
di mano.
Al termine della procedura di voto 1l Presidente
constata e dichiara

che gli azionisti hanno approvato la proposta di deliberazione
con il voto:
- faveorevole di azionisti rappresentanti n. 48.052.689 {qua-
rantottomilionicincquantaduemilaseicentoottantancve) azioni;
- contrario di azicnisti rappresentanti n. 0 {(zero) azioni;
- astenuto di azionisti rappresentanti n. 0 (zero} azioni.
Non essendovi altrc da deliberare e non avendo nessuno chiesto
la parola, 1l Presidente, proclamati 1 risultati delle vota-
zioni, dichiara chiusa l'assemblea e scioglie la seduta alle
ore undici e quarantaseil minuti.
L'intervenuto mi dispensa dalla lettura degli allegati.
Richiesto ic notaic ho ricevuto 11 presente atto, composto di
40 (quaranta) fogli scritti in parte con sistema elettronico
da persona di mia fiducia ed in parte & manc da me neotalo su
39 (trentanove) pagine complete e su parte della guarantesima,
e ne ho dato lettura alla parte che lo approva e con me lo
sottoscrive alle ore dodici e cinguanta minuti.
FIRMATO: RANZONI FRANCESCO
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N. Partecipante N. azioni ordinarie % sul cap soc
- socio rappresentato

1 Paolo Lupini
- Bialetti Holding Sri 48 052.689 64,07%

Intervenuti n. 1, rappresentanti per delegan 48.052 689 azioni ordinarie, parial 64,07% del
capitale sociale
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