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VERBALE DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA
del'20 giugno 2012
Bialetti S.p.A.

Alle ore 11 del 20 giugno 2012 tn Milano, Via Barozzi n. 1, presso lo'studio legale Bonelli Erede Pappalardo,
hanno inizio i lavori della assemblea di Blaletti'S.p.A..
i dottor Francesco Ranzoni, nella sua qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione, assume, ai
sensi delt’articolo 10 dello Statuto Sociale, la P;‘és'ide'nza delAssemblea.e quindi:
- ricorda che awiso di convocazione dell’assemblea & stato pubblicato, a northa: di legge e:di-statuto, in.
data 21 maggio. 2012 sul sito internet della; Soceeta e sul quotidiano:a diffusione nazronaie “Corriere delia
Sera” , nonché diffuso con fe altre modalita grescritte dalla disciplina vigente;:
- Passemblea ordinaria e straordinaria degli Azionisti di Bialetti-& stata-convocata per it giomno. 20 giugno
2012 alle ore 11.00 ed, occorréndo, in seconda convocaz:one per il. 21 giugno 2012 alia stessa ora, in
M-i}anog-'vih Barozzi . 1 presso lo studio legale Bonelli Erede Pappalardo, per discutere e deliberare sul
seguente:
ORDINE DEL GIORNO
Paste ordinaria
‘1.. .Approvazione del. Bilancio di esercizio al .31 dicembre 2013, corredato dolla refazione degli
amministratori sullo gestione, ¢ dalfa alteriore docomentozione accompoagnatoria prevista dalle vigenti
disposizioni; proposta di destinazione del risultato d’esercizioe delibergzioni inerenti e conseguenti.
2, Presentazione del Bilancio consoliduto di gruppo-al 31 dicembre: 2011, corredato-dafla relozione del
Consiglio dil Amministrazione e dalla documentazione ccompagnatoria _prevista daile. vigenti

disposizioni.

3. Relozione sulla Remunierazione di Bioletti Industrie $.p.A.; deliberazioni-sulla. prima seziong, ai sensi.del

6 dell'art. 123ter del D. Lgs. 0. 58/1998.

4. ‘Nemina di un Amministratore, previo aumento do 6 g7 del numero dei membri del Consiglio di

Ammiinistrazione. Determingzione. del’ compenso spettante ai- ¢componenti- del Consiglio di

Amministrazione sino-olla datd di approvazione def bilancio al 31 dicembre 2012
5. Autorlzzazione-all'acquisto'e/o disposiéione- di-azioni proprie,. previa revoca tella precedente delibera di
-autorizzozione:
Parte straordinuria
{Omissis);
- ségniala che non & péﬁuenuta'-'alié, societd alcuna richiesta di integrazione dell’ordine del giorno, ai sensi
deliarticolo -12&15:'5 del’ Detr‘eta;"_beg_islativo 24 febbraio 1998 n. 58, come successivamente maodificato e

integrato (di seguito il TUFY;
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- procedende quindi nello svolgimento deile formalita preliminari pecessarie per dichiarare VAssemblea
regolarmerite costituita e atta a-deliberare, propone che le votazioni inerenti gl argomenti posti all'ording
del giorno siano-effettuate per alzata di mano, con obbligo per coloro che esprimeranno voto Lontraiio. o
astenuto di-comunicare il nominativo ed il numero di aziont portate in proprio efo per delega. I’assemblea
unanime acconsente; '

- propone, ai sensi dell’d@rticolo 2375. del codice civile e delarticolo 10 delio Statuto sociale, che il notaio
Carlo Marchett, iscritto al Collegio Notarile di Milano, funga da segretario verbalizzante’ della presente
assemblea: sia in parte ordinaria che in parte straordinaria. L'assemblea unanime: acconsente ed. il
Segretario ringrazia;

--constata che per il Consiglic di Ariministrazione. sono presenti, olire ad esso Presidente; i 'Signori Fabio
Attilio Cairoli {Amministratore e Direttore Generale) e Stefano Schegginetti ed i Sindaci Glanpiero Capoferri

Iprasidente) e Fabrizio sg;;eg;aissénﬁgi’us’tiﬁcati gli altri Consiglieri e Faltro Sindaco;

- dichiara che il capiale sociale sottoscritto e versato alla data odierna & pari ad’ Euro 18.750.000,00:

composto da numers 75.000.000 di azlont ordinarie dei vaiore nominale di 0,25 Eurc ciascuna ‘s che alla

data odierna la societd detieie humero 164.559 azioni proprie pari allo 0,22% del capitale sociale;

- constatza ed informa che fisultano al momento presenti o regolarmente rappresentati n” 3 soggetti

legittimati-alfesercizio del diritto di voto portatori di n” 48.053.291 azioni ordinarie deila societa & che,
rispetio: alle complessive nurmero 75 Tillioni di-aziont emesse, rappresentano i164,071% dél capitale sociale;
" informa che & stata verificata la rispondenza dellé deleghe: alFarticolo 9 dello Statuto ed alle dispgsizioni
‘delrarticolo 2372 de! codice civile;

- ricorda che, af sénsi delfarticolo 135-undecies del TUF, ] S,dr.:ie,ta ha designato Favv. Vanessa Sobrero
‘guale Rappresentante: Designato, al quale gli aventi diritto potessero conferire una delega con jstruzioni di
voto su tutte-o alcune: delle proposte alfordine del giorno, L’aw._;;'s_obrero' ha comunicato di non aver
ricevutoralcuna delega;

--constata che tutti i soggetti legittimatt Allintervento ed allesercizio del diritto di voto hanno adempitto
alle formalité prescritte dalfarticolo 83-sexies del TUF;

- dnchiara pertarito Assémblea depti Azionisti-riunita in-prima convocazione rego!armente costituita e atta
a discutere e deliberare sui relativi argomenti all'ordine del giormo di parte ordinaria;

- si'ﬁS'erva-d_i aggiornare il numero dei soggett, legittimati-all'esercizio del diritto di voto, presenti prima di
ogni votazions; )

- comunica. cthe per far fronte alle esigenze tecmche e organizzative dei lavori sono .stati ammessi
alassembles alcuni dipendenti, collaboratorie consulenti delia Societs chie assisteranno fa presidenza nel
corso della funione assembleare. E' stato inoltre consentito ad analisti, esperti e giornalisti di seguire i
favori deli"as:s'?émhiea; L’assembléa unanime acconsente;

- ricorda che c¢hi si assenta deve farlo constare alluscita della sala, facendo registrare ai delegati all'ingresso

la propria uscita e Feventuale rientro;
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- la‘fista nominativa: dei presenti, diversi dai soggetti legittimati all'intervento. e al’esercizio del diritto di

voto, verra aliegata al presente verbale;

-~ fa preserite che & jh funzione un impianto di registrazione degli interventi, al solo fine-di agevolare la

redazione del ralativo verbale e che non & consentito-ad alcuno introdutre o utilizzare altri strumenti-di

registrazione, apparecchi-fotografici o strumenti similari. La registrazione verra conservata per il tempo’

strettamente necessario alla redazione del verbale e quindi sara cancellata;

- rende noto che, ai sensi delia Defibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 (di seguito il “Regolamento

Emitteénti”) € delParticolo. 2875 del codice civile, verranno inseriti efo allegati al verbale della presente

riunione, quale sua parte integrante le seguenti'in_fb'rmazion'i:

{a) Telenco nomiitativo del partacipanti In proprio o pei-delega, con indicazione del puinero delle azioni
per le quali & stata effe,ftuata"_cl.a_ comunicazione da parte dellintermediario al sénsi-dell’articolo 83-
sexies del TUF, nonché del socio delegante, in ‘caso di delega, e dei soggetti votanti in. gualita di
creditori pignoratizi, e usufruttuari;.

{b}. i nominativi dei soggetti che hanno:espresso voto.contrario, si.sono astenuti o si sono allontanati prima
diuna votazione; € il relativo numero.di azioni possedute; ‘

{c} nel case divoto difforme dalle istruzioni di voto. ricevute ‘dal rappresentante dasrignz.i_'tqaai sensk
del'articolo-135-undecies del TUF, ke informiazioni indicate rielfarticolo- 134, comma 3, del Regolamento

Emittenti;

{d} nel caso di véto:difforme dalle istruzioni di voto ricevute dal promotore.di una sollecitazione di deleghe

a1 sensi delliarticolo 138, comma 4, del Regolamento Emittenty, le informazioni indicate nel comma’5

della medesimarnorma;

{e) I'elenco nominativo dei soggettiche partecipano,;'direttamehte o indirettamente in misura:superiore:al

2% ai capitale sotiale sottoscritto rappresentato da aziont con diritto di voto, seconde'le:

risultanze del

fibro: dei sodi; integraté. dalle comunicazioni ricevute ai sensi dellarticolo 120 del TUF e da alire
informazioni a digposizions: Tale elenco deve indicare Al numero di azioni :'_da clascuno possetute,
distinguends, ove possibile, le azioni ordinarie da quelle privilégiate;
{f) la sintesi degli interventi conVindicazione nominativa degli intervenuti, le risposte fornite e Je éventuali
dichiarazioni a commento;
- proceda nella lettura dellelenco nominativo dei soggetti che partecipano, direttamente o indirettamente
in misura superiore al 2% del capitale sociale sottoscritto e rappresentato da azioni con diritto di voto,
secondo le risultanze dél libro soci, integrate dalie comunicazioni ricevute ai sensi dellarticolo 120 del TUF
e da-aitre informazioni-a disposizione, fui riprodotto:
~ Dichiarante: Ranzoni Francesco; Azionista diretto: Bidletti Holding Srl; Numero di azioni: 48.052.689. pari

al 64,07% del capltale sociale;



- Dichiarante: Diego Della Valle; Azionista diretto: Diege Della Valle & €. Sapa; Numero di azioni: 7.500.000
pari al 10% del capitale sociale;

~ Invita gli azionisti a voler far presente 'eventuale carenza di legittimazione alf'esercizio del diritto i voto,
ai sensi delle vigenti disposizioni di legge e di stat_.u}:o ed, in particolare, ai-sensi degli articoli 120, comma 3,
‘e 122, comma 4, del TUF;

- comunica che non'sono pervenute alla societd domande prima dell’assemiblea ai senst dell’articolo 127-ter
del TUF;

- comunics che, a fini organizzativi, coloro che intendane prendere fa parola:debbone chiederlo al
Presidente mediante alzata di mano e che a tali soggstii-verra pertanto consegnato un microfono per il
rélativo intervento;

~invita;gli azionisti-a raggruppare le eventuali domande efo gli interventi al termine dell'llustrazione di
ciascun punto alfordine del giorno, al fine diconsentire ai lavori assemblear! di procedere con finearita ¢
organicita di trattazione:‘de‘g!i argomenti; fa riserva di rispondere alle domande di coloro che hanno preso la
DBFCHB, EVE"IU

tutti gif interventi re!aﬁvi al singoli argoment] posti in discussione, ovvero dopo clascun intervento;

~+sCgmiznica.che; ai sensi e per gli effettidi guanto disposto dali’articolo 13 del Decreto Legislativo.: 30 giugno.

12003;: n. 196, i dati personali degli azionisti o -degii aventi diritio ai voto, necessar] ai fini della
partecipazione alfassemblea, sarannc trattati dalla societd per le findlitd strettamente comnesse
al'esecuziane degli adempimenti‘assembleari e societari in modo da garantire; comunque, la sicurezzaé la
riservatezza dei dati medesimi. Gl stessi dati potranne formare oggetto di comuinicazione aisoggetti nel cui
confronti: tale comunicazione sia dovuta in base a norme di legge, di regolamento o comunitarie. in
re!azsone a tale trattomento, ogni mteressato potra:esercitare i diritti previsti dalla citata legge, tra cui
yuello-di otténere; a cura-del titolare owvero del responsabile del trattamento medes:mo, Faggiornamento,

1a rettifica, I’inte_grazxone' dei dati che lo riguardano, e quant’altro previsto dal predetto srticolo;

- informa che la documientazione relativa agli argomenti all'ordine del giomo di parte ordinaria e
straordinaria della-présente riunione, prevista dalla hormativa e dai regolameniti vigenti, & stata. messa a
disposizione del pubblico presso 1a sede saciale, sul sito internet della societd e };resso. Borsa Ialiana
S.p:A. entro'| termini previsti daila legislazioné e dai reg_plémemi vigenti; in particolare:
— in data 29 aprile 2012 & statz messa 2 disposizione dél pubblico la Relazione Finanziaria Annuale,
-cOmprehdente il progetio di bilancio di- esercizio, it bilancio consolidato, Ia relazione sulla gestione e
attectazione di cui ali'articolo 154-hjs, comma 5, del TUF, unitamente alle relative relazioni del Collegio
Sindacale e della Societh di Revisione, alia Relazione annuaie sul governo sodietario e gii assetii proprietari

g alla Relazione sulla Remunerazione;
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~ in data 24 maggio 2012, in osservanza delle disposizioni dell‘articolo. 135-ter, comma 1, del TUF, gli
amministratori hanno messo a disposizione una relazione sulle proposte.concernenti Je materie: poste

allordine del gioro della presente assemblea;
~in data 30 maggio 2012 sono'state messe a disposizione:

{a) la' Relazione: degli Amministratori redatta-ai senst délfarticolo 73 del Regolamento Emittenti sul
quinto punto ali'ordine del giorno di parte ordinaria relativo all'autorizzazione per Yacquisto &

vendita di azioni proprie;

{p) la Relazione degh Amministratori redatta ai sensi dellarticolo 72 del Regolamento . Emittenti
‘afferénte it primo punto. all’ordine del: giomo di parte straordinaria, relativo alle proposte di

modifica.di alcuni articoli dello statuto sociale;

(c) la Relazione degli Amministratori redatta af sensi dell’articolo 2446 del’ codice cvile e degli articoli
72 e 74 del Regolamenta Emittenti afferente il secondo e terzo punto-ali’ordine del giorno di parte
straordinaria, relativi ai provvedimenti ai sensi dell’atticolo 2446 del codice cvile ealla proposta.d:

aumento di capitale sociale;

-- in data 5igiugno’ 2017 sono stati messi a disposizione, presso la-sede sociale, I dati essenziali dei bilanc
della societs controliate e coilegate con riferimento al 31 dicembre 2011, che risuitano peraltro gia allggati
alla-relavione finanziaria: 2011,

- 'fa presente. che agl Azionisti presenti in assemblea & stato-distribuito-un fascicofo contenente la citata

documentizions;

- propone:di omettere, durante la trattazione degli argomenti alfordine del giorno di parte-ordinaria e
stracrdinana; la lettura mtegrate dei documenti contenuti nel fascicolo rnenzfonato, cid nella

considerazione chej-documenti sono gid stati messi a disposizione degli azionisti e del.pubblico, neitermini

preseritti; fimitando pertanto la relativa ‘esposizione agh elementi salienti. L'assemblea dnanime

actonsente;. '.

postl .all?o,rdme, del giorno di parte ordinaria, relativi, nspatt_wamente,_ all’esar_ne ed approvazione det
bitancio di esercizio separato di Bialetti Industrie S:p.A. al 31 dicembre 2011 ed alesame del bilancio
consolidato del Gruppo Bialetti refativo alfesercizio 2011, evidenziando, che i due argomenti sono
strettamente corvelati fra loro. e che, ai sensi di legge, solo I} primo del due tichiede Fassunzione di

deliberazioni da parte degli Azioiiisti. assemblea unanime acconsente.

* KK

4 Presidehte;_pas&a; quindi alla {rattazione congiunta del primo e del secondo punto all'erdine del giorno di

parte ordinaria; al riguardo:
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- in adempimento alle disposizioni vigenti; informa che per Vesercizio 2011 fa societd di revisione
PricewaterhouseCoopers 5.p.A. ha impiegato:
— per la revisione contabile limitata.del bilaricio consolidate Infrannuale 3l 30 giugno 2011, n. 516 ore'per

un-corrispertive di euro 40.000;

-~ perleattivits di conitrollo dicui allarticolo 14 del D.1gs. 39/2010 e degli articoli 155 e seguenti del TUF, n.
280 ore:per un corfispettivo di euro 30.825;

— perla revisione legale de! bilancio d'esercizio di Bialetti Industrie S.p.A. al 31 dicembre 2011, n. 1,723 ore
per un corrispettivo di-euro 113,025;

—peria revisione legale-del bilancio consolidato del GrupporBialetti al 31 dicembre 2011 n, 182 ore per un
corrispettivo di euro 15.413; '

- precisa che i compensi non includono I contributo Consob e che Tattivita di revisione del bilancio
desercizio e del bilancio consolidato di Bialetit industrie Sip:A. al 31 dicembre 2011 si & prouatia &
dilungata oltre le aspettative :con conseguente impegno della societd di revisione significativamente
substiore tispetic alle sttese. la societd df ‘revisions ha ritenuto:che la situazione venutasz a creare
costituisca una circostanza eccézional_e.-e pertantd ka richiesto un “integrazione “una ;an;um_ di-euro 15000

rispetto aglionorari appena comunicati, riferita al solo esercizio chiuso al 3i-dicembre 2013;

< informa che ia ‘societd: di Tevisione, PricewaternouseCosper, 3 Sip.A. ha es presso giudizio positivo sul

‘bilancio d’esercizio di' Bialetti Industrie S.p.A: e sul bilancio consolidato di_:-:Gn.;gpq al 31 dicembre 2011,

ilanci:sono redatticon

senza rilievi, certificandone fa conformita alfa hormativa vigente & precisando.ch

‘chiarezza e rappresentano inmodo véritiero e corretto o situazione patrimoniale e finanziaria e i risultato
‘economice, le variazioni del patrimonio nette e i flusst di cassa di Bialetti Industrie Sip.A. e del Gruppo

Bialetti: la relazjone contiene un richiama di informativa sul profilo della continuita aziendale evidenziato.

dagli -amminiétratori nelle Note esplicative della Relazione Finanziaria Annuale; parimenti, il collegio

sindacale:ha emesso la propria relazione, esprimendo Fassense, per glianto dicompetenza, aiia-proposta di

deliberazione formulata dal Consiglio di Amministrazions In merito all’assunzione dei prowedimenti di cui

aliarticoio. 2446 del codice civile, suiguali YAssemblea sardi invitata a deliberare .come previsto al punto 2
alWordine del giorno di parte stracrdinaria della presente assembiea;
- con il consenso dell’asséimblea, chlama @ coadiuvarlo nell’esposizione e nell'illustrazione del dati del

bilancm il direttore generale, dott. Fabio Attilio Caliroli, ed il preposto alla redaz:one dei documenti

.contabul_i, dott.sa Gabriella Fabotti, ricordando: che, come da autorizzazione rilasciata dalla preserite

assemblea, non si procederd nella lettura integrale dei documenti contenuti nefla relazione: finanzaria
annuale ma si esporsanno le informazioni salienti deila Refazione: sulia gestione. predisposta dagli
atministratori, cid nella considerazione che | documenti di bilancio sono gia stati messia disposizions degli
azionisti e del pubblico nei termini preseritii.

E quindi il dott. Cairoli da lettura del testo di intervento qui riprodotto:
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“Buongiornio.a tutti, 'esertizio’ 2011 i & chiuso; per if Gruppo Bialetti, con una ‘significativa riduzione. delle
perdite il ritorno ad un fisuftato operativo positivo, pur in ury contesto di-mercato che ha determingtoc ung
contrazione del fatturato.

1 vicavi netticonsolidati sono stati pari a 173,9 milioni di euro in diminuzione:del 5,7% rispetto oil'esercizio.
2010.

1l fatturgto consoliddto, o penmetro e combi costanti, ammonterebbe a176,7 milioni di euro, in diminuzione:
dell’1,7% rispetto ol medesimo dato del 2010.{179;7 milioni di-euro).

Tole andagrnento scontd ia -modfﬁcd:dggli:uc’cor‘di;commercia!_f-con un cliente.di riferimento con il passaggio
do vendita diretta of riconoscimento;: iﬁ_favore ‘di Bialetti; di rovalties sughi-acquisti ejffettuati da tale cliente,
oltre chie' il deprezzamente della lira turco. )

H costo del brodotto in termini-percentuali pussa dol 52,1% déllesercizio 2010/(96" m.rkom di etrc)-al 50,9%
dell’esercizio 2011 (88,6 milioni di éuro), per effetto di rmolteplici fottori, tra cuii {i) una maggiore incidenza-
sul fatturito del’prodotti ad glte-marginalitéy; {ii) azion) di gontenimento costiie {iii} per un miglior rapporto:
Euro/Uss rispetto oi tassi-di cuinbio;realizz'a't-i‘n'eﬁ ‘esercizio precedente.. ‘

1 costi per servizi diminuiscono sIg_ng‘ficativamehte.Sia' in vatore dssoluto sia.In termini-percentuali possandc
do edro 42,4 miliofii-nel-2010 d-eurn37,4 milioni nel 2014, registrando pertanto.una riduzione dell’11,8%
corrispondente o 5 -milion: di- euro: Cib: & dovuto, principaimente, sid ogli effetti positivi della
riorgainizzazione industiiole sia alle ozioni df conténimento che hannoiinteressato titte fe aree oziendall,

Gl altri costi'operativi-diminuiscono per circa-4,5.inilioni di euro. passondo da euro 14,1 milioninel.2010 a
euro-5;6 mitioni-nel. 2011 nonostante Fincremeénto degli- affitti per euro-1 mifione, ‘_:pﬁnc:‘palmente:,douutq*-
alfoperturd di-nuovi hegozi a marchio Bialett);

il-conto economico bieneficia di un miglioramento:nella gestione del credito che-ha consentito di ridurre lo:
voce svalutazione e perdite’su'creditiper.Euro:2,8 milioni,

1 costi per it personale; sénza tener.conto degli oneri di mobilits, diminuiscono per circa 4,2 milioni di-euro

‘passgndo da :eum'--zg_,:gsm}';: Winel 2010 a euro 25,7 milioni nel 2011, registrondo.una riduzione del 14%.
Frisultati economici del-Gruppo-nel 2011 sono stati influenzat] do componenti negative df corattere nof:
ricorienite: e/o straordinario it cuisimporto complessivo ammonta a circa 0,9 milioni di euro. Tole.importo
risulta quasi totoliente riconducibile ai costi per la riorganizzazione del complesso industriale di Coccaglio.
L’EBITDA {risultato.operativo lordo) del Gruppo nelf esercizio 2013 &pari @ 12,7 milioni di euro (2,2 milioni di
euro nel2010). ] .

LEBIT {risultato-operativo) delfesercizio 2011 & positivo: per circa 3,6 mifioni di Euro {negativo per 14,6
milioni dF etiro net 2010). Depurato delle componenti straordinorie e/o non ricorrenti, FEBIT del 2011.2 pori
a 4,5 milionidi euro (negativo per 7,2 milioni di euro nel 2010)..

Yincremento-degli -”oheri_ﬂnanzia'ri‘-’ -di euro. 2,4 milioni deriva dalf’effetto negativo delle differenze cambio-
determinate dalla svolutazione delfa lira turca sulle poste intercompany. Al netto o tale impatto gii.oneri

del 2011 sarebbero stati inferiori rispetto agli oneri maturati al 31 dicembre 2010 per circa 100 mila euro.
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L'esercizio 2011 chiudé con uno perdita netta consolidata di 2,8 milioni di Euro, contro una perdita netta o

18,7 milioni di Euro relotiva all’esercizio precedente.

Pindebitameénte finariziario netto del Gruppo oi 31 dicembre 2011 & pori-o 90,4 min/€, coniro i 98,6 min/€
ol 31 dicembre 2010.
La variazione positiva della-posizione finanziaria netta pari a Eure 8,2 milioni, & stata determinoto daf
mighoramento del capittle circolante, -daf!’-{’.ncremento del debiti tributori e -dalla riorganizzozione
industriaie che ha consentitoda dismissione di alcune linee con effetto positivo sulla generazione di cassa:
Nel corso del 2011 sono stati effettuati- investimenti netti in immohilizzazioni per Euro 5,3 mitioni, di cui
Eirro 0,4 per immobilizzaziontimmateriali ed Euro 5,5 milioni relativi g immobilizzazioni materioli.

L’organico-del Gruppo Bialétti al 31 dicembre 2011 constova di 1,000 dipendenti (di cui 151 addetti
usufruiscono.di ammortizzatori sociali), rispetto of 910 dipendenti ol 31 dicembre 2010,
Per giiamto riguarda ;;I bildncio d'esercizio 2011 della copogruppo BiolettiIndustrie S.p.A: segnalo che:

= Fricavisono stotf parl o 143,5 min/€ (153,6:minf€ hell'esercizio 2010);

~

- FEbitda ¢ positive per'9;3 min/€ {i;1 min/< neit’ eser&iz:'ozuxuj;
= PEBItE positivo per2,1 minf€ (négativo per'9, 7 minf€neil esercizio 2010);
- Puiile netto ommonta o'3,8 min/€ (perditadi 17,4 minf€ nellesércizio 2010).

Rammento. chie if 19 gennaio 2012 Bigletti industrie S.p.A. ha reso noto di aver siglato, unitumente alia

propria controllata Bialetti Store S.r.l, con le principali banche finanziatrici, un accordo di-risonamento

delliindebitamento. finglizzato o supportare o Societd - ‘il ‘Grippo Blaletti nell'attuazione ‘del”plano

industriole, economico e finanziario 2014-2015 che prevede inter afia:

(i} Id conferma {standstili} delle linee-di affidumentae in essere fino al 2015,

{iif o moratoria fino al 2013 def pugamenti delle quote capitale delle’rate connesse Gl mutui ‘chirografari,
Contestualmente allo sottoscrizione del richiamato: accordo di risanamento, Bidletii Industrie 5.p.A. & il ceto
baneario hanno Inoftre sottoseritto un: finanziomento o médio lingo termine per' cassa di cirea Euro. 39
milioni; garantitoe da pegno su taluni marchi di proprietd:della Societo.

Pur'in un. contesto economico € di mercoto che.rimane complessivamente difficite, il .Gruppd Bigletti sta

guindi operando ol fine di perseguive i propri obiettivi, roppresentati, in linéa con guanto previsto dal Piano:

Industrigle 2012 2015,

{i} dat recupero delia marginalitd; groZie od ung particolare attenzione sio sul fromnte dei prezzi di ventita:

applicgti alla clientelu sia su quelio della riduzione e contenimento dei costl,
(i) dollintroduzione sul mercata di nuovi prodotti nelle aree di core business €
{ii}) dol miglioramento nella gestione dei capitaie circolonte.
In merito.oll'andamento del primo trimestre-2012, if cuf resoconto Intermedio di gestione é stato approvato
lo scorse 14 maggio, seanalo che PEbIt di gruppo & in crescitd {euro 2,5 min rispetto @ euro 1;9 min nel

medesimo periodo dell’esercizio 2011), if risuitato netto & positivo (utile netto pari a euro 0,3 min, invariato
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rispetto allo stesso periodo delf'esercizio 2011} nonostante il fatturato in calo.{fatturato consolidgto euro

42,5 min rispetto o euro.51;8 min nel medesimo periodo dell'esercizio 2011)”

Al termine, ladott.sa Fabolti da lettura dell’attestazione di cui all’articolo 154-bis, comma 5, del TUFresa
dalla stessa e dall’ Amministratore Delegato qui riprodotta:

“| sottoscritti Frantesco Runzont In qualitd di “Presidente ed Aniministratore Delegato” e Gabriella Fobottiin
qualita-di “Dirigente Preposto dlla redazione dei documenti contabili societari” delia-Bidilett! Industrie S.p:A.,
attestano, fenuto conto-di quanto previsto doilort.154-bis commi 3'e 4, del decreto legislativo 24 febbraio
1998 n. 58;

a) P'adequatezza in relazione alle cardtteristiche dell impresa e

h) Feffettiva ‘applicazione, delle procedure -amministrative e contabifi perla_formuzione del bilancio

desercizio nel corso dell‘esercizio 2011.

Si attesta, inoftre che:

- il progetto di bilancio of 31 dicembre 2011:

— corrispondé dile risultanze dei iibri e delle scritture contabill;

-~ &'redatto In conformita ai principi interazionali applicabili riconosciuti nella .Comunitt Europea of sensi

del regolomento {CE} n. 1606/2002 del Parlameénto Europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

~ g guants copsto, ¢ idonee d fornire uno rappresentozione veritiera e correttd della situazione .
patrimoniale; economica e finanziaria delfemittente.

g Refadione sulla-gestione comprende un’analisi attendibite delfandamento e-del risuitato della gestione,
nonché.della situazione dell’emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento, unitamente
allg desciizione dei principali rischi & incerteize cuf sono esposti: |

Firmata jl.29 marzo 2012”

Al terinine, il Segretario-dd lettura della proposta di delibera infra trascritta ed il Presidente dichiara aperta

la discussione.invitando:coloro che intendono prendere laparcla adindicareil loro nome..

risultato positivé di bilancio' {che chiude in utile) con:la-presenza di perdite rilevanti ex art: 2446 cc.
Lamenta quindi che If Consiglio di Amministrazione abbia adottato, con delibera del 28 ottobre 2010,
alcune modifiche statutarie senza che siano -s‘tati:messi-'a,-‘d.isposizione—dei-é;oci’ {sul'sito internet-o attraverso
Borsa ltaliand) né il verbale delia riunione, né lo Statuto con evidenza delle modifickie adottate; domanda
dungue di ricevere copla di tale verbale. Esprime peraltro la. propria:perplessita sulla norma di legge che
consente gl Consigho di apportare modifiche anche rilevaniti allo stattito sociale. Con riferimento. alla
pubblicazione delFawiso di-convocazione sul quotidianc Corviere della Sera, domanda per quali ragioni
o si ricorta piuttosto alla Gazzetta Ufficiale, che corisente un notevole risparmio di €osti a fronte di tempi
di‘pubblicazione sostanzialmente identici @ tehuto-anche conto:che tale pubblicazione:jpub avvenire initre
giori della settimana. Ricorda:infine che, a suo awviso, 1a pubblicazione dell'avviso st un quotidiano & una

mera raccomandazione da-parte di Consob; la cui violaziorie non darebbe Juogo-a sanzieni, Passando ai dati

9' .



di bilancio, Fabris domanda come si concitiano il dato complessivo circa i conipens dei mermibri del Consiglic
-riportato fiel bilancio (circa 886.000 Euro) e quelli riportati nella Relazione sulla rermuneraziong,
considerevolmente pii altl; ricorda inoltre, sul punto, ctie: Fassemblea nhuale tenutasi a.giugno ha fissato:
in 500,000 Euro il compenso complessivo del Consiglio. Dormanda Inoltre se'gh armministratori delia societa
ncevano compensi per le cariche eventualmente rivestite in ‘altre societd del gruppo. Inoltre, domanda a
-quanto ammonta la retribuzione, per Vesetcizio 2010, dei sindaco Felter e plit precisamente se il compenso:
sia stato parametrato sulfintero esercizio ovvero solo:su una parte di esso. Sempre in tema di costi
sostenuti dalla societd, chiede a guanto ammonta i} contributo a favore di Consob, che egli da tempo
definisce una "tangente legalizzata®. Quanto pol alle indicaziont riportate ne! bilancio in tema di cause e
contenziosi, domanda ragguagli circa le vicende in.corso, sottalineando in patticolare che i fondi stanziatiin
bilancio’ in rélazione ai contenzioss sond rilavanti. Conclude auspicando una revisione della politica dei
compensi aimanagement che tenga conto'del fisultati negativi della gestiong..

Roscio, esprime il proprio consenso per le proposte del Consiglio di Amministrazioné su tutti i punti

3iFordine dei giorno deila parie ordinaria.

Nessun altro chiedendo I3 parola, alle ore 12,001l Presidente dispone una sospensione deéi laveri‘per 15

rinuti, Alle:ore 12,15, ripresi i lavori, su invito def Presidente, il Direttore Generalé di lettura delle segyent
riéposte‘alle domande proposte da Fabris:
“Borgnda:

Si ehiede, non avendo visto Favviso di convocaziong: pubbi:‘cato sulle Guzzetta Uﬁicfale StE quale guotidiano

tia il Sole 24 Ore o il Corriere della Sera & stato pubblicato ed il relativo costo. Inoftre le motivazioni per cul

‘rion si & pubblicato sulla Gozzettd con un Costo senZaltro decisamente Inferiore ol costo def giornale.
Risposta

tavviso df copvocazione & stato pubblicato il 21:magaio 2012 sul-Corrlére della Sera ol prezzo-di euro 16.800
_pa‘a LVA. La pubblicozione sullo Gozzetta Ufficiale nc_ip::'jéj stata possibile in quanto implica tempistiche che

non erano. compatibili- -con il calendario pre.viéto dogli amministratori per -Fupprovazione della

documentazione dua sottoporre olla presente - ossembleq. Lo societd peraltro auspice the venga quanto

prima integralmente recepita- nelfimpionto normativo Staffano, s'a direttiva comunitoria che consente alle

societir quotate di pubblicare Vavviso di convocazione unicamente nel sito Internet della societd. Alf'ordine

del: g:omo del!’assemblea & prevista peralire la proposta di modifico delio statina per- prevedere diversi

quotidiani su cul pubblicore Fawiso di convocazione, ol fine di consentire unig migliore negoziazione degli
spgz;‘ mantenendo la pubblicazione st quotid:am o diffusione nazionale pils fruibili per gli azionisti rispetto

alig GU: In ogni coso lo societd ritiene, prudénzigimente, di attenersi aile roccomanduzioni formulate dalle

=ty

~

gutority di vigilanzo.

Evidenze delle pubblicazione dél verbale di eda modificativo dello statuto sociale; tenutosi in data 28
. ottobre 2010
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Risposta

i1 verbale di tale consiglio & stato deposita per"l’isk‘:fizione presso il competente ufficio del registro delle

‘imprese, nonché: trasmesso via NIS a Borsa ltaliane Spa e Consob in data 12 novembre 2010, con

tontestuale diffusione al mercato di "cingSfto comunicate stampo. 1} testo aggiomato dello statuto sociole,

con ‘evidenza della data di _mofd;‘ﬁca dello stesso @ disponiblle sul sito internet della societa

www.biclettigroup.com affa sezione Investor Relations/Corporate Governance/Statuto socigle: |l testo recq

in premessa lo sintesi delle modifiche apportote. SarG cura della segreteria- della societa trasmettere

alf‘azionista Fabris il testo delverbale del cda in oggetto.

Domantia

Loiste 'cbrﬁpies‘sivo compensi ariministratori

Risposta

Alfiné di siconcitiare lotabella di bilanclo-esposta & pog. 255 del foscicolo consegnato agli Azionisti, .con la
Tabella 1 della relazione sulla remunerazione esposta a:-pag. 333 del fascicolo. consegnato agli Azionisti,
quest'ultiria redutte of sensi delf'art, 123-ter del’ TUF ¢ 84-quater del Regolamento-Emittenti che prevede
Findicazioné délia rémunerazione. complessiviimente corrisposta ir dirigenti con responsabilita ;grd{egjfme- ¢
Sinddci; rion devono essere considerati | compensirelativi af collegio sindocale; ed-i—campe_rzsi-ﬁdgl,;qptt. Fabio
Cairofiin quality-df Direttore Generole, ‘mentre-devono. esse-considerati solo i compensi del dott. Cairoli o
titolo di remiinerdzione per la carica'di Consigliere di ammiinistrazione, porig.euro 28.750,

Con riferimento ad everituoli compensi: coms,oost: da societr controlfate-¢/o tollzgate di Blaletti Industrie,
ad-amministratori dellEmittente, confenama che non vi'sono compensi corrisposti dalle suddette societa a
favoré di amministratori i di Bioletti industrie.

Dormanda.

esereizio 2041 Fa chiuso in utlle. Chiarire i termini defla proposta.di:delibera sulla. destinazione- deﬂ’utife
desercizio

Tenuto conto che la socicts versa; .anche tenuto cofito dell‘utile d'esercizio. conseguito- el 2011, nella

situazione dF cui oiert, 2446 codice civile {peidite pregresse complessivomente superiori-al terzo del

copitale sociale), o odierna assemblea. &:stata convocoto.anche ol fine di-assumere:d relativi provvedimenti-

Conseguentemente;, Tutile desercizio 2011 sard oggetto df -specifica- destinazione nelfambito

dellossunzione delfe delibere in-merito ol adozione dei suddetti provvedimenti

Domanta

[Esercizio 2010 compenso Felter. Quonto abbiaro effettivamente corrisposto per Pesercizio 20107

Euro 13.350 e pertanto tale importo & inferiore a quanto prudenzigimente stanziato in sede di redazione del
bilancio 2020

Domanda

11



Contributo Consob a guanto ummonta?

Risposta

Eurp 1.347

Domandag

5P chiede un aggiornamento dello stato del contenzioso passivo, se esiste, cioé cause intentate contro fa
Societh e ¢ quali import! trattasi indipendentemente dolle valutazioni del CdA.

Risposta

Lo stato del contenzioso passivo & stato rappresentato nel paragrafo 37 delle note esplicative della
Rei'aziéne'_Fiﬂanziariq.gnnuafe. Nel parografo 21 sono stati evidenzioti I relativi. accantonamenti ai fondi
ﬁé&hﬂ Sirinvia pertanto o detti poragrafi che si riportano per praticita di consultazione

‘37. Passlvitds potenziali

i Gfuppa:;*é soggetto a cause legali riguardanti diverse_problematiche’ stante-le incertezze inerenti tali
problematiche, & difficile predire con certezza 'esborso che deriverd da tali controversie.

Nel normale corse del business,-if monagement si consuita coii i propii consulenti flegali ed espertl. H Gruppo
‘accerte ung possivita-a fronte di tali contenziosi.quando ritiene probabile che si verificherd un-esborso
finanziario-e quondo Fommontare defle perdite che ne deriveranno pud-essere ragionevolmente. stimatq,
Nel caso incuiuneshorso finanziario diventi pjo'ss:fbjlétma noh ne sia determinabile Fammontare, taie fatio &
riportatonelle note di Bilancio.

Sono.fber'tanto— in ‘corso. procedimenti-legali e-fiscali di varia natura che si sono originati nel-tempo nel
normale svolgimento dellttivité operativa del Gruppo. # managément.della Societd ritiene che nessuno di
tali procedimenti possa dare origine a pussivita significative per le guali non esista gia un occantopamento
in bilancio.

Siinforma che un fornitore di rilievo ha promosso un’azioné legale nei confronti di Bialetti Industrie S.p.A.
Cem Bialetti per presunta viclazione di marchio e brevetto, risolvendo. in. data:7-Luglic.2008 i contratto i
licenza per Puso del marchio. L'esito. del giudizio df primo grado & risultato sfavorevole al Gruppo Bialetti e
Fautoritd givdiziaria:ha chiesto.una CTU contabile volta a: t{dc’:’h‘tiﬁcaréﬁ Feventudie danno. Allo stato atiuole,
Biletti industrie Spa ho fornitola documentazione richiest, e non &, sentiti i consulenti legali,. possibile
quantificare If rischio economico conseguente d carico del Gruppo. Pertanto, fnon'si & proceduto nel presente
bilancio alf apposizione di alcina passivitd. $i segnala che nelmése di mogglo 2012 si & tenuta l'udienza per
l-givramento del CTU e a formulozione det qisesito. in data 15 giugno 2012 sono iniziate le operazioni
peritali.

Domanda

Fondi rischi 1.087.000 composizione-

Risposto:
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Lii¢ilizzo del fondo Rischi generici pari.ad Euro 1.087 migliaia circa si riferisce @ rischi emersi nel'corso della
predisposizione del bildncio o312 dicembre 2010, correttamente wccantonati secondo I principi contabili di
riferimento-nel bilancio 2010, & quindi ritascioti nell'esercizio 2011 ol verificorsi delfevento.

1 fondi rilasciati in mérito a rischi legali sono dovuti ol venire menp del rischio a cui-erone correlati.

H residuo del fondo rischi diversial 31: dicembre 2011 & relativo principalmerite olf'accantongmento di future

sanzioni per scaduto tribtriaiio.

bombnda

A guanto.ammontano i costi sostenuti per consulenti esterni in relozione aile proposte di modifice: deflo

stututo?

Risposta

Lo societa ha utilizzato Je:proprie strutture-interne al fine di predis_ﬁbrre' le proposte. all’ordine del giorno ¢

_pertanto non ha sostenuto costi per.consulenti esterni ariguordo

Domanda.

Perché non vi limitate a pubblicore sul sito internet della sotietd Pavviso diconvecazione?

Risposte

Rimando a guanto. & gid stato risposto sul punto. nell‘ambito ‘della parte ordinario della presente:

assemblea.”

Nessun altro chiedendoda parola, il Presidente:
- dichiara chitisa 1a discussione;
- ‘dd atto ‘che fisultano’ al momento presenti o regolarmente rappresentati n° '3 soggetti legittimati
allesercizio ‘del diritto di voto portatori di n® 48.052.792 azioni ordiharle della societd e che, rispetto alle
complessive numero 75 milioni di-azioni emesse ;rappresentanc it 64,070% del copitale sotiale;
- pone in votazicne per alzata di mano:{ore 12,25) fa proposta di delibera precedentemente:letta e di
seguito trascritta:
L asseniblea ordinoria degli azionisti di Bialetti Industrie S:p.A.

esgminato.
‘il progetto di bilancio d'esercizio della societd chiuso il 31 dicembre 2011

vistg

la relazione deil Consiglio di Amministrazione sulla gestione

presg atto
che Ia Secietéd permane nella:condizione, di cui alfart. 2446 cod. civ., di riduzione def capitale di oltre un
terzo, In conseguenza delfe perdite registrate

richiumate
Je-deliberaziont assunte dallassemblea dei Soci di Bialetti Industrie 5.p:A. riunitasi in'data 29 giugno 2011

preso atto
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che la presente ussemiblea surd chiomata ail’assunziene delle delierazioni ai sensi dellart. 2446 c.c. in sede
di esame e discussione del secondo argomento posto uif ordine del 'g;!'.brhjo.deﬂb parte straordinaria

K presa atto
delfd relozione del Collegio Sindacale e della relazione dello societa di.revisione PricewoterhouseCoppers
S.pif;

vista
Pattestazione di cui alf'art. 154bis, comma 5, del D.Lgs 58/1998 reso dalfAmministratore Delegato e dal
Ditigente preposto alla redazione dei documenti contabili societary,
DELIBERA

1} i approvare il bilancio di esercizio di BIALETTI INDUSTRIE S.P.A. ol 31 di¢embire 2011, corredato dalla
‘refozione: deghi. Amministratori sulla gestione, cheevidenzia un risultato d'esercizio pasitivo pari ad euro
3.831.787;
-2} di rinvigre a audove lutile di esercfzia'reqﬁzzutq al 31.dicembre 2011, poria éomplessivi- eirp 3,831.787;

'3} di rinviare fassunzione delle def;

i olfort. 2446 del codice. ciile: in. sede di esume €

discussione del sécondo:argomento posto .a}!’ordine‘a’ei giorno’ della pairte. straordindria: delia presente

asserablea.”

L'assemblea approvaa maggloranza.

Contrarie ri. 102Z-azioni {Fabrisin proprio).

Nessuna azione astenuta.

Favorevolile rimanentin. 48.052.690 azioni intervenute.

1i Presiderite proclama il risultato.

ek

H Presidente passaquindi alla trattazione del terzo punto. ail’ordine’ dei giomo i parte ordinaria; al
riguardo:

- Ficorda che in.data 29 marzo 2012 & stata depositata pressola sede socaa}e, {a Borsa italiana Sip.A. e
pubblicata sul sito internet della Societ la predetia relazione, che trovate alle pagine 321 e seguenti del
fascicolo consegnato af preseniti:e di cui viene omessa {a lettura, come-da autorizazione rilasciata dalia
presente assemblea;

- precisa ché, al sensi deliarticolo 123-ter, comma 6 del TUF, FAssemblea sara chlamata a deliberare, in
sensod Tavarevole o contratio, solo in merito alla Sezione | delld Relozione che iliustra ia Politica di
Remunerazione della Societa- Ai sensi del citato ariicolo del TUF, la.deliberazione fion & vincolante e fesito
dél voto sard posto a disposizione del pubblico secondo quanto disposto-dali‘articalo 125-quater, comma 2,
del TUF; peraltro, come previsto dal Regolamento Consob in:mateiia di-operazioni con parti correlate, cosi

cofme recepito’ nella procedura interna adottata datla Societd, Yapprovazione o il voto consultivo
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dellassemblea ‘ifi merito alla Politica di Remunerazione esonera Ja Societd dall’applicare la suddetia

procedura per le operazioni cop partl correlate helle deliberazioni del consiglic di amministrazione in.

‘materia di’ remuneérazione degli amministratori investiti di particolan cariche: e dei dirigenti: con

responsabilith strategiche, sempreché gueste ultime siano coerenti-con la Politica di Remunerazione;
- dichiara quindi apérta la discussione invitando coloro che intendono prendere la parola ad indicare il foro
nome,

Fabris, dichiara di non voler partecipare alla votazione. Dichiara inoitre di nor essere soddisfatto delle

“risposte ricevutein relazione ai precedenti argomienti al'ordine del giorno.

Nessun aitro chiédanda la parola, it Presidenteé:
- dichiara chilisa la discussione;

~ddatio chei presenti sono invariati;

o poné-in"vbt‘a'ziq_ﬁ_e per alzata di mano {ore. 12,30} la Sezione | della Relazione che illustra fa Politica di.

Remunerazione della Societd.

Vassemblea approva alfunanimita dei votanti.

Nor votant 1102 azioni {Fabris in propric).

Nessuna azione astenuta.

Nessuna azione contrafia.

Favorevoli 1€ fifnanenti n. 48:052.690:azioni intervenute.

1l Presidente proclama il risultato.

Aok

I presidente passa quindi alla trattazione del quarto punto all‘ordine del glomo di parte ordinaria; al
riguardo:.

- segnala che, come gid illustrato nella Relazione degli Amministratori ex-articolo 125-ter-del TUF, messaa
disposizione ‘degli azionisti @ del pubblico nei modi e nei termini ‘previsti dalla’ normativa vigente e
applicabile nonghé inserita nel fascicolo messo a disposizione dei presenti, il presente argomento all’ordine
del giorno & stato previsto sia.in rispondenza alla sentita esigenza da parte degli amministratori di arricchire
Yorgano. amiministrativo di ulteriori. competenze, sia per rispetiare lfimpegno- assunto ‘dalla Societd di
proporre alfassemblea degl azionisti - entro la data di approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31
dicembre 2011 - la nomina di un consigliere: indipendente, uiteriore rispetto a quelli attualmente gid in
carica;

—ricordd inolfre e in particolare che tale impegno & contemplato nellambito del'accordo. di risanamento

del debito sottoscritto con le' principali banche finanziatrici lo scorso 19 gennaio 2012, finalizzato a
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supportare Ja Societd ¢ il Gruppo Bialetti nell'attuazione del piano industriale, economics e finanziario
2011-2015;

- fa presente che Velezione:del nuovo ammiinistratore avvern'd senza applicazione del voto di lists, con
deliberazione assunta con le maggioranze dilegge;

- precisa che il nuovo amministratore eletfo resterd in carica fino alla scadenza dell'attuale Consiglio di
Amministrazione e, pit precisamente, fino alla data dell’assemblea convocata per V'approvazione del
bilancic al 31 dicembie 2012; ,

- con riguardo invece aila- determinazione del compenso spetfante ai componenti del Consighio di
Amiministrazione sino alla data di approvazione del bilancio al 31 dicembre: 2012, rammenta, come gia
Jindicato nella richiamata Relazione degli Amministratori ex articolo 125-ter del TUF, che I'Assemblea del 29

giligno 2011 aveva determinato il compenso per Pesercizio 2011 e ciog sind alia data deli’assemblea di

apprwa-zibne del bilancio al 31 dicembre 2011. Si rende, pertanto, necessario procedere: alla

i'arttcoio 20 dello: statuto sociale prevede, fra Valtro, che I'Assemblea: possa determmare un importo

'comp!e‘_sswo per la rémunerazione di-tutti gl amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche, il

i riparto ¢ stabifito dal Consiglio di Amministrazione, sentite i barere del Collegio Sindacale per

P'attribuzione agh amministratosi investiti di particolari cariche, ai senst dell'articolo 2389, terza comma, det

codice civile; _

- ricorda che si propone:quindi di demandare al cbnsigl'iq'.;di?:_A;ﬁmfnistgaziOne 1a ripartizione tra i suoi
cormponenti. del compenso che sard. determinato dall’Assemblea, nonché la determinazione degli
emolumenti spettanti agh amministratori investiti di particolari cariche ai sensi dell‘articolo 2389, terzo
comma, del codice civile, -nonché di quelli spettanti. per la partecipazione a comitatl istitllti: all’interno
deli’organo amministrativo, il tutto entro Vimporto. determinato dajlassemblea: e tenendo conto défla
proposta -che verrd formulata dal Comitato: per la Remunerazione, nelifambito. delia Politica per la
Remunerazione definita dalla Societs e sottoposta al veto carfsul"ﬁvc della:presenite Assembles;

" ~dichiara quindi aperta-fa discussione invitando coloro che intendono.prendére la parola ad indicare it loro.

nome.

Vittoria Giustiniani, per delega il socio Bialetti Holding:Suxil. portatore di n: 48,052:689 azioni di Bialetti

Industrie S.pA, premesso che-ll socio Bialett Holding S.r.l. approva I'aumento del numero dei membri del

Congiglio di Ammmsstrazsone deﬂa Societa da 6 a 7, pronone:.

- di nominare amministiatore di Bialetti Industrie S.p.A. # dott. Massimo Saracchi, nato-a Roma il 23
dicembre 1957, residente a Viterbo in viale Fibme 34i¢ {Codice fiscale: SREMSM57T23H501D); in possesso
dei requisiti -di indipendanza, di cui aliarticole. 148, comma: 3, del TUF ‘nonché agli ulterori requisiti

individuati sulla base dei criteri di Jegze e del Codice di Autodisciplina delle societd ‘quotate edito nel
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dicefibre 2011 da Borsa ltaliana S.p.A. il.quale rimarra in carica unitamente agli altri consiglieri sino:alla
data di approvazione del bilancio d’esergizio chiuso al 31 dicembre 2012, Alluopo consegna quindi {a

dichiarazione di acceitazione della candidatura e-dells carica e Yattestazione dell'ingsistenza di-cause di

incompatibilita, ineleggibilita e decadenza, nonché Fesistenza dei requisitl prescritti dalla normativa, vigente

e dalio statuto della societl. Tale documentazione contieng anchela. dichiarazione:di idoneitd a qualif cars
guale amministratore indipendente. Consegna altresi i curriculum vitae contenente un‘esauriente
infarmativa sulle caratteristiche personalie professionali del candidato;

- di determinare, per Vesercizio 2012 e ciog sino alla data dellfassemblea di approvazione del bilancio
d'esercizio chiuso al 31 dicemibre 2012, In-complessivi Euro 1.200,000;00 {un miliane e duecentomila) Jordi
annui i compenst spettanti ai ¢o mponenti il Consiglio:di Amiministrazione (comprensivi degli emolumenti
spettanti agh amministrator] investiti di’ partic-‘ciilari cariche ai-sensi dell'articolo: 2389, terzo comma, del
codice civile, nonché di quelli spettanti per la partecipazione a comitati istituiti alfinterno dell'organo
ammiinistrativo) e di demandare al Consiglio:di. Amiministrazione:la npamzlone tra.i suoi componenti del
ccmpenso determinato dal'assemblea fionché la ‘determinazione degli emolumenti: spettanti agli.

amministratori investiti di ‘particolari cariche ai sensi dell'a rticolo 2389, terzo comma, del codice civile,

nonché.dirquelli spettanti per la partecipazione a coritatiistituiti allinterno.dell'organo amministrativo,. il

‘tutto-entro Vimportg deliberato dall’Assemblea:

Fabris, siigmatizza la scelta del sacio ‘di: maggioranza: di -non anticipare alla- soc:eta Ia proposta di

_candidatura, il che avrebbe consentito agli azlonisti di minoranza’ .di partecipare all’assemblea essendo

-edotti delle. proppste sottoposte @l voto. Domanda inoltre guale sia: Yapporto in termini di nuove

competenze che il nuovo Consigliere ‘potra-apportare alorgano ammlmstratwo. Conclude definendo

assurdo’ e ‘sconsiderato fincremento 'del compenso dei membri del Consiglio _d_: Ammipistrazione ed.
‘uspicando piuttosto una. riduzione: del compenso, in considerazione della crisizche investe il Paese € dei

risultati negativi della gestione.

vVittoria Glustinlani; assicura anzitutto chei in futuro il socio: provvedera ad anticipare le.proprie. proposte di
delibera. Ricorda inolire:che la nomina di un consigliere indipendentercostituisce.un obbligo assunto-nel
confronti del ceto bancario in sede i accordo di ristrutturazione.e soitolinea inoltre che, come ogni societa
quotata, Braletti ha: Vesigenza dii avere un numero di amministratori che consenta la costituzione dei
comitati interni al Consigiio di Amministrazione secondole raccomandazioni del Codice di Autodisciplina.
Conclude rilévando ¢he, in tema di compensi, la-proposta del sodio contempla la misura massima della
retribuzione, rimettendo -al Consiglio ogni valutazione sulla sua ripartizione, che. non comportera

niecessarfamente Pattribuzione dellfintero importo.

Nessu altro chiledendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la.discussione;

- da.atto-chei presenti sono Invariati;
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» pone In votazione per alzata di mano (ore 12,45), in via unitaria con il consenso Unanime del presenti, la

‘proposta di delibera del sacio Bialetti Holding S.r.}. sopra dlustrata.

t*accemblen approvaa maggioranza.

Cantrarie n. 102:azioni {Fabris in proprio).

Nessuna azioneastenuta.
Favorevoli le imanenti n. 48.052.690 azioni intervenute. -

If Presidente proclams l risultato.

wnE

It Prasidente passa quindi alla-trattazione del quinto punto all’ordine del giorno di parte ordinaria; al
riguardo::

--ricorda che la relazione ‘Hlustrativa del presente punto all’ordine del giorno e -predisposta dagli

Amministratori; & contenuta nel fascicolo & disposizione del presenti alle pagine 17 & seguenti; come da

‘autorizzazione rilasciata dalia presente assemblea ne viene omessa pertanto la Iettura,

- fileva che Ia predetta relazione: fllustrativa descrive in forma esauriente: le motivaziont che hanno indotto-
‘Vorgano amministiativo:a formulare la-proposta. in discussione ¢ efornisce in dettaglic tutte le informaziont
~telative “all’operaziong di buy back proposta. s relazione inoitre contiene le relative pmposte di

-deliberaziore;

- Ficorda ctie Tassemblea degli azionisti del 29 giugno 2011 aveva approvato un. programma {i-acquisto e

 successiva disposizione sul mercato’ di- un:numero: imassimo di azioni ordinarie pari al 20% de¥:capitale

sociale. 1 programma di acquisti-di azioni proprie-& stato: autorizzato dalla citata assemb'lea_, ai'senst di
legge, per-un: periodd: massimo di 48 mesi decorrent] dalla’stesss delibera assembleare,. con scadenzs,
pertanto, a1 20 dicembre 2012;

- rammeta inoltre chie 1a Societs, alla data odiema; detiene . 164,559 azioni proprie.pati allo 0,22% del
capitale sociale;

- dichiata auindi aperfa la discussione invitando coloro che intendone prendere la parola:ad indicare il loro

‘nome.

Fabris, ricorda di aver gia rilevato nello. scorso esércizio che, in assenza di utili, non sarebbe possibile alcun

acquisto i azioni proprie, ai sensi di legge. Si tratta dongue di una delibera destinata a rivelarsi inutile; sk

perché nok attuabile, sia perché — anche ove potesse essere attuata — Pattuale situazione’ economica delia
sociat scorisiglierebbe di investire risorse in azioni proprie. Propone guindi di iwon approvare la proposta di
delibera ed auspica piuttosto che il Consiglio proceda afla-vendita delle azioni in portafoglio. Domanda

wifine il.valore di carico delle azioni proprie attualmente in portafoglio.
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Nessun altro chiedendo la-parola, 11 Segretario, su'invito del Presidente, precisa che le azioni proprie-in
portafogiio sono attualmente 164.559 ed il valore complessivo di ‘carico delle stesse & di 98.028 Euro.
Conferma inoltre: che la proposta di delibera contempla anche Fautorizzazione alla vendita-delle azioni

proprie.

Nessun altro chiedendo la parola, il Presidente:
- dichiara:chiusa la diseussione;
-.da atto che i presenti sono invariati;

- pong invotazione per alzata di mano {ore 12,55}, la proposta di delibera qui trascritta:

1 Assemblea ordinaria di Bialetti industrie S.p.A., esaiminata la proposta del Consiglio di Arministrazione;.

- presp atto che con deliperazione: gssunta in data 29 giugno 2011, gl Azionisti avevano autorizzato

Tucquisto-di. ozioni- proprie. ordinarie entro if limite massimo del 20% del capitale sociale pro-temgore,

-nonché Ta relativa disposizione, il tutto per un periodo di 18 miesi dalla data defla deliberazione;

- tenuto.contd che a suddetta autorizzazione assembleare undré in scadenze il prossimo 29 dicembre 2012;

- ovute presenti-le disposizioni @i cul dgli artt. 2357 € 2357-ter del codice civile; 132 D, 1g5. 58/1998.¢-144-

bis del Regolamento Emittenti, nonché ognialtra disposizione applicabile;

< preso.atto che allg duta odierna g societd detiene n. 164.5592 gzioni proprie: pcfn alic 0,22% det capitale

socivle;

deliberd

1. df revocare, per la parte non eseguita,. la precedente delibefa di ‘quitorizzazione -ai‘l—’acqai‘s‘rd;:ejb'-alla

disposiziene di ozioni proprie e dellg Societd controllante, ossunta dolf Assemblea dei Soci del 29 giugno

2011;

.2; ti qutorizzare Pdcquisto; in una'o pii volte,. per un periodo di diciotto-mesi-delle datd-dello presente

delibera, di azioni ordinarie- di Bialetti Industrie S.p.A. dét:-valore nominale di Eurdfi_}_,':zs-;;ﬁascuna, con le
moddlitd di seguito precisate:

<jl-figiero massimo di azioni da-acqisistare & pari ol 20% del capitale sociale di Biolettj Industrie. S.p:A. pro-
tempore tentito.conto delle azioni proprie detentite dalla Societd edalle sotietd daessa controliate;

- gli aequisti dovranno essere effettuati.a un prezzo che non si discosti=- i diminuzione o in aumento —di piit
del’ 15% rispetto dffa media oritmetica dei prezzi ufficiali- registrati -dal titolo azionorio sul Mercato
Telematico Azionario orgonizzato e gestito da Borsa. ttaliona Sp.A. nei-30 giorni di borso prece_dénti ogni
sifigola operazione;

- gli geguisti-dovranno essere. effettuat nel limite degli utili distribuibili e delle riserve disponiibili risultanti
dall'atiimo bilancio:approvato al momento dell'effettuazione del'operaiione, procedendo alle oppostazioni
contabili previste dalla fegge e dal principi contabili applicabiti;

= glj acquisti dovranno essere effettuati ‘con-fe modalitd di-cui al'ort. 144-bis, coimma 1, lett. b)e e;EJ, del

Regolomente Emittents;
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3. di gutorizzare la disposizione-delle azioni proprie acquistate e delle azioni proprie gits in: portafoglio, in
unha o piti-volte; senzd limiti temporalj; nei modi ritenuti piiz opportuni-nelf'interesse delfa Societd € net
rispetto della normativa applicabile, con le modalite di seguito precisate;

< le -azioni acquistate potronno formare oggetto.di aiti di disposizione anche prima che sia esaurito il
quantitativo massimo degli acquisti oggetto delia presente delibera;

-le 'aliénazioni dovranno essere*e)j‘etfuate aun prezzo-cbe-:nbn:-s'i' disgosti — in diminuzione o in aumento— di

' Teiemat:co -Azionario organizzeto e gestfto da Borsa Holiona 5. p,A nei 30 giorni df borse precedenti ogai
singola aperaz:one, )
- qualora le.gzioni slano oggetto di scambio, permuta conferimento o qualsiasi altro.otto. di disposizione
nion in dengro, i termini economici: dell'operazione seranno determinati in rag:one delia- natura e delle
taratteristiche dell'operazione, anche tenendo conto dei'andgmento di mercaio-del titolo Bialett;
4.:di conferire al Cons:gho di Amiministrazione e per esso al Presidente ed Amministrotore Delégdto nonché
ol 53,,‘.;,:;.‘ . :nb,_.;. Am_fm f’n;rnh in wig dicoiunta tra loro; ognk mu ammo notere occorrente per. dare
‘concreta'e integrale esecuzione olte deliberazioni dircui ai punti precedenti-e per provvedere all'informative
‘el mercato increlazione alfe stesse, ai sensidella.normativa applicabile.”.
U'asserbiea approva a maggioranza.
Contrarie n. 102 azioni:(Fabrisin proprio}.
‘Nessuna azioneastenita,
" Favorevoli l&rianenti n: 48.052.690 azioni intervenute.

-}l Piesiderte prociama il risultato,

WA

1l presidente; conclusa la trattazione degli argomenti all'ordine del glomo i parte ordinaria e nessurio
chiadendo: iar“fparaia‘,~ passa & trattare Ia parte straordinaria dell’ ordine del giorno, oggetio di separata

 verbalizzazione, alle ore-12,58..

/-_ILSegretari"o-
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BIALETTI INDUSTRIE'S.P.A.

ASSEMBLEA DEGLI AZIONIST! DEL 20 GIUGNO 2012

ELENCO OSPITI

Nome e Cognome professione

Thoto Ve senmne Qe Quc




SR PR S

-  Bialetti Industrie §.p.A.
'
ad Assemblea Org
a Badge  Titolare
i Tipo Rap,. Deleganti / Rappresesitag fegalinenie
: ,i GIUSTINIANT VITTORIA—
. T D BIALETTI HOLnNG SRL.
b

FABRIS CARLG
3 ROSCIO EUGERIG
4 CARADONNG GIANFRANGO MARTA

RS B

' Toralc azioni i pmprio

Elence Intervenuti (Intervenntj ordinati cronologmamente)

50

- . T =

anaiStraordmana

Ordinaria Stracr_din_aria
0 -0}
48.052, 688 48.052.680
48.052.68 48.052.689
64,0702559;, 64,070252
ol
: _0.000136% | o.000136% |
: 500 500
0,000667% 0,060667%
' 1 14
0,000001% 0,0000019

603 603
Totale azioni in defega 48.052.689 48.052.689
i Totaleazioni in FApprésentanza legate I . 0 0
TOTALE AZIONY 48.053.203. 48053297
. 64,071056% 64,071056%
I Totate azionisti in proprie 3 3
e Totale aziouisti fa detrps 1 H
' Totsle aziogisti ta rappresentanzs legale 0 )
i TOTALE AZIONISTY 4/ 4
TOTALE PERSONE INTERVENUTR| -4 4
fLegenda: T
D: Delegante

R: Rappresentato legalmente

20/06/2012 13.40.2
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STUDIO NOTARILE MARCHETT!
Via Agnello n, 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 2.034 di rep. N. 4.69% di racc.
Verbale di assemblea straordinaria

di societd quotata

REPUBBLICA ITATLIANA
L'anno 2012 (duemiladodici)
il giliorno 20 (venti)
del mese di giugno
atlle ore 12,58 (dodicli e cinguantotio)
in Milano, Via Barozzi n. 1, pressc lo studio legale Bonelli
Frede Pappalardo.
Avanti a me Carlo Marchetti, notaio in Milano, iscritto al
Collegio Wotarile di Milano, & comparso il Signor:
- Ranzoni Framncesceo, nato a Chiari (BS) il 18 gennaio 1961,
3, domiciliato per la carica in Coccaglic (BS), via Fogliano
n. 1, della cui identita perscnale io notaioc sono certo, il
quale, nella sua veste di Presidente del Consiglic di Ammini-
strazione e come tale nell'interesse della societd per azioni
guotata:

"Bialetti Industrie S.p.A."

con sede in Coccaglio (BS), wvia Fogliano n. 1, capitale so-
ciale euro 18.750.000,00 i.v., numero di iscrizione al Regi-
stro delle Imprese di Brescia e codice figcale: 03032320248,
iscritta al REA di Brescia al n. 443939 (la "Societa'),
mi chiede di far constare, per la parte straordinaria,
dell’assemblea della societd stessa qul riunitasi giusta
i’avviso di convocazicne di cul infra per discutere e delibe-
rare sull’ordine del gicrne pure infra riprodotto, avendo la
medesima gia trattatoc la parte ordinaria oggette di separata
verbalizzazicne.
Aderisco alla fattami richiesta e do atto che 1'assemblea si
svolge in sede straordinaria come segue.
Presiede il Comparente nella sua predetta veste a norma
dell’articolo 10 dello Statute Scciale, il quale anzitutto
richiama, in guanto rilevanti, tutte le dichiarazioni rese in
apertura dei laveri, gui riprodotte:
- 1l'avviso di convocazione dell’assemblea & stato pubblicato,
a norma di legge e di statuto, in data 21 maggic 2012 sul si-
to internet della Societd e sul quotidiane a diffusione na-
zionale ™“Corriere della Sera”, nonché diffuse con le altre
modalita prescritte dalla disciplina vigente;
- 1'assemblea ordinaria e straordinaria degli Azionisti di
Bialetti & stata convocata per il giorno 20 giugno 2012 alle
ore 11.00 ed, occorrendo, 1in seconda convocazicne per il 21
giugno 2012 alla stessa ora, in Milano, wvia Barozzi n. 1
pressco lo studio legale Bonelli FErede Pappalardo, per discu-
tere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNCG
Parte ordinaria
(Omissis)

Parte straordinaria



1. Proposta di modifica dell’articele 5 (eliminazione del
valore nominale delle azioni ed abrogazione dell’ultimo para-
grafo del primo comma), dell’articolo 7 dello Statuto sociale
(convocazione dell’assemblea) e, in relazione alle disposi-
zioni introdotte dalla Legge 120/2011 in materia di equili-
brio tra i generi nella composizione degli organi di ammini-
strazione e controllo delle societa qguotate, proposta di mo-
difica degli articoli 14 (Consiglio di Amministrazione) e 26
(Collegio Sindacale} ed introduzione dell’articole 31 dellio
Statute sociale.

2. Approvazione Situazicone patrimoniale-economica al 31
marzo 2012 di Bialettl Industrie S.p.A.; provvedimenti ai
sensli dell’art. 2446 cod. civ. con proposta di copertura del-
le perdite anche attraversc 1la riduzione del capitale socia:
le. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Proposta di aumento del capitale sociale, a pagamento e
in via scindibile, mediante emissicone di azioni ordinarie, da
offrire 1in opzilcne ai soci ai sensi dell7art. 2441, primo
comma, cod. civ.. Conseguente modifica dell’art. 5 dello sta-
tuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguentiy;

- non & pervenuta alla sogietd alcuna richiesta di integra-
zione dell’ordine del giorno, ai sensi dell’articeclo 126-bis
del Decreto Legislativo 24 febbraic 1998 n. 58, come succes-
sivamente modificato e integrato (di seguitc il “TUF”);

- con il consenso del presenti, le votazioni inerenti gli ar-
gomenti posti all'ordine del giorne sono effettuate per alza-
ta di mano, con obbligo per colore che esprimeranno voto con-
trario o astenuto di comunicare il nominativo ed 11 numero di
azioni portate in propric e/o per delega;

- assistono, olire ad esso Presidente, 1 Consiglieri Signori
Fabio Attilio Cailreli {Amministratore e Direttore Generale) e
Stefano Schegginetti ed 1 Sindaci Gianpiero Capoferri (Pre-
sidente) e Fabrizio Felter, assenti giustificati gli altri
Consiglieri e 1l7altro Sindaco;

- i1l capitale socliale sottoscritto e versato alla data odier-
na & pari ad Euroc 18.750.000,00 composte da numero 75.000.000
di azioni ordinarie del valore nominale di 0,25 Euro cilascuna;
- alla data odierna la societd detiene numero 164.559 azicni
proprie pari allo 0,22% del capitale sociale;

- & stata verificata la rispondenza delle deleghe allfartico-
lo 9 delle Statuto ed alle disposizioni dell’articolo 2372
del codice civile;

-~ ai sensi dellfarticolce 135-undecies del TUF, la Societd ha
designato 1’avv. Vanessa Sobrero guale Rappresentante Desi-
gnato, al quale gli aventi diritto potessero conferire una
delega con istruzionli di wvoto su tutte o alcune delle propo-
ste all’ordine del gilorno. L'avv. Sobrero ha comunicato di
non aver ricevutc alcuna delega;

- tutti 1 soggetti legittimati all’intervento ed all’eserci-
zio del diritto di wvoto hanno adempiuto alle formalita pre-
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scritte dall’articolo 83-sexies del TUF;

- la Presidenza si riserva di aggiornare il numerc dei sog-
getti, legittimati all’esercizio desl diritte di voto, presen—
ti prima di ogni votazione;

- per far fronte alle esigenze tecniche & organizzative dei
lavori sono stati ammessi ali’assemblea alcuni dipendenti,
collaboratori e consulenti della Societd che assisterannc la
presidenza nel corsc della riunicne assembleare; & stato i-
noltre consentitc ad analisti, esperti e giornalisti di se-
guire i lavori dell’assemblea;

~ c¢hi si assenta deve farlo constare all’uscita della sala,
facendo registrare ai delegati all’ingresso la propria uscita
e l’eventuale rientro;

~ la lista nominativa dei presenti, diversi dal soggetti le-
gittimati all’interventec e all’esercizio del diritto di voto,
verra allegata al presente verbale;

- & in funzione un implanto di registrazione degli interven-
ti, al solo fine di agevclare la redazione del relativo ver-
bale; ncn & consentito ad alcuno introdurre ¢ utilizzare al-
tri strumenti di registrazione, apparecchi fotografici o
strumenti similari. La registrazione verra conservata per il
Lempo strettamente necessario alla redazicne del verbale e
quindi sarad cancellata;

- a2i sensi della Delibera Conscb n. 1i%71 del 14 maggio 1999
(di seguito il “Regolamento Emittenti”) e dellfarticoic 2375
del codice civile, wverranno inseriti e/0o allegati al verbale
della presente riunione, guale sua parte integrante le se-
guenti informazioni:

(a) 1'elenco nominativo dei partecipanti in proprio o per
delega, con indicazicne del numero delle azioni per le quali
¢ stata effettuata la comunicazione da parte dell’intermedia-
rio ail sensi dell’articolc 83-sexies del TUF, nonché del so-
cio delegante, in casc di delega, e dei soggetti votanti in
gqualitd di creditori pignoratizi, e usufruttuari;

(h) i nominativi dei soggetti che hanno espresso voto con-
trario, sl sono astenuti o si scno allontanati prima 4di una
votazione, e il relative numero di azioni possedute;

{(c) nel casc di votc difforme dalle istruzioni di voto ri-
cevute dal rappresentante designato ai sensi dell'articolo
135-undecies del TUF, le informazioni indicate nell'articolo
134, comma 3, del Regolamento Emittenti;

(d) nel caso di voto difforme dalle istruzioni di wvoto ri-
cevute dal promotore di una sollecitazione di deleghe ai sen-
si dell'articolo 138, comma 4, del Regclamento Emittenti, le
informazioni indicate nel comma 5 della medesima norma;

{e) l'elencoe nominative dei soggetti che partecipano, di-
rettamente o indirettamente in misura supericre al 2% al ca-
pitazle sociale sottoscritto rappresentato da azioni con di-
ritto di wvoto, secondo le risultanze del librec del soci, in-
tegrate dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell'articolo
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120 del TUF e da altre informazionl a disposizicne. Tale e-
lenco deve indicare il numero di azioni da ciascuno possedu-
te, distinguendo, ove possibile, le azioni ordinarie da guel~
le privilegiate;

{fy la sintesl degli interventi con l'indicazicne nominativa
degli intervenuti, le risposte fornite e le eventualil dichia-
razioni a commento;

- l'elenco nominativo del soggetti che partecipanec, diretta-
mente o indirettamente in misura superiore al 2% del capitale
sociale sottoscritto e rappresentato da azioni con dirittc di
voto, secondc le risultanze del libre soci, integrate dalle
comunicazioni ricevute ai sensi dell'articelo 120 del TUF e
da altre informazioni a disposizione, & 11 seqguente:

-— Dichiarante: Ranzoni Francesco

Azionista diretto: Bialetti Holding Srl

Numero di azioni: 48.052.689 pari al 64,07% del capitale so-
ciale;

-~ Dichiarante: Diego Della Valle

Azionista diretto: Diego Della Valle & C. Sapa

Numero di azioni: 7.500.000 pari al 10% del capitale sociale;
~ & fatto invito agli azionisti a voler far presente 1l'even-
tuale carenza di legittimazione all’esercizic del diritto di
voto, ai sensi delle vigenti disposizioni di legge e di sta-
tuto ed, in particolare, ai sensi degli articoli 120, comma
5, e 122, comma 4, del TUF;

- non sono pervenute alla societa domande prima dell’ assem-
blea ai sensl dell’articolo 127-ter del TUF;

- a fini organizzativi, c¢oloro che intendanc prendere la pa-
rola debbono chiederlo al Presidente mediante alzata di mano
e che a Lalli soggeitli wverrd pertanto consegnate un microfono
per il relativo intervento:

- & fatta richiesta agli azionisti di raggruppare le eventua-
1i domande e/c gli interventi al termine dell’illustrazione
di ciascun punto all’ordine del glorno, al fine di consentire
al lavori assembleari di procedere con linearitd e organicita
di trattazione degli argomenti; la Presidenza si riserva di
rispondere alle domande di coloro che hanno preso la parola,
eventualmente invitande altri soggetti a rispondere alle pre-
dette domande, al termine di tutti gli interventi relativi ail
singoli argomenti postli in discussione, ovverc dopoe <iascun
intervento:;

- ai sensi e per gli effetti di guanto disposto dall’articolo
13 del Decreto Legislative 30 giugno 2003, n. 196, 1 dati
personali degli azienistl o degli aventl dirittc al voto, ne-
cessari ail fini della partecipazione all’assemblea, saranno
trattati dalla societd per le finalita strettamente connesse
all’esecuzione degli adempimenti assembleari e socletari in
modo da garantire, comungue, la sicurezza e la riservatezza
dei dati medesimi. Gli stessi datl potranno formare oggetto
di comunicazione ai soggetti nei cui confronti tale comunica-
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zione sia dovuta in base a norme di legge, di regolamento o
comunitarie. In relazione a tale trattamento, ogni interessa-
tc potra esercitare 1 dirittl previsti dalla citata legge,
tra cul quello di ottenere, a cura del tiltolare ovvero del
responsabile del trattamento medesimo, 1l'aggiornamente, la
rettifica, 1’ integraziocone dei dati <che lo riguardano, e
quantfaltre previsto dal predette articolo;

- la documentazione relativa agli argomenti all'ordine del
giorne di parte ordinaria e straordinaria della presente riu-
nione, prevista dalla normativa e dal regolamenti wvigenti, &
stata messa a disposizione del pubblico pressce la sede
sociale, sul sito internet della sccietd e presso Borsa Ita-
liana 8§.p.A. entro 1 termini previsti dalila legislazione e
dai regolamenti wvigenti; in particolare, in vrelazicne alla
parte straordinaria, in data 21 maggio 2012, in osservanza
delle disposizioni dell’articole 125-ter, comma 1, del TUF,
gli amministratori hanno messc a disposizione una relazione
sulle proposte concernenti le materie poste all'ordine del
giorno della presente assemblea; in data 30 maggic 2012 sono
state messe a disposizione la Relazione degli Amministratori
redatta ail sensi dell’articolo 72 del Regolamento Emittenti
afferente il primo punto all’ordine del giorno di parte
straordinaria, relativo alle proposte di modifica di alcuni
articoli dello statuto sociale e la Relazicne degli Ammini-
stratori redatta al sensi dellfarticolo 2446 del codice civi-
ie e degli articoli 72 e 74 del Regelamento Emittenti affe-
rente 11 secondc e terzo punto all’ordine del giorne di parte
straordinaria, relativi ai provvedimenti ai sensi dell’arti-
colo 2446 del codice civile e alla proposta di aumento di ca-
pitale sociale. Una copia della predetta documentazione affe-
rente la parte stracrdinaria dell'assemblea wviene al presente
in unicce fascicolo allegata sotto "AM;

- agli Azionisti presenti in assemblea & state distribuitc un
fascicolo contenente la citata documentazione;

- con 1l consenso dell'assemblea, si omette, durante la frat-
tazione degli argomenti all’ordine del glorno di parte ordi-
naria e straordinaria, la lettura integrale dei documenti
contenuti nel fascicolo menzionato, <¢id nella considerazione
che i documenti sonc gid stati messl a disposizione degli a-
zlonlsti e del pubblico, nei termini prescritti, limitando
pertantoe la relativa esposizione agli elementi salienti.

Tutto cid richiamate, 1l Presidente:

- constata ed informa che risultanc al momento presenti o re-
golarmente rappresentatl n. 3 soggetti legittimati allfeser-
cizio del diritte di voto portateri di n. 48.05%2.7392 azioni
ordinarie della socleta e che, rispette alle complessive nu-
mero 75 milieni di azioni emesse, rappresentanc il 64,070%
del capitale socialer

- dichiara che 1fassemblea €& pertanto validamente costituita

ed atta a deliberare anche in sede straordinaria.
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I1 Presidente passa guindi alla trattazicone del primo argo-
mento all’ordine del giorne di parte stracrdinaria, che pre-
vede la proposta di modifica degli articoli 5 e 7 dello Sta-
tute sociale e, in adempimento alle disposizionl introdotte
dalla Legge 120/2011 in materia di equilibric tra 1 generi
nella composizione degli organi di amministrazione e control-
lo delle societa quotate, la proposta di modifica degli arti-
coli 14 e 26 e di introduzione dellfarticole 31 delle Statuto
sociale e, al proposito:
- ricorda che, come da espressa volontd assembleare, anche al
fine di dare maggiore spazic agli eventuali interventi, non
si procede alla lettura della relazione del Consiglic di Am-
ministrazicne redatta ai sensi dell’articolo 72 del Regola-
mento Emittenti, contenuta del fascicole distribuitc & messa
a disposizione del pubblico nel rispetto dei termini di legge;
- rammenta che 11 Consiglic di Amministrazione ha convocato
l'Assemblea stracrdinaria per sottoporre alla sua approvazio-
ne alcune proposte di medifica del wvigente statute scocieta-
rio. In particolare:
(a) ia modifica dellfarticolo 5 delio Statuto al fine di
procedere all’eliminazione del valore nominale delle azioni
in circolazione;
(b} la scppressione dell’ultimo paragrafo del primo comma
dell”articolo 5, in quanto 1 termini per 1lfesecuzione
dell’ aumento del capitale sociale 1ivi previsto sonc ormal de-
corsi;
{c) la modifica dell’articolc 7 delloc Statutc al fine di
ampliare 1'indicazione dei guotidianl a diffusione nazionale
presso 1 guali richiedere la pubblicazione degli avvisi di
convocarzione dell’ assemblea;
{d) la modifica degli artt. 14 (Consiglieo di Amministrazioc-
ne) e 26 (Colleglo Sindacale) e l17introduzione dell’articoloe
31 dello Statuto scociale, al fine di adeguare le suddette
norme statutarie alle disposizioni introdotte dalla Legge 12
luglic 2011 n. 120, al fine di bilanciare la rappresentanza
tra generi in seno agli organi di amministrazione e agli or-
ganl di contrclleo delle societda quotate;
- dichiara aperta 1a discussione.
Fabris, 81 dichiara favorevcole all’eliminazione del wvalore
nominale delie azioni, che semplifica le operazioni sul capi-
tale. Preannuncia tuttavia wvoto contrario in caso di votazio~
ne unitaria su tutte le modifiche statutarie. Dcomanda se la
socleta si sia avvalsa di consulenti esterni per predisporre
le modifiche statutarie e, in tal caso, guali costi siano
statl sostenuti. Domanda per quale ragione non si sia provve-
duto con l'occasione ad apportare talune ulteriori modifiche
a suc avvise opportune guall 1'eliminazione dallo statuto
della previsione di assemblea in forma totalitaria (forse

neppure teoricamente ammissikile in una sogietd gquotata) e



17 adeguamento dell’art. 8 alle nuove disposizioni sulla le-
gittimazicone allfintervento e al voto 1in assemblea. Quanto
poi alla proposta di modifica dell’art. 7, consistente
nell’intreduzione di nuovi gueotidiani su cui pubblicare 1’av-
visco di convocazione delle assemblee, sottolinea che, a suo
avvisc, la pubblicazicne sui quectidiani rappresenta una mera
raccomandazione da parte di Consob, la cuil violazione neon da-
rebbe lucgo ad alcuna sanzione. Infine, gquanto alle norme
suli’equilibrio tra 1 generi, esprime la propria contrarieta
all’interventce normative, ritenendo che 1l genere femminile
debba ¢ possa essere pil presente per le sue capacita e non
per obblige di legge. Preannuncia quindi voto contrario alla
proposta di delibera.
Su incarico del Presidente, 1o notaic do lettura delle rispo-
ste predisposte dalla societa all’intervento di Fabris, pre-
cisandc gquantc segue. La riunione dell’assemblea in forma to-
talitaria, pur difficile per ragioni pratiche, non & tecnica-
mente incompatibile con lo status di societd guotata. Ulte-
riori interventi di miglicramento ed aggiornamento dello sta-
tuto sociale saranno possibili in futuro, tenendc anche conto
delle sempre piu fregquenti medifiche della disciplina legi-
slativa che regola le societd guotate. La societd ha utiliz-
zato le proprie strutture interne al fine di predisporre le
proposte modifiche statutarie, non avendce dunque sostenutc
alcun costo per consulenze esterne. Le considerazicni della
societd circa le modalita di pubblicazicne dell’avviso di
convocazione sono state svolte nel corso della discussione
della parte ordinaria dell’assemblea.
Messun altro chiedendo la parola, il Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;
- da lettura della proposta di delibera infra trascritta;
- da attce che 1 presenti sono portatori di n. 48.0582.791 a-
zioni ordinarie della societd che rappresentano il 64,070%
del capitale sociale (essendosi allontanato il socio Caradon-
na) ;
- peone in votazione per alzata di mano {ore 13,10) la propo-
sta di delibera di cul & stata data lettura e gui trascritta:
"L’Assemblea straordinaria di Bialetti Industrie S.p.A., vi-
sta e approvata la Relazicne 1illustrativa del Consiglio di
Amministrazione;

delibera
1. di modificare g¢gli articoli & (cingue), 7 (zette), 14
{quattordici) e 26 (ventisei) e di introdurre il nuove arti-
colo 31 (trentunoj dello Statuto sociale cosi come proposto
dal Consiglio di Amministrazione, adottando il nuovo testo di
Statuto Sociale allegato;
2. di conferire mandato al Consiglio di Amministrazione
affinché dia completa esecuzione a gquanto sopra deliberato,
attribuendo, altresi, al Presidente del Consiglio di Ammini-

strazione in carica pro-tempere ogni potere e facolta per:



(i) provvedere ai depositi, alle comunicazioni, alle infor-
mative e agli altri adempimenti prescritti dalle vigenti nor-
mative regolamentari e legislative che dovessero trovare ap-
plicazione in relazione a guanto sopra, i1l tutto con faceolta
di sub-delega; e
{1i) appcrtare a quantce sopra deliberato gquelle modi-
fiche, aggiunte e soppressioni di natura non sostanziale che
51 rendessecro eventualmente utili e/o0 opportune 1in sede di
relativa iscrizione presso il competente Registro delle Im-
brese, nonché compiere ogni altro atto e/ /o0 attivita che 51
rendesserc utili e/o opportuni al fine di consentire una piu
efficiente e spedita esecuzione delle deliberazioni stesse,
il tutte con facolta di sub-delega;
3. di attribuire &all’crganc amministrative e, per esso, al
Presidente del Consiglio di Amministrazione, ogni pit ampio
potere, ivi compresi quelli di introdurre le modificazioni o
integrazioni di carattere non sostanziale che fossero richie-
ste dalie competentli autorita, anche ali fini dell’iscrizicne
nel registro delle imprese, nonché dalla societa di gestione
del mercato, affinché si provveda al deposito e alla pubbli~
cazione, al sensi di lIegge, del testo aggiornato dello Statiu-
to Sociale con le variazioni allo stesso apportate ai sensi e
per gli effetti delle precedenti deliberazioni.”
L'assemblea approva a magglcranza.
Contrarie n, 102 azioni (Fabris in proprio).
Nessuna azlone astenuta.
Favorevoli le rimanenti n. 48.052.689 azioni intervenute.
I1 Presidente proclama il risultato.

ke ok
Ii Presidenie passa gqulndi alla lrattazlone del secondo argo-
mento a2ll’ordine del giorno di parte straordinaria, che pre-
vede l'esame e approvazione della Situazicne patrimeonia-
le~-economica al 31 marzo 2012 di Bialetti Industrie S.p.A. e
l"assunzicone dei provvedimenti ai sensi dell’articelo 2446
codice c¢ivile con proposta di copertura delle perdite anche
attraverso la riduzione del capitale scciale e, al proposito:
- Informa che, ai sensl dellfarticolo 2446 del cedice civile
e degli articoli 72 e 74 del Regolamentc Emittenti, & stata
messa a disposizione, a partire dal 30 maggic 2012, la rela-
zione dell’organco amministrativo c¢he illustra la situazione
patrimoniale, economico e finanziaria della Societd, con le
osservazioni dell’organc di contrello, nconché i1 provvedimenti
che 11 consiglic di amministrazione intende proporre all’as-
semblea dei Soci; la relazione inoltre contiene il prospetto
della situazione patrimoniale-finanziaria e il conto economi-
co al 31 marzo 2012 di BRialetti Industrie S.p.A.:;
- ricorda che tale documentazione & a disposizione dei pre-
senti;
- precisa che non sono intervenuti fatti di rilievo dopo 1la
redazione della relazione illustrativa dell'organc ammini-
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strativo;

- attesta che, alla data odierna, 11 capitale sociale di Euro
18.750.000,00 & interamente sottoscritto e wversato; il Pre-—
sidente del Collegio Sindacale Gilanpilero Capoferri, in tale

sua qualitd, attesta che il capitale sociale di Bialetti In-

dustrie S.p.A. di FEuro 18.750.000,00 & interamente versato.
Su invitc del Presidente 11 Direttore Generale dott. Cairoll

dd lettura dell'intervento quil riprodotto:
"Come vi & gia noto, 1l progetto di bilancio separato della
Societa relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2011,
approvate dal Consiglic di Amministrazione nella riunicne del
2% marzo 2012, evidenziava una situazione patrimoniale carat-
terizzata dal permanere, anche in considerazione del contenu-
to valcre nominale del capitale sociale, della Socletad nella
condizione di cul allfarticelc 2446 del codice civile, a se-
guito della riduzione del capitale sociale di cltre un terzo,
in ragicne dei risultati negativi rilevati nei precedenti e-
sercizi,
Rammento che 1/Assemblea dei Soci di Bialetti riunitasi in
data 29 giugno 2011, preso atto, sulla base deli risultati al
31 dicembre 2010, della diminuzione del capitale sociale di
oltre un terze in ragione delle perdite registrate, su propo-
sta del Consiglic di Amministrazicne, aveva deliberato ai
sensi dell’articolo 244¢ codice civile di rinviare all’eser-
cizio successive 1’Tadozicne dei provvedimenti ritenuti piu
opportuni per la copertura delle suddette perdite.
Come gia peraltro evidenziatc nel corse del 2011 e allaz chiu-
sura del primo trimestre 2012, si precisa che, ai fini della
valutazione c¢irca la =sussistenza della fattispecie di cuil
all’articolc 2446 del codice civile, rappresentata in sede
di approvazicne del progetfo di bilancio di esercizio 2011,
non si & tenuto conto della posta contabile denominata "Ver-
samento in conto futuro aumento di capitale”, in gquanto ri-
conducibile all’azionista di controllc Bialetti  Holding
S.r.l., il guale, 1in ottemperanzae agli accordi presi con il
ceto bancario ha effettuatc versamenti per complessivi Euro
8 milioni e ha rinunciato a crediti commerciali wvantati verso
la Societd per FEuro 1,083 milioni, specificamente destinati
alla sottoscrizione da parte di Bialetti Holding di un futuro
aumento di capitale.
Consequentemente, tali somme sonc specificamente riferibili a
Bialettl Holding fino al momento della corrispondente sotto-
scrizione dell’aumento di capitale.
Rammento, altresi, che la presente assemblea chiamata ad ap-
provare in sede ordinaria il bilancio di esercizio della So-
cietd al 31 dicembre 2011, ha deliberato di riportare a nuovo
I7utile di esercizio realizzato al 31 dicembre 2011, pari a
complessivi eurc 3.831.787.
Premesso quanto sopra, in considerazione del perdurare della
situazione di riduzione del capitale sociale di oltre un ter-
9



zo per effetto delle perdite, il Consiglio di Amministrazione
del 29 marze 2012 ha deliberato, fra le altre cose, di pro-
porre all’Assemblea degli Azionisti di assumere le delibera-
zioni di cui al secondo comma dell’articolo 2446 codice civi-
le, necessarie ai fini del superamentc della sopra menzionata
situazione. Al fine di poter sottoporre all’Assemblea degli
Azicnisti dati patrimoniali, economici e Finanziari gquanto
piv possibile aggiornati che meglio consentisserc di assumere
i necessari provvedimenti, 1’organo amministrative ha incltre
ritenuto opportunc rinviare la formulazione delle proposte di
deliberazione da sottoporre all’Assemblea ad una successiva
seduta consiliare, tenutasi 1l 14 maggic 2012, anche per te-
ner conto dei risultati relativi al 31 marzo 2012 approvati
dal Consiglio di Amministrazione nella medesima seduta del 14
maggio 2012, J
La situazione patrimoniale, economica e finanziaria della So-
cietd al 31 marzo 2012, che non & stata sottoposta a revisio-
ne contabile, evidenzia:
- un capitale sociale del valore nominale pari a Furo
18.750.000,00, esposte nella situazione contabile per Euro
18.651.9872,00, al netto del valore delle azioni proprie dete-
nute dalla Societa (numerc 164.559 azioni proprie valorizzate
ad Euro 98.028,00 e rilevate contabiimente a diretta riduzio-
ne del capitale sociale);
- una perdita dell’esercizio 2010 pari ad Euro
17.443.828,00;
- un utile nette al 31 dicembre 2011 pari ad Euro
3.831.787,00;
- un  wutile del primo trimestre 2012 pari ad FEuro
316.537,00;
- un salde positivo delle riserve (positive e negative)
risultanti dalla situazione patrimoniale, pari ad Euro
96.365,00;
- un patrimonio netto - considerando la perdita dell’e-
sercizio 2010, 1’utile dell’esercizic 2011 e 17utile del pri-
mo trimestre 2012, al netto delle riserve iscritte in bilan-
cio ad eccezione (i) della riserva denominata “VWersamento 1in
conto futuro aumento di capitale” (per le ragioni in prece-—
denza indicate), e (ii) della "“Riserva azioni proprie in por-
tafoglio” -~ che risulta ridotto ad Eurco 5.550.861 e, guindi,
diminuito di oltre un terzo rispetto sia al capitale sociale
nominale (pari a Euro 18.750.000,00), sia al capitale sociale
contabile {(pari a Euro 18.651.972,00)
di conseguenza, 11 Consiglio di Amministrarzione della Societa
ha deliberato di convocare l’ASSEmblea. degli Azionisti per
l7assunzione del provvedimenti ai sensi dell’articolc 2446
del codice civile.
Il provvedimentc che 11 Consiglio di Amministrazicne inftende
proporre all’assemblea dei scci per il ripianamento delle
perdite consiste nella proposta di riduzione del capitale so-
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ciale della Societa, ai sensi e per gli effetti dell’articolo
2446 del codice civile, come da proposta di deliberazione,
contenuta a pagina 91 e 92 del fascicoclo a vostra disposizio-
ne”.

I1 Direttore Generale da guindi lettura della proposta di de-

libera infra trascritta ed il Presidente dichiara aperta 1la
discussione.

Fabris, sottelinea che 17utilizzo a copertura perdite della
riserva sovrapprezzo azioni comporta, in ultima istanza, che
le perdite generate dal Consiglio di Amministrazione vengono
sanate con risorse versate unicamente dagli azionisti di mi-
noranza al tempo della guctazione, senza quindi alcun apporto
da parte del socic di maggicranza. Inecltre, gquantc alla posi-
zione di guestfultime, sottolinea che & improprio parlare di
“rinuncia a crediti” da parte del scocio di maggioranza, dal
momento che, a fronte di tale “rinuncia”, 11 socio sottoscri-
vera l'aumentc di capitale: =i tratta gquindi di una sorta di
“conversione in capitale” e non di una rinuncia che va a be-
neficio di tutti 1 soci, come spesso accade in analoghe si-
tuazioni. Preannuncia quindi wvoto contrario.

Nessun altrc chiedendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che 1 presenti sono portatori di n. 48.052.792 a-
zioni ordinarie della societa che rappresentano il 64,070%
del capitale sociale (essendec rientratce 11 socio Caradonna);

- pone 1in votazione per alzata di manc (ore 13,22) la propo-
sta di delibera di cui & stata data lettura e qul trascritta:
"LfAssemblea Straordinaria degll azionisti di Bialetti Indu-
strie S.p.A.:

- esaminata la situazione patrimoniale eceonomica e finan-
ziaria della Societd al1 31 marzo 2012 redatta dal Consiglio
di Amministrazione ai sensi dell’articolo 2446 del codice ci-
vile e dell’articolo 74 del Regolamento adottato con delibera
CONSOB n. 11871 del 14 maggic 1999, come successivamente mo-
dificato;

- egsaminata la Relazione degli Amministratori sulle mate-
rie all’ordine del giorno redatta al sensi dell’articolo
125-ter del Decreto Legislative 14 febbraio 1998, n. 58;

- esaminata la Relazione degli Amministratori redatta ai
sensl dell’articolo 2446 del codice civile e degli articcli
72 e 74 del Regolamento adottato con delibera CONSCB n. 11971
del 14 maggic 1299, come successivamente modificato;

- considerate le osservazioni del Collegio Sindacale alls
predetta Relazione degli Amministratori ai sensi dell’artico-
lo 2446 del codice civiles

- considerate che 11 patrimonic netto risultante dalla
situazione patrimoniale al 31 marzo 2012 - assumendo la per-
dita dell’esercizic 2010, 1l7utile dell’esercizic 2011 e 17u-
tile del primo trimestre 2012 e al netto delle riserve dispo-
nibili iscritte in bkilancio ad eccezione (i) della riserva
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denominata “Versamento in conto futureo aumento di capitale”
(per le ragioni in precedenza indicate}, e (ii}) della “Riser-
va azioni proprie 1Iin portafoglic” - risulta ridotte ad EBuro
5.550.861 e, guindi, diminuito di oltre un terzo rispettc sia
al capitale sociale nominale pari a Euro 18.750.000,00, sia
al capitale sociale contabile pari a Euro 18.651.972,00,
guest’ultimo espresso al netto delle azioni proprie detenute
dalla Societa in numero di 164.559 e valorizzate ad Euro

98.028,00 che - in ottemperanza ali principi contabilli inter-
nazionali -~ sono rilevate a direttae riduzione del capitale
socialey

- considerato che la riduzicne del patrimonic netto ad un
importo inferiore di oltre un terzo del capitale scciale sus-—
sisteva anche al termine dell'esercizio 2010 sulla base delle
risultanze del relative bilancio di esercizio Jdi Bialetti In-
dustrie S.p.A. approvateo dall’Assemblea del 29 giugno 2011;
- preso atto dell’intervenuta eliminazione del valcore no-
minale delle azioni emesse da Bialettl Industrie attualmente
in circolazione;

DELIBERA
1) per guanto occorrer possa, di approvare anche ai sensi
dell’art. 2446 del codice civile la situazione patrimoniale,
economica e finanziaria al 31 (trentuno)} marzo 20172 {(duemila-
dodici) di Bialetti Industrie S.p.A., corredata delle relati-
ve note esplicative degli Amministratori e delle osservazioni
del Collegio Sindacals;
2) di procedere alla copertura della perdita dell’eserci-
zio 2010 (duemiladieci) pari a Euro 17.443.828,47 (diciasset-
temilioniquattrocentogquarantatremilaottocentoventotto virgola
Guarantasette) e del “"Disavanzo da fusione” negativo per Eu-
ro 3.498.857,51 (tremilioniguattrocentonovantottomilanovecaen-—
tocinguantasette virgoela cinguantuno) -~ Importi arrotondati a
complessivi Euro 20.942.786 (ventimilioninovecentogquaranta-
duemilasettecentottantassi) - risultante dalla situazione
patrimoniale-economica al 31 (trentuno) marzo 2012 (duemila-
dodici) come segue:
- guantc a complessivi Eurc 7.743.647 (settemiliconisette-
centoquarantatremilaseicentoquarantasette), mediante Integra-
le wutilizzo della “riserva sovraprezzo azioni”, della “ri-
serva legale”, della “riserva straordinaria”, della "Riserva
per Utile da valutazione attivita e passivita in valuta (art.
2426 comma n.8-bis c.c)”, della “Riserva da Tas Transition”,
e delle poste di utili ivi indicate;
- quanto ad Furo 13.185.139 (tredicimilionicentonovanta-
novemilacentotrentanove) mediante riduzione per corrisponden-—
te importo del capitale scciale, che si riduce pertanto a no-
minali Euro 5.550.861 (cinguemilionicinguecentocinguantami-
lacttocentosessantunoc) ;
3 di modificare il primo comma dell’articolc 5 (cingue)
(capitale sociale) dello Statutce Sociale di Bialefti Indu-
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strie S.p.A., tramite aggiornamento dell’ammontare del capi-
tale sociale, come risultante all’esito della anzidetta ridu-
zione del medesimo;
4) di conferire al Censiglio di Amministrazione - € per £sso
al Presidente e agli Amministratori Delegati pro tempcre in
carica, in wvia disgiunta fra loro e con facolta di nominare
procuratori speciali - ogni pil ampio potere e tutte le fa-
coltd occorrenti affinché sia data attuazicone alla presente
delibera assembleare, ivi incluso a titolc esemplificativo e
non esaustive ogni pid ampioco potere per adempiere a ogni atto
e/o formalita necessaria affinché le medesime sianc iscritte
al Registro delle Imprese, accettando ed introducendo le mo-
dificazioni, aggiunte o soppressioni, formali e non sostan-
ziali, eventualmente richieste dalle Autorita competenti ol-
tre che all’aggicrnamento delile espressioni numeriche conte-
nute nell’articolo 5 dello Statuto Sociale derivanti dalla
nuova determinazione dell’importo del capitale sociale™.
L'assemblea approva a maggioranza.
Contrarie n. 102 azioni (Fabris in proprio).
Nessuna azione astenuta.
Favorevoli le rimanenti n. 48.052.690 azioni intervenute.
Il Presidente proclama 11 risultato.

** Kk
T1 Presidente passa guindi alla trattazione del terzo e ulti-
mo argomento all'ordine del giorno di parte straordinaria,
che prevede una proposta di aumento del capitale sociale, a
pagamento e 1in via scindibile, mediante emissione di azioni
ordinarie, da offrire 1in opzicne al scci ali sensi dellfarti=~
colo 2441, primo comma, del codice civile e, al proposito:
- informa che & stata messa a disposizione, a partire dal 30
maggio 2012, la relazione i1llustrativa dell’organo ammini-
strativo, che e altresi contenuta nel fascicolc distribuitoe:;
ricorda c¢he come da espressa volontd assembleare, si omette
la lettura della predetta relazione illustrativa.
Su invito del Presidente 11 Direttore Generale dott. Cairoli

da lettura dell'intervento qui riprodotto:
"Il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno sottoporre
agli azicnisti una proposta di aumento di capitale sociale a
pagamento e in via scindibile, mediante emissione di azioni
ordinarie senza valore nominale, da offrire in opzione ai so-
ci, ai sensi dell’articolo 2441, primo comma, del codice ci-
vile, sino a un massimo di Euro 15 milioni comprensivo
dell’eventuale sovrapprezzo {di seguito 1’Aumento di Capita-
le).
Al riguardo, il Consiglio ricorda che il socio di controllo
Bialetti Holding S.r.l1., 1in ottemperanza agli accerdi presi
con il ceto bancario ha:
- effettuato nel corso degli esercizi 2008 e 2010 versa-
menti in conto future aumento di capitale, per complessivi
Evuro & milioniy
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- rinpunciato in data 19 gennaic 2012 a crediti commercia-
1i vantati nei confronti di Bialetti per Euro 1,083 milioni;
entrambi gli importi scono specificamente destinati alla sot-
toscrizione - da parte di Bialetti Holding S.r.l1. - di un fu-
turo aumento di capitale da offrire in opzione ai soci della
Societd.

L7Aumento di Capitale comportera un incremento del valcore del
patrimonio netto della Societa per un ammontare pari, in
gquanto scindibile, alle sottoscrizioni raccolte entro il ter-
mine finale dell”Aumento di Capitale (computandosi fin da o-
ra, fra le sottoscrizioni, gli apporti effettuati dal socio
Bialetti Holding, in quanto ad oggli appostati contabilmente
quali versamenti in conto futuro aumentc di capitale).

La proposta di Aumento di Capitale si colloca altresi
nell’ambito degli accordi sotteoscritti da Bialetti con il ce-
to bancaric nel contesto dei quali il socio di maggicranza
Bialetti Holding ha effettuato apporti per complessi eguro
9.083.000,00, da porre al servizio dell Aumento di Capitale.
Alla data odierna non & prevista la costituzione di consorzi
di garanzia e/co di collocamento in relazione all’Aumento di
Capitale.

La proposta sottoposta alla Vostra attenzione prevede che 1l
prezzeo di emissione unitaric delle azioni di nuova emissicone,
ivi incluso I’eventuale sovrapprezzeo, sia determinato dal
Consiglio di Amministrazicone nel corso di una riunione da te-
nersi in prossimita dell’avvieo dell’offerta in opzicne, te-
nendo conto, tra l7altro, delle contingenti condizioni di
mercato, deli’andamento delle qguotazioni dellie azioni della
Sccietd, dell’andamento economico patrimoniale e finanziario
di Bialetti, nonché delle prassi di mercato per coperazionl
similari, ivi inclusa la possibilitd di applicare unc sconto
al prezzo teorico ex diritto.

i termine ultimo di sottoscrizione non potrad essere SuUcces-—
sivo al 31 dicembre 2013.

Subordinatamente al rilascio delle necessarie autorizzazioni
da parte delle Autorita competenti, si stima che 1’offerta
delle azioni ordinarie di nucova emissione Iin opzicne ai soci
possa avere esecuzione entro la fine dell’esercizio 2012,

La sottoscrizione, nel rispetto del dirittc di opzicne degli
altri azionisti, della porzione di aumento di capitale socia-
le relativo al versamento in conto futuro aumento di capitale
per complessivi Eurc 8.083.000, riferibile al socio di con-
trollo Bialetti Helding, sara eseguita contestualmente alla
delibera di approvazione dell’aumento stesso.”

IL Direttore Generale da quindi lettura della proposta di de-

libera infra trascritta ed il Presidente dichiara aperta la
discussione.

Fabris, domanda anzitutto gquando si preveda di avviare 1'ese-
cuzione dell’aumento di capitale, tenuto anche conto della
necessita di ottenere l1'sutorizzaziones al prospetito di offer-
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ta; chiede inoltre se 1 vwversamenti del socio di contreolio
siano produttivi di interessi ed infine domanda se si preveda
di raccogliere 1'intero importo previsto dalla delibera. Con-
clude raccomandando che si evitino rapporti di assegnazione
che creino difficoltd ai picceli azionisti mediante la perdi-
ta delle cc.dd. “frazioni” in sede di assegnazione deil dirit-
ti di opzione. Il Presidente sottolinea «che 1'esecuzione
dell’aumento €& prevista tra settembre e novembre e precisa
che non & prevista la corresponsione di interessi al socico di
maggioranza.
Nessun altro chiedendo la parcla, 11 Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che 1 presenti sonc invariati:
- pone in votaziocne per alzata di mano (ore 13,30} la propo-
sta di delibera di cul & stata data lettura e gul trascritta:
"ILfAssemblea Straordinaria degli azionisti di Bialetti Indu-
strie S.p.A.:
- esaminata la Relazicone degli Amministratori sulle mate-
rie all’ordine del giorno redatta ai sensi dellfarticolo
125-ter del Decreto Legislativo 14 febbraio 1998, n. 58;
- esaminata la Relazione degli Amministratori redatta ai
sensi dell’articolo 2446 del codice civile e degli articoli
72 e 74 del Regolamento adottato con delibera CONSOB n. 11971
del 14 maggioc 1999, come successivamente modificate;
DELIBERA

1) di aumentare 1in via scindibile a pagamento il capitale
gsociale della Societa per massimi FEurc 15.000.000,00 (quindi-
ci milioni) comprensive di eventuale sovrapprezzo, da sotto-
scriversi, anche mediante compensazione di crediti, entro il
termine del 31 (trentuno) dicembre 2013 {duemilatredici) me-
diante emissione di azioni ordinarie senza valore nominale,
di nuova emissione, con godimento regolare e aventi Ie mede-
sime caratteristiche di gquelle in circolazicone, da coffrire in
opzione a coloro che risulteranno essere azionisti della So-
cletad alla data di inizio del pericdo di sottoscrizione, 1in
proporzione al numerc di azioni possedute, ai sensi dell’art.
2441, primo comma, del ceodice civile;
2) di conferire al Consiglio di Amministrazione il potere
di determinare, nel corso di una riunione da convocarsi nel
giorni immediatamente precedenti 17avvic dell’offerta in op-
zione:
(a) il prezze di emissione unitario delle azioni comprensivo
di eventuale sovrapprezzo, fermo restandoe che il prezzo sara
determinatoe tenuto conte, tra l7altro, delle condizioni del
mercato in generale, dell’andamento delle quotazioni delle a-
zioni della Societa, dell’andamento economico, patrimcniale e
finanziaric dellia Societd e del relativo gruppo, nonché della
prassi di mercato per operazioni similari, ivi Iinclusa la
possikbilitad di applicare uno sconto al prezzoc teorico ex di-
ritto;

15



(b} il numero massimo di azioni ordinarie da emettere e il
relativo rapporto di assegnazicne; nonché

(c) il termine iniziale per la sottoscrizione delle azioni di
nuova emissione, nonché 11 relativo termine ultimo di scotto-
serizione, che non potra essere successive al 31 (trentuno)
dicembre 2013 (duemilatredici), con la precisazione che,
trattandosi di aumento di capitale scindibile, gualora entro
la data fissata dal Consiglio di Amministrazione 1l delibera-
to aumento di capitale non fosse integralmente sottoscritte,
i1 capitale stesso si intendera aumentato per un importo pari
alle sottoscrizioni raccolte, conformemente a guanto previsto
dall’articeolo 2439, secondo comma, cod. civ.;

3} di conferire al Consiglic di Amministrazione - e per
esso al Presidente e agli Amministratori Delegati pro tempore
in carica, in via disgiunta fra lorc e con facoltd di nomina-
re procurateri speciali - ogni piud ampico potere e tutte le
facolta occorrenti affinché sia data attuazicne alla presente
delibera assembleare, 1ivi incluso il potere di porre in esse-
re gualsiasi formalita e/o adempimento richiesti dalla norma-
tiva applicabile per l'attuazione dell’aumento di capitale e
affinché le azioni di nuova emissione rivenienti da detto au-
mento di capitale siano offerte agli aventi dirifto e siano
ammesse alla quotazione e ogni pid ampio potere per adempie-
re a ogni atto e/o formalitd necessaria affinché le medesime
delibere siano iscritte al Registro delle Imprese, accettando
ed introducendo le modificazioni, aggiunte o soppressioni,
formali e non sostanziall, eventualmente richieste dalle An-
toritd competenti.

4) di modificare di conseguenza Il articolo 5 (capitale socia-
ie} dello Statutc Scociale di Bialetti Industrie S.p.A., tra-
mite inserimentc del seguente nuoveo comma: "L7agssemblea
straordinaria del 20 giugno 2012 ha deliberato di aumentare
in wvia scindibile a pagamento il capitale sociale per un im-
porto massime di Euro 15.000.000,00 (guindici milioni) com-
prensive di  eventuale sovrapprezzo, da sottoscriversi entro
il termine del 31 dicembre 2013 anche mediante compensazione
di crediti, mediante emissione di azliconi ordinarie senza va-
lore nominale, di nuova emissione, godimento regolare e aven-
ti le medesime caratteristiche di quelle in circelazione, da
offrire in opzicne & coloro che risulteranno essere azionisti
della Societda alla data di inizio del pericdoe di sottoscri-
zione, in proporzione al numero di azioni possedute, ai sensi
deli’articole 2441, primo comma, del codice civile, conferen-
do al consiglio di amministrazione ognl pit ampio potere per
stabilire modalita, termini e condizioni dell’aumento di ca-

detto termine finale del 31 dicembre 2013 1'aumento di capi-

pitale nel rispetto del limiti sopra indicati. Qualora entro

tale non fosse integralmente sottoscritto, 1l capitale stesso
sl intendera aumentatc per un importo parl alle sottoscrizio-
ni raccelte, entro tale data, conformemente a quanto previsto
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dall’articolo 2439, seconde comma, cod. civ.™.
L'assemblea approva unanime, nessuna azione contraria né a-
stenuta.
Il Presidente proclama il risultato.
Vittoria Giustiniani, per delega del socic Bialetti Holding
S.r.1., da lettura della comunicazione che il socio Bialetti
Holding $.r.l. ha trasmesso alla societa nella giornata di
ieri, qui trascritta: “Egregi Signori, con riferimento
all’assemblea straordinaria della Vostra societa, convocata
per il gicrno 20 giugno 2012 per deliberare, inter alia,
1"aumente di capitale sociale per massimi Euro 15 milioni, la
scrivente societd, subordinatamente allfassunziocne da parte
degli azionisti della predetta delibera e all’iscrizione nel
Registro delle Imprese di DBrescia della medesima, dichiara
sin dfeora di sottoscrivere - con effetto dal primo giorno
dell’offerta in opzione dell’aumento di capitale rivolta a
tutti g¢gli azicnisti Bialetti Industrie S.p.A., promossa sul
Mercatce Telematico Azionarioc organizzato e gestito da Borsa
ftaliana S8.p.A - una quota di detto aumente di capitale, pari
a Euro 9.083.000,00 {novemilioni ottantatremila), mediante
corrispondente utilizzo dei versamenti in conto futuro aumen-
to di capitale sociale gia disposti in favore della Vostra
socleta”.
Nessuno chiedendo 1la parola ed esauriti g¢gli argomenti da
trattare, 1l Presidente dichiara quindi chiusa 1'assemblea
alle ore 13,31 {(tredici e trentuno).

* k&
Il Presidente consegna a me notaio:
= 1l nuove testo di statuto che tiene contoc delle delibere di
cul scopra e che al presente si allega sotto "BW;
= 1l'elenco degll intervenuti che al presente si allega sotto
b S
Del presente ho date lettura al comparente che lo approva e
con me lo sottoscrive, omessa per sua espressa dispensa la
lettura degli allegati.
Consta di diclotto fogli scritti con mezzi meccanici da per-
sona da persona di mia fiducia e di mio pegno completati per
pagine trentanove e della quarantesima sin qui.
F.to Ranzoni Francesco
F.to Carlo Marchetti notaio

17






BIALETTI INDUSTRIE SPA

ASSEMBLEA ORDINARIA DEGL] AZIONISTI
DEL 20— 21 GIUGNO 2012

RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI,
ai sensi dell’articolo 72
della Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999
e successive modificazioni

Documentazione messa a disposizione del pubblico presso la sede legale della Societa e presso Borsa ltaliana S.p.A.,
nonché sul sito internet della societa all'indirizzo www _bialettiindustrie.com,
in data 30 maggio 2012

BIALETTI INDUSTRIE S.P.A. - Via Fogliano n. 1 - 25030 Coccaglio (BS) - Capitale sociale Euro 18.750.000,00 i.v.
Iscrizione nel Registro delle Imprese del Tribunale di Brescia, Codice fiscale e partita 1.V.A. n. 03032320248



BIALETTI INDUSTRIE S.p.A.

Seile legale in Via Fogliano n. 1, 25030 Coccaglio {B3)
Capitale Sociale Euro 18.750.000,00 interamente versato
Codice Fiscale @ numero di iscrizione al registso imprese di Brescia: 03032320248

CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

| soggetti legittimati allintervento e all'esercizio del diritto di voto sono convocati in Assemblea ordinaria e
straordinaria  in Milano, Via Barozzi n. 1, presso lo studio legale Bonelli Erede Pappalardo, in prima
convocazione per il giemo 20 giugno 2012 alle ore 11.00 e, occorrendo, in seconda convocazione, per il
giorno 21 giugno 2012, stessi luogo ed ora, per discutere e deliberare sul seguente

Ordine de! giorno:

Parte ordinaria
1. 'Approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2011, comredato dalla relazione degli
- amministratori sulla gestione, e dalla uiteriore documentazione accompagnatoria prevista dalle vigenti
_disposizioni; proposta di destinazione del risultato d’esercizio e deliberazioni inerenti e conseguenti.
‘2. 'Presentazione del Bilancio consolidato di gruppo al 31 dicembre 2011, corredato dalia relazione dei
-+ Consigiio "di "Amministrazione e dalla documentazione accompagnatoria prevista dalle vigenti
disposizioni.

3. Relazione sufla Remunerazione di Bialetti Industrie S.p.A.; deliberazioni sulla prima sezione, ai sensi

del comma 6 dell’art. 123ter del D. Lgs. n. 581998,

4. Nomina di un Amministratore, previo aumento da 6 a 7 del numero dei membri del Consiglio di
Amministrazione. Determinazione del compenso speftante ai componenti del Consiglio di
Amministrazione sino alla data di approvazione del bilancio al 31 dicembre 2012.

5. Autorizzazione all'acquisto efo disposizione di azioni proprie, previa revoca della precedente delibera di
autorizzazione.

Parte straordinaria

1. Proposta di modifica dellarticolo 5 (eliminazione del valore nominale delle azioni ed abrogazione
dell'uttimo paragrafo del primo comma), delarticolo 7 dello Statuto sociale (convocazione
dell'assemblea) e, in relazione alle disposizioni introdotte dalla Legge 120/2011 in materia di equilibrio
tra i generi nella composizione degh organi ¢i amministrazione e conirollo delle societa quotate,
proposta di modifica degli articoli 14 (Consiglio di Amministrazione) e 26 {Collegio Sindacale) ed
introduzione delParticolo 31 dello Statuto sociale.

2. Approvazione Situazione patrimoniale-economica al 31 marzo 2012 di Bialetti Industrie S.p.A.;
provvedimenti ai sensi dell’art. 2446 cod. civ. con proposta di copertura delle perdite anche attraverso la
riduzione del capitale sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Proposta di aumento del capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, mediante emissione di azioni
ordinarie, da offrire in opzione ai soci ai sensi dell'art. 2441, primo comma, cod. civ.. Conseguente
modifica dell'art. 5 dello statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Si informane i legittimati all’intervento e alPesercizio det diritto di voto che si prevede sin d’ora che
Fassemblea si costituira in prima convocazione.

PARTECIPAZICNE ALL’ASSEMBLEA

Sono legittimati ad intervenire in Assemblea e ad esercitare il diritto di voto i soggetti cui spetta il diritto di
voto che risultino tali in base ad una comunicazione effettuata nei confronti della Societa da un soggetio che
si qualifichi come “intermediario” ai sensi della disciplina applicabile, rilasciata da quest'ultimo prendendo
come riferimento le evidenze risultanti at termine della giornata contabile delf’11 giugno 2012, vale a dire il
seftimo giomo di mercato aperto precedente la data fissata per 'Assemblea in prima convocazione (c.d.
record date), in conformita a quanto previsto daltart, 83-sexies del decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58
("TUF").

Le registrazioni in accredito e in addebito compiute sui conti successivamente alla record date non rilevano
ai fini della legittimazione alesercizio del diritto di voto nell’Assemblea; pertanto coloro che risulteranno
titolari delle azioni solo successivamente a tale data non avranno il diritto di partecipare e di votare in
Assemblea.

Le comunicazioni dellintermediario devono pervenire alla Societa entro la fine del terzo giorno di mercato
aperto precedente la data fissata per I'’Assemblea in prima convocazione, e quindi entro il 15 giugno 2012.
Resta, peraltro, ferma la legittimazione all'intervento e al voto qualora le comunicazioni siano pervenute alla



Societa oltre il termine sopra indicato, purché entro 'inizio dei lavori assembleari.
Non sono previste procedure di voto per corrispondenza o con mezzi elettronici in reiaz;one alla presente
assembiea.

ESERCIZIO DEL VOTO PER DELEGA
Ogni soggetto che abbia diritto di intervenire in Assemblea pud farsi rappresentare mediante delega scritta,
salve le incompatibilita e le limitazioni previste dalla normativa vigente, con facolta di utilizzare il modulo di
delega disponibile nella sezione “Investor Relations — Assemblee degli azionisti’ del sito infernet
www bialettiindustrie.com.

L'azionista pud notificare la delega alla Societa mediante invio della stessa all'indirizzo di posta eletironica
certificata bialettindustriespa@legalmail.it; inoltre, it rappresentante pud, in luogo dell'originale, consg nqrgw.\

o trasmettere una copia della delega, anche su supporto informatico ovvero mediante invio all'indiri
posta elettronica certificata bialettindustriespa@legaimail.it, attestando sotto Ja propria respo $ablig’£‘
conformita della delega all ong:nale e fidentitd del delegante. AI sensi della normativaf ;smg' }

un anno a decorrere dalla conclusione dei lavori assembleari. x

RAPPRESENTANTE DESIGNATO O
Fermo quanto precede, in conformitd a quanto previsto dall'ant. 135-undecies del TUF, la S‘bqefa
designato I'avv. Vanessa Sobrero quale rappresentante (i "Rappresentante Designato”) cui cid

soggetto che abbia diritto di intervenire in Assemblea potrd conferire delega con istruzioni di voto su tutte o
alcune delle proposte all'ordine del giorno. Tale delega e le relative istruzioni di voto dovranno essere
conferite mediante sottoscrizione dell'apposito modulo di delega di voto, che sara disponibile a partire dal 21
maggio 2012 nella sezione “Investor Relations — Assemblee degli azionist” del sito internet
www.blalettigroup.com, da compilarsi secondo le istruzioni ivi riportate. Il modulo deve essere consegnato in
originale al Rappresentante Designato presso l'indirizzo in Milano, Via Barozzi 1, ovvero mediante invio a
mezzo corriere o raccomandata a.r. (eventualmente anticipandone copia corredata da dichiarazione di
conformita all’originale, al numero di fax 0277113460 o in allegato ad un messaggio allindirizzo di posta
elettronica certificata vanessa.sobrero@pec. bepiex com), entro la fine del secondo giorno di mercato aperto
precedente la data fissata per I'Assemblea in prima convocazione, e quindi entro il 18 giugno 2012. Entro
tale termine le deleghe e le istruzioni di voto conferite sono revocabili. La delega non ha effetto con riguardo
alle proposte per le quali non siano state conferite istruzioni di voto.

DIRITTO DI PORRE DOMANDE

Al sensi dell’art. 127-ter del TUF, | soci possono porre domande sulle materie all'ordine del glomo anche
prima del’Assemblea, entro le ore 18,00 del giorno antecedente la data di prima convocazione (ossia il 19
giugno 2012), mediante invio delle stesse allindirizzo di posta elettronica bialettindustriespa@iegalmail.it,
corredate dalla relativa certificazione dell'intermediario comprovante la quahta di socio; 1a certificazione non
& tuttavia necessaria nel caso in cui pervenga alla Societa la comunicazione dell'intermediario medesimo
necessaria per intervento in assemblea. Alte domande pervenute prima dell'Assemblea & data risposta al
pitl tardi durante I'Assemblea stessa, con facolta per la Societa di fornire una risposta unitaria alle domande
aventi contenuto analogo.

Non & dovuta una risposta quando le informazioni richieste siano gia disponibili in formato "domanda e
risposta” nella sezione ‘Investor Relations - Assemblee degli azionisti” del sito internet
www.bialettigroup.com.

INTEGRAZIONE DELL’ORDINE DEL GIORNO SU RICHIESTA DEI SOCI

In conformita a quanto previsto dall'art. 126-bis del TUF, i soci che, anche congiuntamente, rappresentino
almeno il 2,5% (1/40) del capitale sociale possono chiedere entro dieci giorni dalla pubblicazione del
presente avviso, vale a dire entro il 31 maggio 2012, lintegrazione dell'elenco di materie da ftraftare,
indicando nella domanda gli ulteriori argomenti proposti.

La domanda dovra essere presentata per iscritto e trasmessa mediante lettera raccomandata con awviso di
ricevimento indirizzata alla sede legale della Societd, unitamente alle certificazioni rilasciate dal/gli
intermediario/i abilitato/i in conformita alle proprie scritture contabili, attestanti it possesso di almeno il 2,5%
del capitale sociale e recanti 'indicazione del diritto sociale esercitabile. Ai sensi dell'art, 126- bis, comma 3
del TUF, lintegrazione dell'elenco delle materie da trattare non & ammessa per gli argomenti sui quali
I'Assemblea delibera, a norma di Jegge, su proposta degli amministratori o sulla base di un progetto o di una
relazione da essi predisposta diversa da quelia di cui all’art. 125-ter, comma 1 del TUF.

Delle integrazioni ammesse dal Consiglio di Amministrazione sara data notizia quindici giorni ptima della
data fissata per 'Assemblea (ossia entro il 5 giugno 2012), nelle stesse forme previste dalla legge per
['avviso di convocazione.

I soci che richiedono Vintegrazione dell'ordine del giorno devono predisporre e far pervenire al Consiglio di



Amministrazione della Societd, entro il termine ultimo per la presentazione delta proposta di integrazione e
nelle medesime forme utilizzate per invio della stessa, una relazione sulle materie di cui essi propongono la
trattazione. Tale relazione, accompagnata da eventuali valutazioni dell'organo amministrativo, sard messa a
disposizione del pubblico, nelle medesime forme previste per la documentazione relativa all'Assemblea,
contestuaimente alla pubblicazione della notizia di integrazione.

NOMINA DI UN AMMINISTRATORE

Si fa presente che lelezione del nuovo amministratore avverra senza applicazione del voto di lista, con
deliberazione assunta con le maggioranze di legge.

Si specifica che le proposte di nomina dovranno essere corredate dei documenti e delle attestazioni richieste
dalle vigenti disposizioni, da presentarsi entro a data dell Assemblea ovvero nel corso delfla stessa.

INFORMAZIONI RELATIVE AL CAPITALE E ALLE AZIONI CON DIRITTO DI VOTO

Ai sensi dell'art, 5 dello Statuto sociale il capitale sociale sottoscritto e versato & di euro 18.750.000,00 diviso
in numerc 75.000.000 azioni ordinarie del valore di euro 0,25 ciascuna. Alla data del presente avviso, ia
Societa possiede n. 164.559 azioni proprie, pari allo 0,22% del capitale sociale, it cui diritto di voto & sospeso
ai senst dellart. 2357-ter, comma secondo, cod.civ.. Pertanto, alla data del presente avviso, i diritti di voto
esercitabili in assemblea sono numero 74.835.441, Le azioni proprie sono tuttavia computate nel capitale ai
fini del calcolo deile quote richieste per fa costituzione e per le deliberazioni del'assemblea.

DOCUMENTAZIONE

La documentazione relativa agli argomenti all'ordine de! giorno sard messa a disposizione del pubblico
presso la sede legale della Societd e presso Borsa laliana S.p.A., nonché sul sito internet della societa
all'indirizzo www.bialettiindustrie.com, nei termini di seguito indicati:

- contestualmente alla pubblicazione del presente awviso i convocazione, la Relazione degli
Amministratori sulle materie allordine del giorno di parte ordinaria e straordinaria, ai sensi dell'art.
125-ter, comma 1 del TUF;

- entro il 30 maggio 2012: (i) la Relazione degli Amministratori sul quinto punto all'ordine del giorno di-
parte ordinaria. relativo allautorizzazione . per FPacquisto e vendita di azioni proprie; (i) la .
documentazione afferente I primo punto allordine del giomo di parte straordinaria, relativo alle
proposte di modifica di alcuni articoli deflo statuto sociale; (i) la documentazione afferente il secondo
& terzo punto alfordine del giorno di parte straordinaria, relativo ai provvedimenti ai sensi deli'art. 2446
cod. civ. e alla proposta di aumento di capitale sociale;

- la documentazione afferente i bilanci delle societad controllate e collegale sarda messa a disposizione
del pubblico presso la sede sociale entro il 5 giugno 2012,

St rammenta che in data 29 aprile 2012 & stata messa a disposizione del pubblico la Relazione Finanziaria
Annuale, comprendente il progetto di bilancio di esercizio, il bilancio consolidato, |a relazione sulla gestione
e |'altestazione di cui all'art. 154-bis, comma 5, del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 unitamente alle relative
relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione, alla Relazione annuale sul governo societario e
gli asselli proprietari e alla Relazicne sulla Remunerazione.

} soci hanno facolta di ottenerne copia,

Coccaglio (BS), 21 maggio 2012



La presente relazione, redatta ai sensi delfart. 72 della Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e
successive modificazioni (il “Regolamento Emittenti”), ha ad oggetto esclusivamente le proposte formulate
con riferimento al punto 1 posto alf'ordine del giorno di parte straordinaria delfassemblea degli Azionisti
convocata per il giorno 20 giugno 2012 alle ore 11.00 e, occorrendo, in seconda convocazione, per il giorno
21 giugno 2012 (I “Assemblea”).

Per le proposte formulate con riferimento agli ulteriori argomenti posti al'ordine del giorno dell Assemblea, si
fa espresso rinvio alle specifiche relazioni predisposte dagli amministrazioni ai sensi di legge e di
regolamento, depositate e rese pubbliche nei modi ed entro i termini indicati dalle disposizioni legislative e
regolamentari vigenti, consultabili sul sito internet della Societd allindirizzo www.bialettindustrie.com
sezione Investor Relations/Corporate Governance. Y
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PUNTO N. 4 ALL'ORDINE DEL GIORNO DI PARTE STRAORDINARIA i{fﬁx
LY
“Proposta di modifica dellarticolo 5 (eliminazione del valore nominale delie azioni ed abrogazio’% Feg
paragrafo del primo comma), delfarticolo 7 delflo Statuto sociale (convocazione delf'assembiés ae;_(,v-
relazione alle disposizioni introdotte dalla Legge 120/2011 in materia di equilibrio tra i generi
composizione degli organi di amminisirazione e controllo defle societa quotate, proposta di modifica degli
articoli 14 (Consiglio di Amministrazione) e 26 (Collegio Sindacale) ed introduzione dellarticolo 31 dello
Statuto sociale.” -

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione Vi ha convocato in Assemblea straordinaria per sottoporre alla- Vostra

approvazione alcune proposte di modificazione del vigente statuto societario (lo “Statuto”). In particolare:

(a) la modifica deli'art. 5 dello Statuto al fine di procedere all’eliminazione del valore nominale delle azioni in
circolazione (cfr. successivo paragrafo 1.);

{b) la soppressione dellultimo paragrafo del primo comma dell'art. 5, in quanto i termini per l'esecuzione
dell’aumento del capitale sociale ivi previsto sono ormai decorsi (cfr. successivo paragrafo 2.);

(c} la modifica dellart. 7 dello Statuto al fine di ampliare l'indicazione dei quotidiani a diffusione nazionale
presso i quali richiedere la pubblicazione degli avvisi di convocazione dellassemblea {cfr. successivo
paragrafa 3.);

(d) la modifica degli artt. 14 (Consiglio di Amministrazione) e 26 (Collegio Sindacale) e {introduzione
dellarticolo 31 delio Statuto sociale, al fine di adeguare le suddette norme statutarie alle disposizioni
introdotte dalla Legge 12 luglio 2011 n. 120, al fine di bilanciare la rappresentanza tra generi in seno agl
organi di amministrazione e agli organi di controtio delle societa quotate (cfr. successivo paragrafo 4.).

Contenuto e motivazione delle proposte
1. Proposta di modifica dell’articolo 5 (eliminazione del valore nominale delle azioni}.

La riforma del diritto societario ha introdotto la possibilita di emettere azioni prive di valore nominale (artt.
2328 e 2346 del Codice Civile). Tale istituto presuppone la conservazione del capitale sociale e la sua
suddivisione in azionl le quali, prive di valore nominale, mantengono un valore contabile figurativo o implicito
che risulta dalla divisione dellammontare totale del capitale sociale per il numero di azioni emesse
{cosiddetta “parita contabile™).

L'istituto delle azioni senza valore nominale rappresenta un utile strumento di semplificazione e consente
maggiore flessibilita in sede di esecuzione di operazioni societarie sul capitale sociale.

In particolare, permette di emettere nuove azioni in sede di aumento di capitale a pagamento anche per
somma inferiore alla preesistente parita contabile. In mancanza, infatti, di un valore nominale P'emittente pud
determinare liberamente i numero di nuove azioni in cui frazionare 'emissione, richiedendo, a titolo di
capitale, una somma che potra essere pari, superiore ¢ anche inferiore alla parita contabile storica.

Ne consegue che ad una variazione dellammontare del capitale sociale e del numero complessivo delie
azioni in circolazione, conseguira un'implicita variazione del valore di parita contabile delle azioni stesse.
Naturalmente, tale facolta non diminuisce in alcun modo la tutela dellintegrita del capitale sociale; le nuove
azioni, infalti, dovranno essere emesse per un ammontare complessivo non superiore al valore dei
conferimenti effettuati a fronte dell’emissione stessa (art. 2346, comma 5, de! Codice Civile).



Listituto in commento consente inoltre la semplificazione delle operazioni di riduzione del capitale sociale, e
quali - in caso di azioni prive de!l valore nominale - posso essere realizzate senza variazione del numero
delle azioni rappresentative del capitale sociale.

Cid precisato, st propone di eliminare dallarticolo 5 dello Statuto il riferimento al valore nominale espresso
delle azioni. In caso di adozione di tale deliberazione, lo statuto dara indicazione sia dellimporto
complessivo del capitale sociale che del numero di azioni in cui & frazionato, mentre non contera pit alcuna
indicazione in ordine al loro valore nominale. Conseguentemente, e varie norrme che fanno riferimento al
valore nominale delle azioni dovranno applicarsi avendo riguardo al loro numero in rapporto al totale delle
azioni emesse (art. 2346, comma 3 del Codice Civile).

La tabella seguente consente di confrontare il testo dell'articolo 5 dello Statuto vigente con la nuova
- - formulazione che si sottopone alla Vostra approvazione, dando evidenza della modifica proposta.

Capitale sociale Capitale sociale

i K Art. 5 Art. 5
1. 1| capitale sociale é& determinato in euro{1. W capitale sociale & determinato in euro
18.750.0600,00 {diciotiomilioni setiecento- | 18.750.000,00 (diciottomilioni settecento-

cinquantamita virgola zero zero) diviso in numero | cinquantamila virgola zero zero) diviso in numero
75.000.000 (settantacinguemilioni) azioni ordinarie | 75.000.000 (settantacinguemilioni) azioni ordinarie
del valore di euro 0,25 (zero virgola venticingue) | senza indicazione del valore nominale. delvalore

ciascuna. di-eure-0:25-{zerevirgola-venticingue)-ciascuna-

[omissis} [omissis]

2. Proposta di modifica dell’articolo 5 (soppressione dell’'ultimo paragrafo del primo comma),

Si ricorda che in data 11 aprile 2007, I'assemblea straordinaria aveva deliberato di aumentare il capitale
sociale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, VilI° comma, cod. civ., a pagam ento, in
via scindibiie, per massimi nominaii Euro 375.000, con emissione di massime n. 1.500.000 azioni del valore
nominale di Euro 0,25 cadauna, fissando il termine ultimo per la sottoscrizione delle azioni di nuova
emissione al 31 dicembre 2010.

Considerato che e ormai decorso il termine ultimo per la sottoscrizione del predetto aumento di capitale, che
peraltro non ha trovato esecuzione, si propone la soppressione del relativo paragrafo dell'art. 5 dello Statuto
sociale.

Di seguito si-riporta la modifica statutaria proposta:

Capitale sociale Capitaie sociale
Art. 5 Art. 5
Abrogaio

1. [omissis]

L'Assemblea straordinaria dei soci riunitasi in data
11 aprile 2007 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale con esclusione dei diritto di opzione ai sensi
deflart. 2441, VIII° comma, cod. civ., a pagamenio,
in via scindibile, per massimi nominali Euro 375.000,
con_emissione di massime n. 1.500.000 azioni del




valore nominale di Euro 0,25 cadauna, aventi le
stesse caratteristiche di quelle gia in circolazione,
godimento regolare, da offrirsi in sottoscrizione a
dipendenti della societd o di societd che la
controllano o che socno da essa controllate, per
prezzo pari a quello finale di solloscrizione
del'aumento finalizzato alla quotazione delle azioni
della Societd sul Mercato Telematico Azionario
organizzato e gestito da Borsa Haliana S.p.A,
eventualmente segmento STAR, quale deliberato nel
corso della medesima assemblea.

Al sensi dell'art. 2439 comma secondo del Codice
Civile, il termine ultimo per la sottoscrizione & stato
fissato al 31 dicembre 2010, con previsione che,
qualora al detto termine laumento non fosse
interamente collocato, il capitale si intendera
aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni
raccolte ¢ a fare data dalle medesime, purché
successive alliscrizione della relativa delibera al
Registro delle Imprese.

fomissis)

3. Proposta di modifica dell’articolo 7 dello Statuto sociale (convocazione dell’assemblea).

Con riferimento alla pubblicazione degli avvisi di convocazione delle assemblee sui quotidiani a diffusione

nazionale, si riliene opportuno:

i tenuto conto della fluidita della regolamentazione in materia di diffusione delle informazioni
regolamentate, al fine di garantire maggiore flessibilita alla rilevante clausola statutaria, precisare che
fa pubblicazione dellavviso di convocazione nella Gazzetta Ufficiale e in uno o pill dei quotidiani
eiencati, frovera applicazione nella misura in cui e fintantoché tale adempimento sara previsto dalla

disciplina vigente ed applicablle e

(i) in ogni caso, proporre l'ampliamento dellindicazione delle testate giornalistiche ove pubblicare gli
avvisi indicati, al fine di disporre di maggiori opportunita di scelta.

Ciod precisato, si riporta nel seguito la tabella che espone I'attuale testo dell'articolo 7 dello Statuto, posto a
confronto con la nuova formulazione del medesimo articolo che st sottopone alla Vostra approvazione.

Capitale sociale

Capitale sociale

Art. 7

Art. 7

1. L'Assemblea sia ordinaria sia straordinaria &
convocata, nei termini previsti dalla normativa
vigente, con awviso pubblicato sul sito internet della
Societa, nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica
Italiana o sul quotidiano " I.. SOLE 24 ORE" o sul
quotidiano "CORRIERE DELLA SERA", nonché con
le altre modalita previste dalle disposizioni, anche
regolamentari, vigenti, contenente lindicazione del
giorno, ora e luogo della prima ed eventualmente
della seconda o terza convocazione, nonché l'elenco

1. L'Assemblea sia ordinaria sia straordinaria &
convocata, nel termini previsti dalla normativa
vigente, con avviso pubblicato sul sito internet della
Societa e, qualora e fino a quando la disciplina
normativa e regolamentare vigente imponga la
pubblicazione dell’avviso di convocazione in uno
o pill quotidiani, nella Gazzetta Ufficiale della
Repubblica ltaliana o su almeno uno dei seguenti #
quotidianie a diffusione nazionale " IL. SOLE 24
ORE", o-sul-quetidiane "CORRIERE DELLA SERA’,




delle materie da trattare, fermo l'adempimento di | “MILAND FINANZA”, “MF”, “LA REPUBBLICA”,
ogni altra prescrizione prevista dalia normativa | “ITALIA OGGI”, nonché con le altre modalita
vigente. previste dalle disposizioni, anche regolamentari,
vigenti, contenente lindicazione del giorno, ora e
luogo della prima ed eventualimente della seconda o
terza convocazicne, nonché Pelenco delle materie da
trattare, fermo [adempimentc di ogni allra

prescrizione prevista dalla normativa vigente.

fomissis]

Eo}hissis] -

A

4. -Proposta di modifica degli articoli 14 {Consiglio di Amministrazione) e 26 (Collegio Sindacale) ed

. introduzione dell’articolo 21 deflo Statuto sociale, in relazione alle disposizioni introdotte dalla
Legge 120/2011 in materia di equilibrio tra | generi nella composizione degfi organi i
amministrazione e controllo delle societa quotate.

La Legge 12 luglio 2011, n. 120 recante “Modifiche al testo unico delle disposizioni in maleria di
intermediazione finanziaria, di cui al Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 nr. 58, concernenti ja paritd di
accesso agli organi di amministrazione e di conlroflo defle societa quotate in mercati regolamentat?’ ha
introdotto il comma 1-ter dell'art. 147-ter del D. Lgs. 58/98 e successive modifiche e integrazioni (il “Testo
Unico”) (riferito alia composizione del consiglio di amministrazione) e il comma 1-bis deffart. 148 del Testo
Unico (riferito alla composizione del collegio sindacale). Ai sensi della richiamata normativa, il riparto dei
membri del consiglio di amministrazione e dei componenti dellorgano di controllo da eleggere deve essere
effettuato in base a un criterio che assicuri, per tre mandati consecutivi, il rispetto del principio dell’'equilibrio
tra generi. Per il primo mandato, la legge stabilisce che | componenti del genere meno rappresentato
costituiscane “almeno un quinto” del consiglio di amministrazione e delorgano di controllo, mentre, per i
restanti due mandati, il rapporto deve essere pari ad "almeno a un terzo”.

La Legge n. 120/2011 ha, altresi, delegato ta Consob ad emanare, in via regolamentare, disposizioni in
merito allapplicazione ed al rispetto delle sopra richiamate disposizioni che richiedono un equilibrio tra i
generi del componenti degli organi di amministrazione e controllo. La delega & stata esercitata con
Fernissione della Dellbera n. 18008 deii’8.02.2012, con cuil la Consob ha modificato il Regaoiamento Emitienti
introducendo I'art. 144-undecies.1 (Equilibrio tra generi), il cui testo individua i criteri generali cui gli statuti
degli emittenti quotati debbono attenersi al fine di assicurare Pequilibrata rappresentanza dei generi
{maschile e femminile) alfinterno degli organi sociali in sede di rinnovo e di sostituzione dei singoli membri.
Al fine di sempiificare I'attuazione deila norma, i citato art. 144-undecies.1 del Regolamento Emitiente
dispone la non applicazione del criterio del riparto tra generi alle liste con numero di candidati inferiore a tre.
Il medesimo articolo inoltre precisa che qualora dalfapplicazione del criterio di riparto tra generi non risulti un
numero intero di componenti degli organi di amministrazione o controllo apparienenti al genere meno
rappresentato, tale numero deve essere arrotondato per eccesso alfunita superiore.

Le disposizioni si applicano a decorrere dal primo rinnovo degh organi di amministrazione e degli organi di
controllo delle societa quotate in mercati regolamentati successivo al 12 agosto 2012,

It Consiglio di Amministrazione e il Collegio Sindacale di Bialetti Industrie S.p.A. attualmente in carica
giungeranno alla naturale scadenza in occasione delfAssemblea di approvazione del bilancio relativo
allesercizio 2012; pertanto, alla luce della tempistica di applicazione della disciplina in materia di ripario fra
generi (come sopra iifusirata), it prossimo rinnovo dell'organo di amministrazione e delforganc di controllo
della Societa dovra avvenire nel rispetto delle nuove disposizioni in materia di equilibrio tra i generi. In
ragione di quanto sopra, si propone di adottare le opportune modifiche dello Statuto, in modo tale da
adeguare lo Statuto alle disposizioni legislative e regolamentari in precedenza richiamate in tempo utile per i
prossimo rinnovo degli organi sociali.

Lo Statuto di Biaietti industrie S.p.A. discipiina le modalita di nomina e di verifica del possesso dei requisiti
chiesti in sede di candidatura dei consiglieri e sindaci rispettivamente all’art. 14 e all'art. 26.




Pertanto, al fine di adeguare il testo di tali disposizioni statutarie alfintervenuta variazione del quadro
normativo e regolamentare di riferimento, il Consiglio di Amministrazione propone agh Signori Azionisti di
apportare ai due articoli citati e modifiche nel seguito indicate.

i Consiglio di Amministrazione propone, allresi, di apportare ulteriori modifiche, di carattere procedurale,
volte ad armonizzare le disposizioni contenute neli'art. 14 in materia di nomina degli amministratori
indipendenti con e modifiche in precedenza illustrate.

Infine, tenuto conto che la Legge n. 120/2011, come precisato pill sopra, stabilisce che le disposizioni
sul'equitibrio tra i generi trovino applicazione per “tre mandati consecutivi® a partire dal primo rinnovo degli
organi sociali successivo al 12 agosto 2012, si propone di inserire in Statuto un nuovo articolo 31 che regoli;;.

mediante apposita clausola transitoria, i tempi dell'entrata in vigore delle clausole statutarie rilevan
al Consiglic di Amministrazione e al Collegio Sindacale, ed indichi le percentuali minime di seggi r}ei'g'h
sociali da riservare al genere meno rappresentato in occasione del primo rinnovo e ai successivi'dig
!

degli organi sociali.

Il testo delle modifiche statutarie proposte agh articoli 14 e 26 & di seguito riportato con il testo L

Statuto sociale vigente.

Consiglio di Amministrazione
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Consiglio di Amministrazione

Art. 14

Art. 14

1. La societa & Amministrata da un Consiglio di
Amministrazione composto da un minimo di tre a un
massimo di nove Amministratori.

2, Gli Amministratori durano in carica per un
periodo non superiore a tre esercizi, scadono alla
data dellAssemblea convocata per lapprovazione
del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro
carica e sono rieleggibili.

3. L'Assemblea, prima di procedere alla
nomina, determina i numero dei componenti e la
durata in carica del Consiglic.

Tutti gli Amministratori debbono essere in possesso
dei requisiti di eleggibilita ed onorabilita previsti dalla
legge e da altre disposizioni applicabili.

4, Per la nomina, cessazione e sostituzione
degli amministratori si applicano le norme del codice
civile; tuttavia, ove le azioni della societa siano
ammesse alla negoziazione presso un mercato
regolamentato, si applicano altresi le seguent
disposizioni.

Ai sensi dell'art. 147-ter, comma 4, d.lgs 58/1998,
almenc un Amministratore, ovvero almeno due
qualora il Consiglio sia composto da piu di sette
componenti, deve inoltre possedere i requisiti di
indipendenza ivi richiesti  (d'ora innanzi
*Amministratore Indipendente ex art. 147-ter”).

5. La nomina de! Consiglio di Amministrazione
avviene da parte dellAssemblea sulla base di liste
presentate dagli Azionisti, secondo la procedura di
cui ai commi seguenti, fatte comungue salve diverse
ed ulteriori disposizioni previste da inderogabili
norme di legge o regolamentari.

1. La societd & Amministrata da un Consiglio di
Amministrazione composto da un minimo di tre a un
massimo di nove Amministratori.

2. Gli Amministratori durano in carica per un
periodo non superiore a tre esercizi, scadono alla
data dellAssemblea convocata per l'approvazione
del bilancio relativo allultimo esercizio della loro
carica e sone rieleggibili.

3. L'Assemblea, prima di procedere alla
nomina, determina il numero dei componenti e la
durata in carica del Consigtio.

Tutti gli Amministratori debbono essere in possesso
dei requisiti di eleggibilitd ed onorabilita previsti dalla
legge e da altre disposizioni applicabiti.

4. Per la nomina, cessazione e sostituzione
degli amministratori si applicano le norme del codice
civile; tuttavia, ove le azioni della societd siano
ammesse alla negoziazione presso un mercato
regolamentato, si applicano altresi le seguenti
disposizioni.

Ai sensi dell'art. 147-ter, comma 4, d.lgs 58/1998,
almeno un Amministratore, ovvero almeno due
qualora il Consiglio sia composto da pit di sette
componenti, deve inoltre possedere i requisiti di
indipendenza ivi  richiesti (dora  innanzi
"Amministratore Indipendente ex art. 147-ter”).

5. La nomina det Consiglio di Amministrazione
avviene, nel rispetto della disciplina pro tempore
vigente inerente Ilequilibrio tra generi e la
presenza di un numero minimo di Amministratori
in possesso dei requisiti di indipendenza, da
parte dell’Assemblea sulla base di liste presentate
dagli Azionisti, secondo la procedura di cui ai commi
seguenti, fatte comunque salve diverse ed ulteriori
disposizioni previste da inderogabili norme di legge ©




Fossono presentare una lista per la nomina degli
Amministratori | soci che, al momento dalla
presentazione della lista, detengano una quota di
partecipazione almeno pari a quella determinata
dalla Consob ai sensi dell'articolo 147-ter, comma 1,
dlgs. 58/1998, ovvero - in mancanza di tale
determinazione - pari ad almeno un quarantesimo
| del capitale sociale. Le liste sono depositate presso
la sede sociale nei termini e con le modalita previsti
dalla normativa vigente.

‘Le- liste prevedono un numero di candidati non
superiore a nove, ciascuno abbinato ad un numero
_progressivd.  Ogni lista deve contenere ed
‘@spressamente ‘indicare almeno un Amministratore
Indipendente "ex art. 147-ter, con un numero
progressivo 'non superiore a sette. Ove la lista sia
comiposta ‘da pit di sette candidati, essa deve

‘contenére’ ed espressamente indicare un secondo

Amministratore “ Indipendente ex art. 147-ter. In
ciascuna lista possono inoltre essere espressamente
indicatl, se del caso, gl Amministratori in possesse
dei requisiti di indipendenza previsti dai codici di
comportamento redatti da societd di gestione di
mercati regolamentati o da associazioni di categoria.

Le liste inoltre contengono, anche in allegate: (i) le
informazioni relative ai soci che le hanno presentate,
con indicazione della percentuale di partecipazione
complessivamente  detenuta, comprovata da
comunicazione dell'intermediario che tiene i relativi
conti; (i) un'esauriente  informativa  sulle
caratteristiche personail e professionali dei candidati;
(i} una dichiarazione dei candidati conienente la
loro accettazione della candidatura e I'attestazione
del possesso def requisiti previstt dalla legge,
nonché dei requisiti di indipendenza, ove indicati
come Amministratori Indipendenti ex art. 147-ter o
come amministratori  indipendenti ai sensi  dei
predetti codici di comportamento; (iv) ogni altra
ulteriore o diversa dichiarazione, informativa efo
documento previsti dalla legge e dalle norme
regoiamentari appiicabiii. Un socio non pud
presentare piu di una lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societd fiduciarie. Ogni
avente diritto al voto pud votare ung sola lista, Un
candidato pud essere presente in una sola lista, a
pena di inelegyibiiita,

V'apposita  certificazione  rilasciata da  un
intermediario abilitato comprovante la titolarita - al
momento del deposito della lista presso la societa -
del numero di azioni necessario alla presentazione
della medesima, potrd essere prodotta anche
successivamente al deposito delle liste, purché entro
il termine previsto per la pubblicazione delle stesse
da parte della societa.

regolameitai,

Possonc presentare una fista per la nomina degli
Amministratori | soci che, al momento della
presentazione della lista, detengano una quota di

- partecipazione almeno pari a quella determinata

dalla Consob ai sensi dell'articolo 147-ter, comma 1,
dlgs. 58/1988, ovvero - in mancanza di tale
determinazione - pari ad almeno un guarantesimo
del capitale sociale. Le liste sono depositate presso
la sede sociale nei termini e con le modalita previsti
dalla normativa vigente,

Le liste prevedono un numero di candidati non
superiore a nove, ciascuno abbinato ad un numero
progressivo. Ogni lista deve contenere ed
espressamente indicare almeno un Amministratore
Indipendente ex art. 147-ter d.lgs. 58/1998, con un
numero progressivo non superiore a sette. Ove la
lista sia composta da pill di sette candidati, essa
deve contenere ed espressamenie indicare un
secondo Amministratore Indipendente ex art. 147-ter
d.lgs. 58/1998. In ciascuna lista possono inoltre
essere espressamente indicali, se del caso, gli
Amministratori  in  possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dai codici di comportamento
redati da societa di gestione di  mercati
regolamentati o da associazioni di categoria.

Le liste che presentano un numero di candidati
pari o superiore a tre devono inoltre includere
candidati di genere diverso, secondo le
proporzioni previste dalla normativa pro-tempore
vigente in materia di equilibrio tra | generi.

Le liste inoltre contengono, anche in allegato: (i) le
informazioni relative ai soci che le hanno presentate,
con indicazione della percentuale di partecipazione
complessivamente  detenuta, comprovata da
comunicazicne dellintermediario che tiene i relativi
conti; (i) un'esauriente  informativa  sulle
caratteristiche personali e professionali dei candidati;
{it) una dichiarazione dei candidati contenente la
loro accettazione della candidatura e l'attestazione
del possesso dei requisiti previsti dalla legge,
nonché dei requisiti di indipendenza, ove indicati
come Amministratori Indipendenti ex art. 147-ter
d.lgs. 58/1998 o come amministratori indipendenti ai
sensi dei predefti codici di comportamento; (iv) ogni
altra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa efo
documento previsti dalla legge e dalle norme
regolamentari  applicabili. Un socio non pud
presentare pio di una lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societa fiduciarie. Ogni
avente diritto sl vots pud votare una sola lista. Un
candidato pud essere presente in una sola lista, a
pena di ineleggibilita,

{'apposita  certificazione rilasciata da  un
intermediario abilitato comprovante la titolarita - al
momento del deposito della lista presso la societa -
del numero di azioni necessario alla presentazione
della medesima, potrd essere prodotta anche
successivamente al deposito delle liste, purché entro
il termine previsto per la pubblicazione delle stesse
da parte della societa.




Al termine della votazione, risultano eletti i candidati
delle due liste che hanno ottenuto it maggior numero
di voti, con i seguenti criteri: (i) dalla lista che ha
ottenuto it maggior numerc di voti {d'ora innanzi
"lista di Maggioranza”), viene tratto un numero di
consiglieri pari al numero totale dei componenti il
Consiglio, come previamente stabilito
dal'Assemblea, meno uno; risultano eletti, in tali
limiti numerici, i candidati nellordine numerico
indicato nefla lista; tale lista pud prevedere
espressamente che i primo candidato delia stessa
assuma la carica di Presidente del Consiglio di
Amministrazione; (ii) dalla seconda lista che ha
ottenuto it maggior numero di voti @ che non sia
collegata neppure indirettamente con i soggetti che
hanno presentato o votato la Lista di Maggioranza ai
sensi delle disposizioni applicabili (d'ora innanzi
"Lista di Minoranza), viene tratto un consigliere, in
persona del candidato indicato col primo numero
nella lista medesima; tuttavia, qualora allinterno
della Lista di Maggioranza non risulti elelto
nemmenc un Amministratore Indipendente ex art.
147-ter, in caso di consiglio di non pill di seite
membt, oppure risulti eletio un sclo Amministratore
Indlpendente ex art. 147-er, in caso di consiglo di
piti di sette membri, risulterd eletto, anziché il
capolista della Lista di Minoranza, il primo
Amministratore Indipendente ex art. 147-ter indicato
nella Lista di Minoranza.

Non si terra comungue conto delle liste che non
abbiano conseguito una percentuale di voti almeno
pari alla meta di quelia richiesta per la presentazione
delle medesime. In caso di paritd di voti tra liste,
prevale quella presentata da soci in possesso delia
maggiore partecipazione al momento della
presentazione della lista, ovvero, in subordine, dal
maggior numero di $0ci.

Al termine della votazione, risultano eletti i candidati
delle due liste che hanno ottenuto il maggior numero
di voti, con i seguenti criteri: (i) dalla lista che ha
ottenuto il maggior numero di voti {d'ora innanzi
"Lista di Maggioranza"), viene tratto un numerc di
consiglieri pari al numero totale dei componenti il
Consiglio, come previamente stabilito
dall'Assembiea, meno uno; risultano eletti, in tali
limiti numerici, i candidati nellordine numerico
indicato nella lista; tale lista pud prevedere
espressamente che il primo candidato della stessa
assuma la carica di Presidente del Consiglio.di]
Amm:mstraz&one (i} dalta seconda I|sta fq'ﬁejﬁha”

"Lista di Minoranza), viene tratto un conmgl'lere’*“u\_
persona del cand:dato mdlcato col pan\ nume;:'

Qualora con i candidati eletti con le modalita
sopra indicate non sia assicurata la nomina del
numero minimo di Amministratori in possesso
dei requisiti di indipendenza, il candidato non

indipendente eletto come ultimo in ordine
progressivo nella Lista di Maggioranza sara
sostituito dal candidato indipendente non eletto
della stessa lista secondo lordine progressivo. A
tale procedura di sostituzione si fara luogo sino
a che il Consiglio di Amministrazione risulti
composto da un numero di componenti in
possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti
dalla normativa pro tempore vigente pari aimeno
al minimo prescritto dalla legge. Qualora infine
detta procedura non assicuri il risultato da uitimo
indicato, la nomina dei soggetti in possesso dei
citati requisiti avverra con delibera assunta
dallAssemblea con le maggioranze di legge,
senza vincolo di lista.

Non si terra comungue conto delle liste che nen
abbiano conseguito una percentuale di voti almeno
pari alla meta di quella richiesta per la presentazione
delle medesime. In caso di paritd di voti tra liste,
prevale quella presentata da soci in possesso della
maggiore  partecipazione al momento della
presentazione della lista, ovvero, in subordine, dal
maggior numero di soci.

Qualora, eleggendo i candidati in base all'ordine
in cui gli stessi sono collocati nelle liste, i
Consiglio di Amministrazione si trovasse ad
avere una composizione non conforme alle quote
di genere, si proclamano eletti tanti candidati del
genere mancante quanti ne occorrono_secondo




Qualora ‘sia " stata presentata una sola lista,
i'Assemblea esprime i proprio voto su di essa e
qualora la stessa oitenga la maggioranza relativa dei
votanti, senza tener conto degli astenuti, risultano
eletti Amministratori i candidati elencati in ordine
progressivo, fino a concorrenza del numero: fissato
dallAssemblea, fermo restando che, qualora il

Consiglic sia composto da- pill di sette membri,

risulta in ogni caso eletto anche il secondo
Amministratore Indipendente ex art. 147-ter, oltre a
quello necessariamente collocate nei primi sette
posti.

in mancanza di liste, ovvero qualora il numero dei
consiglieri eletti sulla base delle liste presentate sia
inferiore a quello determinato dallAssemblea, i
membri del Consiglio di Amministrazione vengono
nominati  dallAssemblea medesima con e
maggioranze di legge, fermo l'obbligo della nomina,
a cura del'Assemblea, di un numero di
Amministratori indipendenii ex art. i47-ter pari al
numero minimo stabilito dalla legge.

. Gli Amministratori Indipendenti ex art, 147-
ter, indicati come tali al momento della forc nomina,
devono comunicare l'eventuale  sopravvenuta
insussistenza dei requisiti di indipendenza, con
conseguente decadenza ai sensi di legge.

7. In caso di cessazione dalla carica, per

la normativa pro tempore vigenie, con le regole
seguenti:

a} le persone del genere mancante si individuano
{nell'ordine progressive in cui sono elencate) tra
i candidati non eletti della Lista di Maggioranza,
ed esse sono elette in luogo dei candidati
appartenenti al genere pill rappresentato, della
medesima lista elencati per uitimi (iniziando
dallultimo degli eletti e risalendo, ove occorra, al
candidato elencato in precedenza, e cosi via} tra
coloro che avrebbero conseguito P'elezione se
non vi fosse stata la necessita di integrare I
genere mancante;

b) qualora la procedura di cui alla precedente
lettera a) non assicuri una composizione del
Consiglio di Amministrazione conforme alla
disciplina pro tempore vigente inerente
Pequilibrio tra generi, la nomina dei soggetti
appartenenti al genere meno rappresentato
avverrs con delibera assunta dali Assembiea con
le maggioranze di legge, senza vincolo di lista.
Qualora sia stata presentata una sola lista,
FAssemblea esprime it propric votc su di essa e
qualora la stessa ottenga la maggioranza relativa dei
votanti, senza tener conto degli astenuti, risultano
eletti Amministratori i candidati elencati in ordine
progressivo, fino a concorrenza del numero fissato
dall'Assembiea per la composizione del Consiglio
di Amministrazione, fatta comungue salva
applicazione, mutatis mutandi, dei procedimenti
sopra previsti al fine di garantire una
composizione del Consiglio di Amminisirazione
conforme alle quote di genere prescritte dalla
normativa pro tempore vigente e la presenza del
numero minimo di Amministratori Indipendenti
ex art. 147-ter d.lgs. 581998 previsto della
normativa pro tempore vigente.—ferme—restando

*!'e A ; sulta il El.g' case-cletie a. |ei ﬂe ! slegf“dg
" .  rimi ot

posti:

In mancanza di liste, ovvero qualora it numero dei
consiglieri eletti sulla base delle liste presentate sia
inferiore & quello determinato dall'Assemblea, i
membri del Consiglio di Amministrazione vengono
nominati  dallAssemblea medesima con le
maggioranze di legge, fermo I'obbligo della nomina,
a cura dellAssemblea, di un numero di
Amministratori Indipendenti ex art. 147-ter d.lgs.
58/1998 pari al numero minimo stabilito dalla legge e
nel rispetto di quants previsto dalla normativa
vigente in materia di equilibrio tra i generi.

6. Gli Amministratort Indipendenti ex art, 147-
ter d.lgs. 58/1998, indicati come tali al momento
della loro nomina, devono comunicare l'eventuale
sopravvenuta  insussistenza  del  requisiti  di
indipendenza, con conseguente decadenza ai sensi
di legge.

7. In _caso di cessazione dalla carica, per

qualungque causa, di uno o pilt Amministratori, la loro




sostituzione & effettuata secondo le disposizioni
dellart. 2386 c.c., fermo l'obbligo di mantenere il
numero minimo di Amministratori Indipendenti ex art.
147-ter stabilito dalla legge.

qualungue causa, di uno o pili Amministratori, ia loro
sostituzione & effettuata secondo le disposizioni
dell'art. 2386 c.c., fermo l'obbligo di mantenere il
numero minimo di Amministratori indipendenti ex art.
147-ter stabilito dalla legge e ne! rispetto di quanto
previsto dalla normativa vigente in materia di
equilibrio tra i generi.

Collegio Sindacale

Collegio Sindacale

Art. 26

Art. 26

1. Il Coliegio Sindacale & composto da tre
Sindaci effettivi e due Sindaci suppienti.

2. 1 Sindaci durano in carica per fre eserciz,
sino alla data dell'’Assemblea convocata per
'approvazione del bilancio relativo all'ultimo
esercizio della loro carica, e sono rieleggibili. La loro
retribuzione é determinata dall'’Assemblea . allatto
della nomina per l'intera durata dellincarico.

3. | Sindaci debbono essere in possesso dei
requisiti previsti dalla legge e da altre disposizioni
applicabili.

La disciplina del Collegic Sindacale é quella stabilita
dal codice civile; tuttavia, ove le azioni della societa
siano ammesse alla negoziazione presso un
mercato regolamentato, si applicano - fatte salve
comunque diverse ed ulteriori disposizioni previste
da inderogabili norme di legge o regolamentari - le
seguenti disposizioni.

4, Ai fini di quanto previsto dall'art. 1, comma 3,
del D.M. 30 marzo 2000, n. 162, le materie ed i
settori di attivita strettamente attinenti a quelli di
impresa sono quelli meccanici, elettromeccanici,
eleftrotecnici, elettrici e quelli comunqgue funzionali
allesercizio delle atlivith elencate al precedente
articolo 4.

Si applicano nei confronti dei membri del Collegio
Sindacale i limitt al cumuio degli incarichi di
amministrazione e controllo stabiliti con regolamento
dalla Consob.

5. La nomina del Collegio Sindacale avviene da
parte dell'Assemblea sulla base di liste presentate
dagli Azionisti, secondo le procedure di cui ai commi
seguenti, fatte comunque salve, come sopra
previsto, diverse ed uiteriori disposizioni di legge o
regolamentari. Alla minoranza - che non sia parte dei
rapporti di collegamento, neppure indiretto, rilevanti
ai sensi dell'art. 148 comma 2° del d.lgs. 58/1998 e
relative norme regolamentari - € riservata l'elezione

2. i Sindaci durano in carica per tre esercizi,
sino alla data dellAssemblea convocata. per

Fapprovazione del bilancio relativo alloltimo
esercizio della loro carica, e sono rieleggibili. La loro
retribuzione @ determinata dall'Assemblea all'atto
della nomina per l'intera durata dellincarico.

3. | Sindaci debbono essere in possesso dei
requisiti previsti dalla legge e da altre disposizioni
applicabili.

La disciplina del Collegio Sindacale & quella stabilita
dal codice civile; tuttavia, ove le azioni della societa
siano ammesse alla negoziazione presso un
mercato regolamentato, si applicano - fatte salve
comunque diverse ed ulteriori disposizioni previste
da inderogabili norme di legge 0 regolamentari - le
seguenti disposizioni.

4, Al fini di quanto previsto dallart. 1, comma 3,
de! D.M. 30 marzo 2000, n. 162, le materie ed i
settori di attivitd strettamente attinenti a quelli di
impresa sono quelli meccanici, eletiromeccanidi,
elettrotecnici, elettrici e quelli comunque funzionali
allesercizio delle attivitd elencate al precedente
articolo 4.

Si applicano nei confronti dei membri del Collegio
Sindacale i limiti al cumulo degli incarichi di
amministrazione e controllo stabiliti con regolamento
dalla Consob.

5. La nomina del Collegio Sindacale avviene da
parie del'Assemblea, nel rispetio deila disciplina
pro tempore vigente inerente Pequilibrio ftra
generi, sulla base di liste presentate dagli Azionisti,
secondo le procedure di cui ai commi seguenti, fatte
comunque salve, come sopra previsto, diverse ed
ulteriori disposizioni di legge o regolamentari. Alla
minoranza - che non sia parte dei rapporti di
collegamento, neppure indiretto, rilevanti ai sensi
dell'art. 148 comma 2° del d.Igs. 58/1998 e relative

di un Sindaco effettivo, cui spetta la Presidenza del




Collegio, e di un Sindaco supplente. L'elezione dei
Sindadi di minoranza & contestuale all'elezione degli
altri componenti dell'organo di controllo, fatti salvi i
casi di sostituzione, in seguito disciplinati. Possono
presentare una lista per la nomina di componenti del
Collegio Sindacale i soci che, al momento della
presentazione della lista detengano, da soli ovvero
unitamente ad altri soci presentatori, una guota di
partecipazione pari almeno a quella determinata
dalla Consch ai sensi dell'articolo 147-ter, comma 1,
d.igs. 58/1998; in mancanza di tale determinazione,
-i diritto a presentare una lista spetta a ciascun socio,
JIndipendentemente ‘dalla quota di partecipazione
‘posseduta.”

e

I,‘"appos’ita-"f' certificazione  rilasciata da un
| intermédiario abilitato- comprovante 1a titolarita - al
“mormento del deposito della lista presso la societa -
del numere di azioni necessario alla presentazions
della medesima, potrd essere prodotta anche
successivamente al deposito delle liste, purché entro
it termine previsio per ia pubbiicazione delle stesse
da parte della societd. Le liste sono depositate
presso la sede sociale nei termini e con le modalita
previste dalla normativa vigente.
Le liste devono recare i nominativi di uno o pil
candidati alla carica di Sindaco effettive e di uno o
pit candidati alla carica di Sindaco supplente. |
nominativi dei candidati sono contrassegnati da un
numero progressivo e sono comungue in numero
non  superiore al componenti dellorgane da
eleggere.

Le liste inoltre contengono, anche in allegato le
informazioni, le dichiarazioni e gl altri documenti
previsti dalla legge e dalle norme regolamentari
applicabili. Nei caso in cui aiia data di scadenza dei
termine di presentazione delle liste sia stata
depositata una sola lista, ovvero soltanto liste
presentate da soci collegati tra loro ai sensi delle
disposizioni applicabili, possono essere presentate
liste sino al guinto giorno successivo a tale data. In
tal caso le soglie sopra previste per la presentazione
delle liste sono ridotte alla meta.

Ciascun soggetio legittimato non pud presentare né
votare piti di una lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societd fiduciarie. | soci
appartenenti al medesimo gruppo e | soci che
aderiscanc ad un patto parasociale avenie ad
oggetto azioni dell'emittente non possono presentare

.

norme regolamentari - € riservata l'elezione di un
Sindaco effettivo, cui spelta la Presidenza del
Collegie, e di un Sindaco supplente. L'elezione dei
Sindaci di minoranza & contestuale all'elezione degli
altri componenti dell'organo di controllo, fatti salvi i
casi di sostituzione, in seguito disciplinatl. Possono
presentare una lista per la nomina di compeonenti del
Collegio Sindacale i soci che, al momento della
presentazione della lista detengano, da soli ovvero
unitamente ad aliri soci presentatori, una quota di
partecipazione pari almeno a quella determinata
dalla Consob ai sensi delfarticolo 147-ter, comma 1,
d.lgs. 58/1998; in mancanza di tale determinazione,
il diritto a presentare una lista spetta a ciascun socio,
indipendentemente dalla quota di partecipazione
posseduta,

L'apposita  cerificazione  rilasciata da  un
intermediario abilitato comprovante la titolarita - al
momento del deposito delia lista presso la societa -
del numerc di azioni necessario alla presentazione
della medesima, potra essere prodotta anche
successivamente al deposito delle liste, purché entro
il termine previsto per la pubblicazione delle stesse
da parte della societd. Le liste sono depositate
presso la sede sociale nei termini e con le modalita
previste dalla normativa vigente.

Le liste si compongono di due sezioni, una per i
candidati alla carica di Sindaco effettivo e I'alira
per i candidati alla carica di Sindaco supplente e
devono recare i nominativi di uno o pili candidati alla
carica di Sindaco effettivo e di uno o pil candidati
alta carica di Sindaco supplente. | nominativi dei
candidati sono contrassegnati da un numero
progressivo e sono comungue in numero non
superiore ai componenti dell'organo da eleggere.

Le liste che contengono, considerando entrambe
le sezioni, un numero di candidati pari o
superiore a tre, devono contenere nella sezione
dei Sindaci effettivi, candidati di genere diverso,
secondo le proporzioni previste daila normativa
pro-tempore vigente in materia di equilibrio tra i
generi. Qualora la sezione dei sindaci supplenti
di dette liste indichi almeno due candidati questi
devono appartenere a generi diversi.

Le liste inoltre contengone, anche in allegato le
informazioni, le dichiarazioni e gli aliri documenti
previsti dalla legge e dalle norme regolamentari
applicabili. Nel caso in cui alla data di scadenza del
termine di presentazione delle liste sia stata
depositata una sola lista, ovverc soltanto liste
presentate da soci collegati tra loro ai sensi delle
disposizioni applicabili, possono essere presentate
liste sino al guinto giorno successivo a tale data. In
tal caso le soglie sopra previste per la presentazione
delle liste sono ridotte aila meta.

Ciascun soggetto legittimato non pud presentare né
votare pit di una lista, anche se per interposta
persona o per il tramite di societa fiduciarie. | soci
appartenenti al medesimo gruppo e | soci che
aderiscano ad un patto parasociale avente ad
oggetto azioni dell'emittente non possono presentare




o0, se legittimati, votare pit di una lista, anche se per
interposta  persona o per il tramite di societd
fiduciarie. Un candidato pud essere presente in una
sola lista, a pena di ineleggibilita. Allelezione dei
Sindaci si procede come segue: (i) dalla lista che ha
ottenutc il maggior numero di voti ("Lista di
Maggioranza”) sono tratti, in base all'ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista, due
Sindaci effettivi e un Sindaco supplente; (i) dalla
seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di
voti @ che non sia collegata neppure indirettamente
con i soci che hanno presentato o votato ia Lista di
Maggioranza ai sensi delle- disposizioni applicabili
("Lista di Minoranza"), sono tratli, in base all'ordine
progressive con il quale sono elencati nella lista, un
Sindaco effettivo, a cui spetita la presidenza del
Collegio Sindacale ("Sindace di Mincranza”), € un
Sindaco  supplente  ("Sindaco  Supplente di
Minoranza"). In caso di parita di voti tra liste, prevale
quella presentata da soci in possesso della maggiore
partecipazione al momente della presentazione della
fista, ovvero, in subordine, dal maggior numero di
s0ci.

Qualora sia stata presentata una sola lista,
tAssemblea esprime il propric voto su di essa e
qualora la stessa ottenga la maggioranza relativa dei
votanti, senza tener conto degli astenuti, risuiteranno
eletti Sindaci effettivi @ supplent tutti | candidati a tali
cariche indicati nella lista stessa. Presidente del
Collegio Sindacale &, in tal caso, il primo candidato a
Sindaco effettivo.

In mancanza di liste, il Collegic Sindacale e i
Presidente vengono nominati dall'Assemblea con le
ordinarie maggioranze previste dalla legge.

6. Nei casi in cui, per qualsiasi motivo, venga a

mancare il Sindaco di Maggioranza, a questo
subentra il Sindaco Supplente tratto dalla Lista di
Maggioranza.

Nei casi in cui, per qualsiasi mctivo, venga a

mancare i Sindaco di Minoranza, questi & sostituito
dal Sindaco Supplente di Minoranza.

o, se legittimati, votare pili di una lista, anche se per
interposta persona o per il tramite di societa
fiduciarie. Un candidato puo essere presente in uha
sola lista, a pena di ineleggibilitd. Allelezione dei
Sindaci sl procede come segue: (i) dalla lista che ha
oitenutc il maggior numero di voti ("Lista di
Maggioranza") sono tratti, in base allordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista, due
Sindaci effettivi e un Sindaco supplente; (i) dalla
seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di

voli e che non sia collegata neppure indiretta eﬁter

con i soci che hanno presentato o votato la’bis
Maggioranza ai sensi delle d:spos;znoru apji!
("Lista di Minoranza"), sono tratti, in base’ a‘
progressivo con it quale sono elencati neﬂa hs
Sindaco effettivo, a cui spetta la presnden
Collegio Sindacale ("Sindaco di Mmoranz
Sindaco supplente  ("Sindaco Suppl,ent

,,,,,

Minoranza"). In caso di parita di voti tra ttsta,up?pvaie,’

quella presentata da soci in possesso dellam
partecipazione al momento della presentazione della
lista, ovvero, in subordine, dal maggior numero di
SOCi.

Qualora con je modalitd sopra indicate non sia

assicurata una composizione del Coliegio
Sindacale conforme alla disciplina pro tempore
vigenie inerente Pequilibrio tra generi, si
provvedera alle necessarie sostituzioni
nelllambito della lista che ha ottenuto il maggior
numero di voti e secondo 'ordine progressivo
con cui i candidati risultanc elencati.

Qualora sia stata presentata una sola lista,
Assemblea esprime il proprio vote su. di essa e
qualora la stessa rispetti la proporzione tra generi
previsia daila discipiina pro tempore vigenie e
ottenga la maggioranza relativa dei votanti, senza
tener conto degli astenuti, risulteranno eletti Sindaci
effettivi @ supplenti tutli i candidati a tali cariche
indicati nella lista stessa. Presidente del Collegio
Sindacale &, in tal caso, il primo candidato a Sindaco
effettivo.

In mancanza di liste, il Collegio Sindacale e |l
Presidente vengono nominati dall’Assemblea con le
ordinarie maggioranze previste dalla legge, fermo
restando il rispetto della disciplina pro tempore
vigente inerente 'equilibrio tra generl

6. Nei_oasi_in—cu Isiasi o,

Nei casi in cui, per qualsiasi motivo, venga a
mancare un Sindaco, subentra il primo Sindaco
Supplente appartenente alla stessa lista di quello
cessato, salvo che, per il rispetto della quota di
genere eventualmente applicabile, non si renda
necessario il subentro di altro Sindaco Supplente
della stessa lista.

Qualora neanche in tal caso risultasse rispettata




© .71 soci. che coniroilano,

Ove consentitc dalle disposizioni applicabili, il nuovo
nominato scade insieme con quetli in carica.

Quando I'Assemblea deve provvedere
al'integrazione  del Collegio Sindacale, in
sostituzione di Sindaci eletti dalla Lista di Minoranza,
si procede, ove consentitc dalle disposizioni
applicabiii, con volazione a maggioranza relativa,
nella quale non verranno tuttavia computati 1 voti dei
soci che, secondo le comunicazioni rese ai sensi
della - vigente disciplina, detengono, anche
indireftamente ovvero anche congiuntamente -con
altri soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai
| sensi.dell'art. 122 del d.Igs. 58/1998, la maggioranza
relativa dei voli esercitabili in Assemblea, nonché dei
sono controliati o sono

la quota di genere eventualmente applicabile

Assemiblea dovid essere convocata per la
nomina di un Sindaco del genere meno
rappresentato, '

Ove consentito dalle disposizioni applicabili, it nuovo
nominato scade insieme con quelli in carica.

Quando I'Assemblea deve provvedere
allintegrazione del Collegic Sindacale, in
sostituzione di Sindaci eletti dalla Lista di Minoranza,
st procede, ove consentito dalle disposizioni
applicabili e fermo restando il rispetto della
disciplina pro tempore vigente- inerente
Yequilibrio tra generi, con votazione a maggioranza
relativa, nella quale non verranno tuttavia computati i
voli dei soci che, secondo le domunicazioni rese ai |
sensi della vigente disciplina, detengono, anche
indirettamente owvverc anche congiuntamente con
aitri soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai

sensi delf'art. 122 del d.igs. 58/1998, la maggioranza
relativa dei voli esercitabili in Assemblea, nonché dei
soci che controllano, sono controllati o sono
assoggettati a comune controllo dei medesimi,

a:fsé_.‘oggettaté g comune controllo del medesimi.

In ogni caso il nuovo Sindaco effettivo di Minoranza
assume anche la carica di Presidente,

In ogni case il nuovo Sindaco effettivo di Minoranza
assume anche la carica di Presidente.

I testo del nuovo articolo 31 che si propone di inserire nello Statuto sociate & di sequito riportato.

Clausola transitoria
Nuovo articolo 31

31.1 Le disposizioni degli artt. 14.5, 14.7, 26.5 e 26.6 finalizzate a garantire i rispetto della normativa
vigente in materia di equilibrio tra 1 generi trovano applicazione ai primi tre rinnovi integrali,
rispeftivamente, del consiglio di amministrazione e del collegio sindacale successivi al 12 agosto
2012, Detie disposizioni, perfanto, per i successivi rinnovi devone considerarsi come non apposte.
31.2 In conformita alla Legge 12 luglio 2011, n. 120: (i) per il primo mandato del consiglio di
amministrazione ¢ del collegio sindacale integralmente eletti successivaimente al 12 agosio 2012, la
quota riservata al genere meno rappresentato & pari ad un quinte (con arrotondamento per eccesso)
dei membri del rispeitivo organo sociale; {ii} per i due mandati successivi al mandato sub (i) la quota
riservata al genere meno rappresentato & pari ad un terzo (con arrotondamento per eccesso) dei
membri del rispettivo organo sociale.

EE L L
Diritto gi recesso
L'adeguamento dello Statuto conseguente alle proposte di deliberazione contenute nella presente relazione,

non conferisce agli Azionisti la facolta di esercitare il diritto di recesso ai sensi dell’art, 2437 del Cadice Civile
o di altre disposizioni, non integrando alcuna delle fattispecie previste da tale norma.

kh hkk ki

Signori Azionisti,
in considerazione di quanto sopra esposto, Vi invitiamo ad adottare le seguenti deliberazioni:

“L’Assemblea straordinaria di Bialetti Industrie S.p.A., vista e approvata la Relazione illustrativa del Consiglio
di Amministrazione;




delibera

di modificare gli articoli 5, 7, 14 e 26 e di introdurre il nuovo articolo 31 dello Statute sociale cosi come
proposto dal Consiglio di Amministrazione, adottando il nuovo testo di Statuto Sociale allegato;

di conferire mandato al Consiglio di Amministrazione affinché dia completa esecuzione a quanto sopra
deliberato, attribuendo, altresi, al Presidente del Consiglio di Amministrazione in carica pro-tempore
ogni potere e facolta per:

(i) provvedere ai depositi, alle comunicazioni, alle informative e agli altri adempimenti prescritti dalle
vigenti normative regolamentari e legislative che dovessero trovare applicazione in relazione a
guanto sopra, il tutto con facolta di sub-delega; ¢

{ii} apportare a quanto sopra deliberato quelle modifiche, aggiunte e soppressioni di na
sostanziale che si rendessero eventualmente utili ¢/o opportune in sede di relativa AsCrizione s~
presso il competente Registro delle Imprese, nonché complere ogni altro atto efo attivit ‘J‘ *p;s'_ :

rendesserc utili e/o opportuni al fine di consentire una piti efficiente e spedita esecdzléné{f elle

deliberazioni stesse, il tutto con facolta di sub-delega; i

3. di attribuire all’ organc amministrativo e, per esso, al Presidente del Consiglio di Ammun:straEl\i;j €0

pil ampio potere, ivi compresi quelli di introdurre le modificazioni o integrazioni di caratt e ,nd
sostanziale che fossero richieste dalle competenti autorita, anche ai fini delliscrizione nel registro —
imprese, nonche dalla societd di gestione del mercato, affinché si provveda al deposito e alia
pubblicazione, ai sensi di legge, del testo aggiomato dello Statuto Sociale con le variazioni allo stesso
apporiate ai sensi e per gli effetti delle precedenti deliberazioni.” -

Coccagtio (BS}, 21 maggio 2012

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Francesco Ranzoni
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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

I. soggetti_legittimati allintervento e allesercizio de! diritto di voto sono convocati in Assemblea
ordinaria.e straordinaria in Milano, Via Barozzi n. 1, presso lo studio legale Bonelli Erede Pappalardo,
in prima convocazione per il giorno 20 giugno 2012 alle ore 11.00 e, occorrendo, in seconda
-convoeazione, .per il giorno 21 giugno 2012, stessi Iuogo ed ora, per discutere e deliberare sul
_'seguente. -

Ordine del giorno:

Parte ordinaria

1. Approvazions del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2011, coiredaio dalla relazione degi
amministratori sulla gestione, e dalla ulteriore documentazione accompagnatoria prevista dalle
vigenti disposizioni; proposta di destinazione del risultato d'esercizio e deliberazioni inerenti e
conseguenti.

2. Presentazione del Bilancio consolidato di gruppo al 31 dicembre 2011, corredato dalla relazione
del Consiglio di Amministrazione e dalla documentazione accompagnatoria prevista dalle vigenti
disposizioni.

3. Relazione sulla Remunerazione di Bialetti Industrie S.p.A.; deliberazioni sulla prima sezione, ai
sensi del comma 6 dell'art. 123ter del D. Lgs. n. 58/1998.

4. Nomina di un Amministratore, previo aumento da 6 a 7 del numero dei membri del Consiglio di
Amministrazione. Determinazione del compenso spettante ai componenti del Consiglio di
Amministrazione sino alla data di approvazione del bilancio al 31 dicembre 2012,

5. Autorizzazione all'acquisto efo disposizione di azioni proprie, previa revoca della precedente
delibera di autorizzazione.

Parte stracidinaria

1. Proposta di modifica dell’articolo 5 (eliminazione del valore nominale delle azioni ed abrogazione
dell'ultimo paragrafo del primo comma), dellarticolo 7 dello Statuto sociale (convocazione
del’assemblea) e, in relazione alle disposizioni introdotte dalla Legge 120/2011 in materia di
equilibrio fra i generi nella composizione degli organi di amministrazione e controlio delle societa
quotate, proposta di modifica degli articoli 14 (Consiglio di Amministrazione) e 26 (Collegio
Sindacale) ed introduzione dell'articolo 31 dello Statuto sociale.

2. Approvazione Situazione pafrimoniale-economica al 31 marzo 2012 di Bialetti Industrie S.p.A.;
provvedimenti ai sensi dell'art. 2446 cod. civ. con proposta di copertura delle perdite anche
attraverso la riduzione del capitale sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Proposta di aurnento del capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, mediante emissione di
azioni ordinarie, da offrire in opzione ai soci ai sensi dell'art. 2441, primo comma, cod. civ..
Conseguente modifica dell’art. 5 dello statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

8i informano i legittimati all’intervento e all’esercizio del dirittc di voto che si prevede sin d’ora
che 'assemblea si costituira in prima convocazione.



PARTECIPAZIONE ALL’ASSEMBLEA

Sono legittimati ad intervenire in Assemblea e ad esercitare il diritto di voto | soggetti cui spetta it diritto
di voto che risultino tali in base ad una comunicazione effettuata nei confronti della Societa da un
soggetto che si qualifichi come ‘“intermediario” ai sensi della disciplina applicabile, rilasciata da
quest’ultlmo prendendo come riferimento le evidenze risultanti al termine della giornata contabile
deil’11 glugno 2012, vale a dire il settimo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per
FAssemblea in prima convocazione (c.d. record date), in conformita a quanto previsto dal! art 83-
sexies del decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 (“TUF"). :
Le registrazioni in accredito e in addebito compiute sui conti successivamente alla record d
rilevano ai fini della Ieglttlmazwne all’'esercizio del diritto di voto nell’Assembilea; pertan‘to ccl
risulteranno titolari delle azioni solo successivamente a tale data non avranno it diritto di
di votare in Assembiea. ;
Le comunicazioni delfintermediario devono pervenire alla Societa entro la fine del ter; ‘
mercato aperto precedente la data fissata per '’Assemblea in prima convocazione, e quiggh,
giugno 2012. G
Resta, peraltro, ferma la legittimazione allintervento e al vofo qualora le comunicaziokt:3§iaRa~"
pervenute alla Societa olire il termine sopra indicato, purché entro I'inizio dei lavori assembieari. -
Non sono previste procedure di voto per corrispondenza o con mezzi elettronici in relazione alla
presente assemblea.

ESERCIZIO DEL VOTO PER DELEGA

Ogni soggetto che abbia diritto di intervenire in Assemblea puo farsi rappresentare mediante delega
scritta, satve le incompatibilita e le limitazioni previste dalla normativa vigente, con facolta di utilizzare \
il modulo di delega disponibile nella sezione “Investor Relations — Assemblee degli azionisti” del sito
internet www.bialettiindustrie.com.

L’azionista pud notificare la delega alla Societd mediante invio della stessa all'indirizzo di posta
elettronica certificata blalettundustnespa@legalmaii it; inolire, il rappresentante pud, in lucgo
deill’ ongmale consegnare o trasmettere una copia della delega, anche su supporto informatico ovvero
mediante invio all'indirizzo di posta elettronica certificata bialettindustriespa@legalmail.it, attestando
sotto la propria responsabilita la conformita della delega ail'originale e 'identita del delegante. Al sensi
della normativa vigente, il rappresentante dovra conservare {'originale della delega e tenere traccia
delte istruzioni di voto ricevute per un anno a decorrere dalla conclusione dei lavori assembleari.

RAPPRESENTANTE DESIGNATO

Fermo quanto precede, in conformita a quanto previsto dall'art. 135-undecies del TUF, la Societa ha
designato Pavv. Vanessa Sobrero quale rappresentante (il “Rappresentante Designato”) cui ciascun
soggetto che abbia diritto di intervenire in Assemblea potra conferire delega con istruzioni di voto su
tutte o alcune delle proposte all'ordine del giorno. Tale delega e le relative istruzioni di voto dovranno
essere conferite mediante sottoscrizione dell'apposito modulo di delega di voto, che sara disponibile a
partire dal 21 maggio 2012 nella sezione “Investor Relations — Assemblee degli azionisti” del sito
internet www.bialettigroup.com, da compilarsi secondo le istruzioni ivi riportate. I modulo deve essere
consegnato in originale al Rappresentante Designato presso lindirizzo in Milano, Via Barozzi 1,
ovvero mediante invic a mezzo corriere o raccomandata a.r. (eventualmente anticipandone copia
corredata da dichiarazione di conformita all’originale, al numero di fax 0277113460 o in allegato ad un
messaggio allindirizzo di posta elettronica certificata vanessa.sobrero@pec.beplex.com), entro la fine
del secondo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per 'Assemblea in prima
convocazione, e quindi entro it 18 giugno 2012, Entro tale termine le deleghe e le istruzioni di voto
conferite sono revocabili. La delega non ha effetto con riguardo alle proposte per le guali non siano
state conferite istruzioni di voto.



DIRITTO DI PORRE DOMANDE

Al sensi dell’art. 127-ter del TUF, i soci possono porre domande sulle materie all'ordine del giorno
anche prima dellAssemblea, entro le ore 18,00 del giorno antecedente la data di prima convocazione
(ossia il 19 giugno 2012), mediante invio delle stesse allindirizzo di posta elettronica
bia!ettiindustriespa@Iegalmaii it, corredate dalla relativa certificazione dell'intermediario comprovante
1A quahta di socjo; la certificazione non & tuttavia necessaria nel caso in cui pervenga alla Societa la
- comunicazione* dell intermediario medesimo necessaria per Vintervento in assemblea. Alle domande
pervenute:prima dellAssemblea & ‘data risposta al piti tardi durante 'Assemblea stessa, con facolta
perja Societa di fornire una risposta unitaria alle domande aventi contenuto analogo.

Noh & dovuta una rlsposta quando le informazioni richieste siano gia disponibili in formato “domanda e
risposta”  nella sezione “lnvestor Relations -  Assemblee degli azionisti’ del sito internet
wwiw. bialettigroup.com. : '

INTEGRAZIONE DE} | ’'ORDINE DEL GIORNO SU RICHIESTA DEI S0C!

in- conformitad a quanto previsto dallart. 126-bis del TUF, i soci che, anche congiuntamente,
rappresentino almeno il 2,5% (1/40) del capitale sociale possono chiedere entro dieci giorni dalia
pubblicazione del presente awviso, vale a dire entro it 31 maggio 2012, lintegrazione dellelenco di
materie da trattare, indicando nella domanda gli ulteriori argomenti proposti.

iL.a domanda dovra essere presentata per iscritto e trasmessa mediante iettera raccomandata con
awviso di ricevimento indirizzata alla sede legale della Societa, unitamente alle certificazioni rilasciate
dai/gli intermediario/i abilitato/i in conformita alle proprie scritture contabili, attestanti il possesso di
almeno il 2,56% del capitale sociale e recanti l'indicazione del diritto sociale esercitabile. Ai sensi
deil'art. 126- bis, comma 3 del TUF, l'integrazione dell'elenco delle materie da trattare non & ammessa
per gli argomenti sui quali 'Assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli amministratori o
sulla base di un progetto o di una relazione da essi predisposta diversa da quella di cui al'art. 125-fer,
comma 1 del TUF.

Delle integrazioni ammesse dal Consiglic di Amministrazione sara data notizia quindici giorni prima
della data fissata per Assemblea (ossia entro il 5 giugno 2012), nelle stesse forme previste dalla
legge per lavviso di convocazione.

I soci che richiedono lintegrazione delfordine del giorno devono predisporre e far pervenire al
Consiglio di Amministrazione della Societa, entro il termine ultimo per la presentazione della proposta
di integrazione e nelle medesime forme utilizzate per 'invio della stessa, una relazione sulle materie di
cul essi propengonge la trattazione. Tale relazione, accompagnata da eventuali valutazioni delforgano
amministrativo, sara messa a disposizione del pubblico, nelle medesime forme previste per la
documentazione relativa allAssemblea, contestualmente alla pubblicazione delta notizia di
integrazione.

NOMINA D! UN AMMINISTRATORE

Si fa presente che l'elezione del nuovc amministratore avverra senza applicazione del voto di lista,
con deliberazione assunta con le maggioranze di legge.

Si specifica che le proposte di nomina dovranno essere corredate dei documenti e delle attestazioni
richieste dalle vigenti disposizioni, da presentarsi entro la data delfAssemblea ovvero nel corso della
stessa,.

INFORMAZION] RELATIVE AL CAPITALE E ALLE AZIONI CON DIRITTO DI VOTO

Ai sensi dell'art. 5 delio Staiuto sociaie il capiiale sociale softoscritio e versato & di euro 18.750.000,00
diviso in numero 75.000.000 azioni ordinarie del valore di euro 0,25 ciascuna. Alla data del presente
avviso, la Societa possiede n. 164.559 azioni proprie, pari allo 0,22% del capitale sociale, il cui diritto
di voto & sospeso ai sensi dell'art. 2357-ter, comma secondo, cod.civ.. Pertanto, alla data del presente
avviso, i diritti di voto esercitabili in assemblea sono numero 74.835.441. Le azioni proprie soho
tuttavia computate nel capitale ai fini del calcolo delle quote richieste per la costituzione e per le
deliberazioni dell'assemblea.



DOCUMENTAZIONE
La documentazione relativa agli argomenti allordine del giorno sarad messa a disposizione del
pubblico presso la sede legale della Societa e presso Borsa ltaliana S.p.A., nonche sul sito intemnet ... .
della societa all'indirizzo www.bialettiindustrie.com, nei termini di seguito indicati: g é;a{\“f:
- contestualmente alla pubblicazione del presente avviso di convocazione, la Relazione;_i:;ig
Amministratori sulle materie alfordine dei giorno di parte ordinaria e straordinaria, !é;fsg
deltart. 125-ter, comma 1 del TUF; . )
- entro il 30 maggio 2012: (i) la Relazione degli Amministratori sul quinto punto all'o
giorno di parte ordinaria relativo allautorizzazione per I'acquisto e vendita di azioni prophgs (i)
documentazione afferente il primo punto all'ordine del giorno di parte straordinaria, relat
proposte di modifica di alcuni articoli dello statuto sociale; (iii) la documentazione affer S |y
secondo e terzo punto alfordine del giomo di parte straordinaria, relativo ai provvedimenti
sensi dell'art. 2446 cod. civ. e alla proposta di aumento di capitale sociale;
- la documentazione afferente i bilanci delle societd controliate e collegate sara messa a
disposizione del pubblico presso la sede sociale entro il 5 giugno 2012.

Si rammenta che in data 29 aprile 2012 & stata messa a disposizione del pubblico la Relazione
Finanziaria Annuale, comprendente il progetto di bilancio di esercizio, il bilancio consolidato, 1a
relazione sulla gestione e l'attestazione di cui al'art. 154-bis, comma 5, del D.Lgs. 24 febbraio 1998,
n. 58 unitamente alle relative relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione, alla
Relazione annuale sul governo societario e gli assetti proprietari e alla Relazione sulla
Remunerazione.

| soci hanno facolta di ottenemne copia.

Coccaglio (BS), 21 maggio 2012



La presente relazione, redatta ai sensi degli articoli 72 e 74 della Delibera Consob n. 11971 del 14
maggio 1999 e successive modificazioni (il “Regolamento Emittenti”), ha ad oggetto esclusivamente le
proposte formulate con riferimento ai punti 2 e 3 posti all'ordine del giorno di parte straordinaria
dellassemblea degli Azionisti convocata per il giorno 20 giugno 2012 alle ore 11.00 e, occorrendo, in
seconda convocazione, per il giorno 21 giugno 2012 (' “Assemblea”).

- Per . le proposte formulate con riferimento agli ulteriori argomenti posti allordine del giorno
dell’Assemblea, si fa espresso rinvio alle specifiche relazioni predisposte dagli amministrazioni ai
sensi di legge e di regolamento, depositate e rese pubbliche nei modi ed entro i termini indicati dalle
. disposizioni legislative e regolamentari vigenti, consultabili sul sito internet della Societa all'indirizzo

~www.bialettiindustrie.com, sezione Investor Relations/Assemblee degli Azionisti.



Premessa

Situazione patrimoniale e conto economico di Bialetti Industrie S.p.A. al 31 marzo 2012
e relative note esplicative

Situazione finanziaria netta di Bialetti Industrie S.p.a. al 31 marzo 2012
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A, Premessa

La presente relazione (la “Relazione”) & stata redatta ai sensi dell'articolo 2446 de! codice civile e
degli articoli 72 e 74 del Regolamento adottato con delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999,
(il “Regolamento Emittenti”) e in conformita agli schemin. 2, 3 e 5 dell’Allegato 3A del Regolamento
Emittenti.

~ Si:evidenzia-che la Relazione deve essere letta congiuntamente alle altre relazioni predisposte dagli
 Aministratori- con ‘riferimento agli ulteriori punti allordine del giorno delfAssemblea ordinaria e
straordinatia convocata per it 20 e 21 giugno 2012 e, in particolare, alla relazione degli Amministratori
inerente il primo punto al’'ordine del giorno di parte straordinaria relativo alla modifica di alcuni articoli
dello statuto sociale, redatta ai sensi dellarticolo 72 del Regolamento Emittenti {la “Relazione sulle
Modifiche Statutarie”) che viene messa a disposizione del pubblico contestualmente alla Relazione.

Si ricorda, aliresi, che in data 29 aprile 2012 & siata messa a disposizione dei pubblico ia Relazione
Finanziaria Annuale, comprendente il progetto di bilancio di esercizio, il bilancio consolidato, Ia
relazione sulla gestione e J'attestazione di cui all'art. 154-bis, comma 5, del D.Lgs. 24 febbraio 1998,
n. 58 (il “TUF") unitamente alle relative relazioni dei Collegio Sindacale e della Societa di Revisione.

La Relazione ha io scopo di illustrare:
- la situazione patrimoniale, economica e finanziaria di Bialetti Industrie S.p.A. (nel seguito
anche "Bialetti”, I"Emittente” o la “Societd”) al 31 marzo 2012, redatta su base individuale; e
- | provvedimenti che il Consiglio di Amministrazione intende proporre all’assemblea dei soci, ivi
compresa la proposta di aumento in opzione del capitale sociale e la conseguente modifica
statutaria.

EE

Il progetto di bilancio separato della Soccieta relativo alfesercizio chiuso al 31 dicembre 2011,
approvato dal Consiglio di Amministrazione nefla riunione del 29 marzo 2012, evidenziava una
situazione patrimoniale caratterizzata dal permanere, anche in considerazione del contenuto valore
nominale del capitale sociale, della Societa nella condizione di cui al’art. 2446 cod. civ., a sequito
della riduzione del capitale sociale di oltre un terzo, in ragione dei risuitati negativi rilevati nei
precedenti esercizi.

Al riguardo s rammenta che I'Assemblea dei Soci di Bialetti riunitasi in data 29 giugno 2011, preso
atto sulla base dei risultati al 31 dicembre 2010 della diminuzione del capitale sociale di oltre un terzo
* in ragione delle perdite registrate, su proposta del Consiglio di Amministrazione, aveva deliberato ai
sensi dell'art, 2446 cod. civ. di rinviare all'esercizio successivo I'adozione dei provvedimenti ritenuti piis
opportuni per la copertura delle suddette perdite.

Come gia peraitro evidenziato nel corso del 2011 e alla chiusura del primo trimestre 2012, si precisa
che, ai fini deila valuiazione circa la sussistenza deila fattispecie di cui allart. 2446 cod.civ.,
rappresentata in sede di approvazione del progetto di bilancio di esercizio 2011, non si & tenuto conto
della posta contabile denominata “Versamento in conto futuro aumento di capitale”, in quanto
riconducibile al’azionista di controllo Bialetti Holding S.r.l. {nel seguito “Bialeiti Hoiding™), i quale, in
ottemperanza agli accordi presi con il ceto bancario (cfr. successivo paragrafo D 6. della Relazione),
ha effettuato versamenti per complessivi Euro 8 milioni e ha rinunciato a crediti commerciali vantati
verso la Societa per Euro 1,083 milioni, specificamente destinati alla sottoscrizione da parte di Bialetti
Holding di un futuro aumento di capitale.

Conseguentemente, tali somme sono specificamente riferibili a Bialetti Holding fino al momento della
corrispondente scttoscrizione del'aumento di capitaie.



In considerazione del perdurare della situazione di riduzione del capitale sociale di oitre un terzo per
effetto delle perdite, il Consiglio di Amministrazione del 29 marzo 2012 ha deliberato, fra le altre cose,
di proporre all Assemblea degli Azionisti di assumere le deliberazioni di cui al secondo comma dell'art.
2446 cod. civ., necessarie ai fini del superamento defla sopra menzionata situazione. Al fine di poter
sottoporre alfAssemblea degli Azionisti dati patrimoniali, economici e finanziari quanto pia possibile
aggiornati che meglio consentissero di assumere i necessari provvedimenti, Forgano ampriinistra WO
ha ritenuto opportuno rinviare la formulazione delle proposte di deliberazione 3 e
all' Assemblea ad una successiva seduta consiliare, tenutasi il 14 maggio 2012, anch
dei risultati refativi al 31 marzo 2012 approvati dal Consiglic di Amministrazione;
seduta del 14 maggio 2012.

S WSS
La Relazione ha pertanto lo scopo di illustrare la situazione patrimoniale, economica e nér;f‘z‘la?ia—‘ﬂﬁ A"
Societd al 31 marzo 2012, sulla base della situazione predisposta aj sensi delf'art. 463@9%»3@\1
approvata dal Consiglio di Amministrazione nel corso della riunione del 14 maggio 2012. A

Tale situazione, che non & stata sottoposta a revisione contabile, evidenzia: —

- un capitale sociale del valore nominale pari a Euro 18.750.000,00, esposto nella situazione
contabile per Euro 18.651.972,00, al netto del valore delle azioni proprie detenute dalia
Societa (numero 164.559 azioni proprie valorizzate ad Euro 98.028,00 e rilevate contabilmente
a diretta riduzione del capitale sociale);

- una perdita dell'esercizio 2010 pari ad Euro 17.443.828,00;

- un utile netto al 31 dicembre 2011 pari ad Euro 3.831.787,00;

- un utile del primo trimestre 2012 pari ad Euro 316.537,00;

- un saldo positivo delle riserve (positive e negative) risultanti dalla situazione patrimoniale, pari
ad Euro 96.365,00; :

- un patrimonio netto - considerando la perdita dellesercizio 2010, Futile dell'esercizio 2011 e
Putile del primo trimestre 2012, al netto delle riserve iscritte in bilancio ad eccezione (i) della
riserva denominata “Versamento in conto futuro aumento di capitale” (per le ragioni in
precedenza indicate), e (ii) delia “Riserva azioni proprie in portafoglio” - che risulta ridotto ad
Euro 5.550.861 e, quindi, diminuito di oltre un terzo rispetto sia al capitale soctale nominale
(pari a Euro 18.750.000,00), sia al capitale sociale contabile (pari a Euro 18.651.972,00);

di conseguenza, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato di convocare 'Assemblea
degli Azionisti per 'assunzione dei provvedimenti ai sensi dell'art. 2446 cod. civ..

| provvedimenti che il Consiglio di Amministrazione intende proporre allassemblea dei soci per il
ripianamento delle perdite sono, in sintesi, i seguenti:

- 1a proposta di riduzione del capitale sociale della Societa, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2446
del codice civile, come di seguito precisato. Si evidenzia, in proposito, che il Consigiio di
Amministrazione propone altresi allassemblea di eliminare, in via preliminare, il valore
nominale delle azioni Bialetti Industrie (le “Azioni”) - per le motivazioni specificate nella
Relazione sulle Modifiche Statutarie alla quale si fa espresso rinvio. La riduzione del capitale
sociale sara, quindi, effettuata nei termini di seguito indicati, ad esito dell'eliminazione del
valore nominale delle Azioni; &

- la proposta di aumento del capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, mediante
emissione di azioni ordinarie, da offrire in opzione ai soci, ai sensi dellart. 2441, primo comma,
cod. civ., come di seguito illustrato e con conseguente modifica dell'art. 5 (capitale sociale)
dello Statuto Sociale.



Tenendo conto di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha ritenuto opportuno
trattare congiuntamente in un’unica relazione le proposte sopra riportate che attengono ai punti 2. e 3.
alfordine del giorno di parte straordinaria dell’Assemblea convocata per il giorno 20 e 21 giugno 2012,
aventi ad oggetto, rispettivamente I'assunzione dei provvedimenti ex art. 2446 cod. civ. e la proposta
di aumento di capitale a pagamento da offrire in opzione ai soci.

La Relazione, unitamente alle osservazioni del Collegio Sindacale ai sensi dellarticolo 2446 del
codice ‘civile, & messa a disposizione del pubblico secondo le modalitd e i termini previsti dalle
disposizioni-riormative e regolamentari vigenti ed applicabili. In particolare, la Relazione & messa a
“disposizione ‘del pubblico presso la sede della Societd, sul sito internet della medesima,
www b:alettagroup com, a!la sezione “investor Relations/Assemblee degli Azumisti/Assembiea dei20 e



B. Situazione patrimoniale e conto economico di Bialetti Industrie S.p.A. al 31 marzo 2012
e relative note esplicative

Si riportano di seguito il prospetto della situazione patrimoniale - finanziaria e il conto economico del

periodo chiuso al 31 marzo 2012 di Bialetti Industrie S.p.A., redatti in ossequio alle disposizioni di cui ‘
all'art. 2446 cod. civ. e approvati dal Consiglio di Amministrazione del 14 maggio 2012.

Per ulteriori dettagli di natura contabile si rimanda al paragrafo “D - Note Esplicative dei pr s
situazione patrimoniale - finanziaria e del conto economico al 31 marzo 2012" della Re!

| prospetti contabili sono stati redatti in ottemperanza ai principi contabili mternazn:[;nah (I iF,
omologati dallta Commissione Europea. Gli stessi criteri di valutazione e misurazione” sono'st
adottati per redigere la situazione patrimoniale-finanziaria di confronto al 31 dicembre 201’1 e’ :
situazione economica at 31 marzo 2011. Tali criteri sono dettagliatamente esposti nel paragrafo;* i
Sintesi dei principi contabili adottati” def Progetto di Bilancio al 31 dicembre 2011, pubbhcato sul Sito_~
internet dela societa all'indirizzo www.bialettiindustrie.com. Uy

| prospetti contabili e le note esplicative sono presentati in Euro se non altrimenti indicato e non sono
stati oggetto di revisione contabile.



Stato patrimoniale di Bialetti Industrie S.p.A. al 31 marze 2012

Al 31 marzo Al 31 dicembre

(in Eura) Note 2012 2011

. ATIVITA

i j’:ﬁ_t_tivo non corrente .
Immobilizzazioni materfall 1 8.093.225 9.477.592
Immobilizzazioni immateriali 2 0.321.295 9.546.014
Partecipazioni in societd collegate e controllate 3 18.535.475 18,535.475

7 Credit per imposte differite attive 4 5.818.755 6.229.632

- Crediti ed altre attivitd non corrent 5 3.877.881 3.684.104

Totale attive non corrente 45.646.631 47.472.818
Attivo corrente
Rimanenze 6 35.668.519 33.798.733
Credili verso clienti 7 50.190.470 74.033.434
Attivitd finanziarie disponibili per la vendita 8 - 1.425.000
Crediti tributari Ej 221.859 256.100
Crediti ed altre attivita correnti 10 5.533.208 5,146,500
Crediti Finanziari corrent 11 13.757.583 2.467.077
Disponibilita liquide 12 937.704 1.133.981
Totale attivo corrente 106.309,343 118.260.826
Attivita disponibili per la vendita 1 2.375.188 1.126,593
TOTALE ATTIVITA 154.331,162 166.860.637
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
Patrimonio netto 13
Capitale sociale 18.651,972 18.651.972
Versamento soci in ¢/future aumento di capitale sociale 9.083.000 8.000.000
Riserve {1.996.035) (1.996.035)
Risultati portati a nuovo (13.203.104) {11.519.641)
Totale patrimonio netto 14.535.833 13.136.296
Passivo non corrente
Debiti ed altre passivita finanziarie 14 16.394.503 812,064
Benefici a dipendenti 15 1.854.576 1.957.203
Fondi rischi 16 435,338 342.665
Debiti per imposte differite passive 4 308.705 475.398
Altre passivita 17 580.327 660.432
Totale passivo non corrente 19.573.449 4.287.766
Passivo corrente
Debitf ed altre passivita finanziarie 14 71.097.395 80,946,817
Dehiti commerciali 18 30.040.538 50.847.656
Debit tributari 19 11.856.474 5.862.637
Fondi rischi 16 3.838.,295 4.463.518
Altre passivita 20 3.389.178 3.315.947
Totale passivo corrente 120.221.880 149.436.576
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 154.331.162 166.860.637




Conto economico di Bialetti Industrie S.p.A. al 31 marzo 2012

Periodi chiusi al 31 marzo

(n Euro) Note 2012 2011
Ricavi 21 33.089.008 aLtgh
Akri proventi 22 607.987
Varazione defe rimanenze di prodotti in lavorazione, '
semiavoratt e finki : 1,463,195 (7.1
Costi per materie prine, matetiai di consumo e merci - 23 (16,999.206) (13.138404
Costi per servizi 24 {11.120.842) (11.889.8
Costi per 1 personake 25 (3.860.937) (4.335.776)
Ammortamenti 26 (1.051.064) (1.347,591)
Alri costi operativi 27 (760.916) (1.399.983)
Proventi e perdike su strumenti derivati 28 158.461 (1.656.557)

-

Risultato operativo 1.525.776 988.288
Proventl/perdie da societa controlate 29 - -
Proventi finanziri 30 19.433 16.495
Oneri finanzian 30 (807.644) (246.831) _
Utile/{Perdita) netto prima delle imposte 737.565 757.951
Imposte 21 {421.028) (174.624)
Utile/ (Perdita) netto 316.537 583.327

Conto economico compiessivo di Bialetti Industrie S.p.A. al 31 marzo 2012

Periodi chiui al 31 marzo

2012 2011
Utle/(Perdita) netto 316.537 583.327
Rilascio riserva Stock Option 0 (20.547)
Totale utile/perdita complessive 316.537 562.780

Si riporta di seguito il prospetto delle variazioni cumulative del patrimonio netto della Societa
Bialetti industrie S.p.A. intervenute nel periodo chiuso al 31 marzo 2012.

Versamento soci In Risultati portati

Capitale sociale c¢ffuturo aumento di Riserve Totale
" N a nuovo
capitale sociale
Valore finale al 31 dicembre 2011 13.651.972 B.000.000 {1.996.035) (11.519.641) 13,136.296
Totak Utle/perdte complessivi - 1.083.000 - 316,537 1.399.537

Valore finale al 31 marzo 2012 18.651.972 9.083.000 (1.996.035) ({11.203.104}) 14.535.833




i capitale sociale, alla data del 31 marzo 2012, & pari a Euro 18.750.000 interamente sottoscritio &
versato ed & suddiviso in n. 75.000.000 azioni ordinarie de! valore nominale di Euro 0,25 cadauna.

La societa detiene n. 164.559 azioni proprie.

Le variazioni subite dal Patrimonio netto nel corso del periodo chiuso al 31 marzo 2012 sono da

riferirsi alle seguenti operazioni:

» all'utile netto del periodo pari ad Euro 316.537;

» larinuncia da parte di Bialetti Holding Srl a crediti commerciali verso Bialetti Industrie Spa per

~ Euro 1.083 migliaia. Tale rinuncia, avvenuta in data 19 gennaio 2012, & stata fatta a titolo di
“Versamento in conto futuro aumento di capitale”. In seguito alla medesima, 'ammontare
complessivo dei versamenti in conto futuro aumento di capitale eseguiti dalla Bialetti Holding

Sil risulta pari ad Euro 9.083 migliaia.

Nel prospetio di seguiio riporiato viene forniia P'anaiisi dei patrimonio netto ai 31 marzo 202 soiio i

profili della disponibilith e della distribuibilita delle varie poste del netto. Si segnala che, al 31 marzo
2012, il capitale sociale della societa risulta inferiore di oltre un terzo in conseguenza di perdite
accumulate, perianto, la stessa non potra dar corso a distribuzioni fino al completo reintegro del
capitale sociate o riduzione del medesimo ad integrale copertura delle perdite.

Natura/Descrizione Emporto Possibilita di utilizzazione
Capitale Sociale nominale 18.750.000,00 per copertura perdite
Riserva Azioni proprie in portafoglio (98.028,00) indisponibile
Capitale Sociale 18.651.972,00
Yersamento soci in conto futuro aumento di capitale 9.083.000,00 per aumento di capitale

sociale

Riserva sovrapprezzo azioni

1.502.922,49

per copertura perdite

Disavanzo da fusione*

(3.498.957,51)

indisponibile

Riserve di capitale

(1.996.635,02)

Riserva Legale 330.799,18 per copertura perdite
Riserva Straordinaria 1.315.654,45 per copertura perdite
Riserva per Utile da valutazione attivitd e passivita in valuta 153.025,00 per copertura perdite
(art. 24256 comma n.8-bis c.c}

Riserva da Ias Transition 292.921,41 per copertura perdite

Perdita dell’esercizio 2010

(17.443.828,47)

indisponibile

Utile Esercizio 2011

3.831.786,82

per copertura perdite

Utite I trimestre 2012** 316.537,26 per copertura perdite
Riserve di Utili {11.203.104,35)
Totale 14.535.832,63

* |a riserva indisponibile per Disavanzo da Fusione si riferisce ali'effetto sul patrimonio netto di Bialetti Industrie Spa
generate dall'operazione di Fusione di Girmi Spa e Sic Srl in Bialetti Industrie Spa avvenuta il 13 dicembre 2010.
** Dato non soggetto a certificazione da parte della Societa di Revisione.



il periodo chiuso al 31 marzo 2012 evidenzia un utile netto pari ad Euro 316.537.
Per completezza di informativa, si riporta di seguito una sintesi dei risultati consolidati registrati dal
Gruppo Bialetti nel primo trimestre 2012, approvati dal Consiglio di Amministrazione del 14 maggio
2012,

Il primo trimestre del 2012 evidenzia, in correlazione con il diffuso calo nei consumi una riduzione del
fatturato consolidato di Euro 9.328 migliaia, pari al 18% del fatturato realizzato nel medesimo periodo
dellanno precedente. Tale riduzione & stata parziaimente compensata con [operazione di
contenimento dei costi che ha condotto a risultati significativi gia a partire dall'esercizio 2011. L'ebit di
Gruppo risulta infatti pari ad Euro 2,1 milioni rispetto ad Euro 1,9 milioni del periodo chiuso al 31
marzo 2011. '

L'utile netto del gruppo nel primo trimestre del 2012 ammonta a 0,3 milioni di Euro, sostanzialy
linea al allo stesso periodo dell’anno precedente. s

NOTE ESPLICATIVE

NOTE ALLO STATO PATRIMONIALE

1. Immobilizzazioni materiali

La movimentazione della voce di bilancio “Immobilizzazioni materiali” nel primo trimestre 2012 e
riportata nella seguente tabella (valori in migliaia di Euro):

Al 31 dicembre Attivita disp. per Al 31 marzo

2011 Investimenti Cessioni Riclassifiche T2 vendita 2012
Costo storico 800 - - - - BOO
Fondo arynortamento (120) {6} - - - (128)
Terreni e fabbricati 680 {6) - - - 674
24.319
Costo storico 28 - - (3.716} 20.631
Svalutazioni (61) - - - - {61}
Fondo ammortamento {19.178) (333) - - 2.866 (16.645)
Impianti ¢ macchinari 5.080 {305) - - {850) 3.925
Costo storico 21.276 302 - - (604) 20.973
Svalutazieni {112) - - - - {112)
Fondo ammortamento {19.427) (189) - - 206 (19.410)
Attrezzature industriali e commer 1.736 113 - - (398) 1.451
2.979

Costo storio - {2) - - 2,977
Fondo ammortamento {2.398) (95) - - - {2.492)
Altri beni 581 (93) (2) - - 484
Costo storico 1.400 159 - - - 1.559
Fendo ammortamento - - - - - -
Immobilizzazioni in corso ed acco 1.400 159 - - - 1.559
Costo storico 50.774 489 (2) - (4.321) 46.940
Swvalitazion {173) - - - - {173)
Fondo ammeottamento (41.123) {623) - - 3.072 {38.674)
Totale Immebilizzazioni materiali 9.478 {134) {2} - {1.248) 8.093

Le immobilizzazioni materiali al 31 marzo 2012 non includono beni dati a garanzia a fronte dei
finanziamenti ricevuti dalla Societa. Le immobilizzazioni materiali includono beni in leasing finanziario
{nella categoria impianti @ macchinari) per un valore netto pari a Euro 2.734 migliaia al 31 marzo
2012.



La data di scadenza dei contratti di leasing finanziario & fissata fra it 2013 e il 2021. Tali contratii
includono opzioni di acquisto.

Terreni e fabbricati

. Tale voce include un fabbricato industriale relative al subentro, avvenuto nell’esercizio 2011, da parte

- di Bialetti industrie SpA in un contratto di leasing finanziario perfezionato in esercizi precedenti da un
fornitore di Bialetti Industrie SpA (Eurobrillant) e per it quale la Bialetti Industrie SpA si era costituita
garante degli obblighi contrattuali del fornitore medesimo. La sopravvenuta inadempienza di
Eurobrillant ai relativi obblighi verso il locatore ha comportato dal mese di agosto 2011 la contestuale
cessione e subentro di Bialetli Industrie SpA nel contratto di leasing immobiliare.

Impianti, macchinari e attrezzature

- Gli incrementi si riferiscone per Euro 330 miglaia per 'acquisto di nuovi stampi, attrezzature di
magazzino, di produzione e impiantistica industriale presso i siti produttivi in ltalia, Romania.

Gli incrementi pari a circa Euro 159 migliaia sono relativi alla realizzazione del nuovo impianto per la
produzione di caffe in capsule presso lo stabilimento di Coccaglio che consentira un parziale
riassorbimento della manodopera, con l'obiettivo di dedicarlo a produzioni legate al business del caffé,
identificato gia da tempo come uno dei driver di sviluppo del Gruppo.

La riclassifica delle attivita disponibili per la vendita & stata determinata dalla sottoscrizione di un
accordo di compravendita di parte dellimpianto di produzione del pentolame del sito produttivo di
Coccaglio con un fornitore cinese.

Si ricorda che il Consiglio di Amministrazione del 19 maggio 2011 ha approvato le linee guida di un
piano industriale che prevede di concentrare la produzione di pentolame con rivestimento
antiaderente svolta nello stabilimento produttivo di Coccaglio (BS) presso lo stabilimento del Gruppo
sito in Turchia, gid attualmente dedicato esclusivamente alla produzione di tali articoii, dismettendo
conseguentemente i relativi impianti.

2, Immobilizzazioni immateriali

La movimentazione della voce di bilancio "Immobilizzazioni immateriali” nel primo trimestre 2012 &
riportata nella seguente tabella (valori in migliaia di Euro):

Al 31 dicemiwe  Investimentt Ammortamenti  Riclassifiche Variazioni Al 31 marzo
2011 2012

Sviuppo prodotti 250 - (59} - - 191
Dkt di brevetto ndustrbie e dikiidi  utiezazione

dele opere delingegno 583 - (150) - - 433
Concession], kcenze, marchi e diritti simi 1.834 {173) - - 1.661
Avviamento 5.698 - {5 - 5.693
Alre 457 B (41) - - 416
Immobizzazioni n corso ed acconti 724 203 - - - 2927
Totale Immobilizzazioni inwmateriali 9.546 203 (428} - - 5,321

~

La voce "Sviluppo prodotti” & relativa prevalentemente alle attivita sostenute per la realizzazione del
progetio “gioielli” ossia una collezione di prodotti di alta gamma composta da diverse linee di
caffettiere, strumenti da cottura (in alluminio e acciaio), accessori da cucina e piccoli elettrodomestici,
dedicata al canale dei negozi specializzati di alto livello.



La voce “Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno” include i costi di
software e dei brevetti aziendali; gli incrementi registrati nell'esercizio 2011 sono legati al progetto di
ridefinizione, sia a livello nazionale che internazionale della tutela delle innovazioni proposte dalle
principali linee marchiate Bialetti, gia attivato negli esercizi precedenti.

La voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili’ include oltre al marchio Bialetti, i valore
d'acquisto del marchio Aeternum avvenuta nel 2006, il cui valore netto contabile al 31 marzo 2012
ammonta ad Euro 375 migliaia nonché il valore del marchio Girmi derivante dalfincorporazione della
stessa nel 2010, il cui valore netto contabile al 31 marzo 2012 ammonta a Eurc 1.067 migliaia,
L'incremento delia voce “Immobilizzazioni in corso e acconti” si riferisce principalmente al .p"'r‘(;g'
riorganizzazione dei sistemi informativi aziendali di Gruppo.. D
La tabella seguente dettaglia il valore iscritto neflo stato patrimoniale al 31 marzo 2012 {'p'_e"r ia
“Avviamento” ‘ : [ *

Fhme,

-

Al 31 marzo Al 31 dicembre

(h miglei df Euro) 2012 2011
Avviamento aetemum 1.052 1.052
Avviamento Blaktti 4,626 4,626
Akre 15 20 -
Avviamento 5.693 5.698

Ii valore residuo al 31 marzo 2012 di ciascuno degli aviamenti & considerato recuperabile da Bialetti
Industrie sulla base della determinazione dei corrispondenti valori in uso. Tali valori sono i medesimi
considerati ne! progetto di bilancio at 31 dicembre 2011.
t 'avviamento Bialetti ha origine nel 2002 a seguito del conferimento a Bialetti Industrie Spa del ramo
d’azienda relativo alla produzione e commercializzazione di strumenti da cottura e caffettiere.
1l valore dell'avviamento Bialetti corrisponde al relativo valore netto contabile al 1 gennaio 2004 (data
di transizione agli IFRS da parte del Gruppo Bialetti) determinato in applicazione dei principi contabili
applicati da Bialetti Industrie Spa precedentemente alla transazione agli IFRS.
L'avviamento Aeternum origina nel febbraio 2006, quando Bialetti Industrie Spa acquista il ramo
d’'azienda produttive di Aeternum Spa relativo alla produzione di pentolame in acciaio. Ii valore
dell'avviamento venne determinato come differenza tra il fair value delle attivita e passivitd acquisite
ed il prezzo d’acquisto del ramo d’azienda produttivo. Fino all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2009, il
ramo d'azienda produttivo Aeternum & stato considerato parte integrante dellattivita di Bialetti
Industrie Spa e pertanto accomunato alla medesima cash generating unit delfavviamento “Bialetti”.
Lo las 36 prevede che il valore dell'avviamento, in quanto a vita utile indefinita, non sia ammortizzato,
ma soggetto ad una verifica del valore da effettuarsi almeno annualmente. Poiché I'avviamento non
genera flussi di cassa indipendenti né pud essere ceduto autonomamente, lo las 36 prevede una
verifica del suo valore recuperabile in via residuale, determinando i flussi di cassa generali da un
insieme di attivita che individuano il complesso aziendale in cui appartiene.
La metodologia seguita nell'impairment test degli avviamenti & basata sullattualizzazione dei flussi di
cassa prospetiici (Discounted Cash Flow) attesi da ciascuna cash generating unit.
I Gruppo Bialetti fino al 31 dicembre 2009 identificava le unita generatrici di cassa (cosidette Cash
Generating Unit) con le seguenti societa del Gruppo:

« Bialetti Industrie Spa per Pavviamento Bialetti-Aeternum;

s CEM Bialetti per 'avviamento CEM.

in quanto ciascuna delle entiti sopra riportate opera in Paesi diversi, offrendo ai propri clienti prodotii
relativi agli avviamenti ad esse riferite.

Con Tapprovazione del Piano Industriale "2009-2011" la Direzione del Gruppo Bialetti aveva
identificato due nuove aree strategiche d'affari, confermate anche nel Piano Industriale “2011-2015™
Mondo Casa e Mondo Caffé. Tale riesame del business del Gruppo cui seno seguite le relative



variazioni organizzative e di reporting direzionale, dallesercizio 2010, ha comportato che la CGU
precedentemente riferita a Bialett] industrie Spa & stata suddivisa nelle due seguenti CGU:

“Mondo Casa”, cui & allocato integralmente 'avviamento Aeternum e PAvviamento Bialetti per Euro
1.970 migliaia;

“Mondo Caffé”, cui & allocato i residuo avviamento Bialetti per Euro 3.708 migliaia.

Il 'nuovo management insediatosi nei primi mesi dell'esercizio 2011 ha nuovamente rivisto le aree
strategiche d'affari identificate (Mondo Casa, Mondo Caffé) ritenendo opportunc disaggregarle,
coerentemente con le modifiche organizzative e di reporting direzionale, e identificare le seguenti
cGu: .

. Nondo-casa’

> Cookware: , Yinsieme di strumenti da cottura e degli accesori da cucina identificati dai
“marchi “Aeternum by Bialett”, “Rondine” e “Cem” (marchio leader sul mercato turco); con
riferimento a Bialetti Industrie SpA, a tale CGU & alllocato integralmente I'avviamento
Aeternum per Euro 1.052 migliaia e Favviamento Bialetti per Euro 919 migliaia;

> Girmi: marchio storico che caratterizza tutti i piccoli elettrodomestici per cottura di alimenti
ed altre funzionalita di uso domestico.

AAnndn (D affA Rinlath
IFIAT U Wl v I LED

L'inserimento det Gruppo Bialetti Industrie nel seitore del mercato del caffé porzionato, nonché del
caffé in polvere, ha modificato il significato attribuito all'intera gamma dei prodotti Bialetti correlati
alla commercializzazione del “caffe”: ogni prodotto & concepito in quanto strumentale alla vendita
dello stesso, dalla tradizionale caffettiera alle macchine per il caffé espresso.

» Moka e coffe maker: Finsieme dei prodotti tradizionali offerti correlati alia preparazione del
caffe, ossia caffettiere gas, caffeitiere elettriche e relativi accessori: con riferimento a
Bialetti Industrie SpA, a tale CGU & aliocato Favviamento Bialetti per Euro 2.336 migliaia;

» Espresso: macchine eletiriche e capsule per il caffé espresso tramite caffé porzionato in
capsule di plastica e caffé in polvere e macchine elettriche e capsule in alluminio per la
preparazione del caffé espresso utilizzabili esclusivamente attraverso la capsula esclusiva;
con riferimento a Bialetti Industrie SpA, a tale CGU @& alliocato i residuo awiamento
Bialetti per Euro 1.372 migliaia.

Tutti i Prodolti legati a tale “mondo” sono identificati dal marchio “Bialetti.
L'arce temporale di riferimento sui flussi di cassa utilizzati nel test di impairment & it periodo 2012-
2015, con un valore terminale basato sul 2015. | valori utilizzati sono quelli del Piano 2011 — 2015
opportunamente rivisti per gli esercizi 2012 — 2015 ed approvati dal Consiglio di Amministrazione di
Bialetti Indusirie Spa.
Nel modello di attualizzazione dei flussi di cassa futuri, alla fine del periodo di proiezione dei flussi di
cassa & inserito un valore terminale per riflettere il valore residuo che ogni cash-generating unit
dovrebbe generare. Il valore terminale rappresenta il valore attuale, all'ultimo anno della proiezione, di
tuiti i flussi di cassa successivi perpetuati. il tasso di crescita del valore terminale & un parametro
chiave nella determinazione del valore terminale stesso, perché rappresenta il tasso annuo di crescita
di tutti i successivi flussi di cassa perpetuati. | tassi di attualizzazione, coerenti con i flussi, sono stati
stimati mediante la determinazione del costo medio del capitale.
In particolare, i parametri utilizzati per fa determinazione del valore recuperabile al 31 dicembre 2011
riferiti alle principali componenti di avviamento erano i seguenti;

Tasso di

attualizzazione

Avviamento Cookware 1% 9,60%
Avviamento Moka e Coffee maker 1% " 9,60%
Avviamento Espresso 1% 9,60%




Sulla base degli assunti sopra riportati, i test di impairment hanno

recuperabili per ciascun avviamento:

evidenziato i seguenti valori

Cooloware Moka & Espresso
CoffeeMaker
Valore recuperabile 26.431 14,269 14,015
Valore contabile al 31 dicembre 2011 1.970 2,336 1.372

L'analisi di sensitivita sul valore recuperabile degli avviamenti condotta con riferimento a
variazione +/- 0,5% dei tassi di crescita e dat WACC sopra riportati evidenzia i seguenti v

Cookware Moka e Espresso
CoffeeMaker
Valore massimo 36.487 22.907 19.741
Valote minimo 19.339 8.181 9.987
—
3. Partecipazioni in societa controllate
Al 31 marzo Al 31 dicembre
2012 2011
Bialetti Deutschland 8.463 8.463
Cem Bialetd 11.549.312 11.549.312
Bialetti Store 4.358.684 4.358.684
Bialetti Girmi France 142,972 142,972
Bialett] Stainless Steel 2.426.012 2.426.012
Triveni Bialett 50.032 50.032
Partecipazioni controllate 18.535.475 18.535.475

Nessuna movimentazione & intervenuta nelle partecipazioni in societd controllate nel primo trimestre

dell’esercizio 2012.

Qui di seguito si espongono dati essenziali relativi alle societa controllate da Bialetti Industrie Spa alla
data det 31 marzo 2012 e del 31 dicembre 2011.



Societs

Al 21 marzo 2012

Sede Legale Capitale sociale

. P ipazione
% di possesso artecipa

(*) in Eure se non diversamente hidicato

(*) Diretta/Indiretta

Biaketti Industrie S.p.A. Coccaglio (BS) 18.651.972 100% Dietta
.Cem Bhletti Istanbul (Turchia) 31.013.330 99,9% Diretta

__ 5C Biakettl Stainiess Steel St Dumbravesti (Roma RON 10.852.660 100% Dietta
Biakett] Gni France Sad Pargi (Francia) 18,050 100% Diretta
Biletti Deutschiand GmbH Mannheim {German 25.565 100% Dietta
-Bialetti-Spain S.L Barcelona (Spagna) - 3.200 160% Dretta
Trivéni Bialketti Industries Private Limted Mumbai (India) =~ INR 702.179.690 93,8% Dretta
B‘B'.e_tti Store SH Coccaglio (BS) 100.000 100% Dietta
(%) in Ewro se non diversamente hdkato

Al 31 dicembre 2011
Societa Sede Legale Cap:tazi)s ociale % di possesso Dﬁiﬁ;ﬁ;ﬁajgﬁ‘a

Bhaletti Industrie S.p.A. Coccaglo (BS) 18.651.972 100% Dietta
Cem Biaketti Istanbul {Turchia) 43.442.317 99,9% Diretta
SC Biaketti Stainkss Steel St Dumbravesti (Roma RON 10.852.660 100% Dlretta
Bialetti Gikrmi France Sarl Parigi {Francia} 18.050 100% Diretta
Biaketti Deutschiand GmbH Mannheim (German 25.564 100% Diretta
Biaketti Spain S.L. Barcebona (Spagna) 3.200 100% Diretta
Trivent Balketti Industries Private Limked Mumbai (India) INR 702.179.650 93,8% Diretta
Bialketti Store Sr Coccagho (BS} 100,000 100% Diretta

4. Crediti per imposte differite attive e debiti per imposte differite passive

Crediti per imposte differite attive

Tali crediti si riferiscono ad imposte caicolate su differenze temporanee tra it valore contabile delle
attivita e passivita ed il relativo valore fiscale. Di seguito & fornito il dettaglio e la movimentazione
delle imposte differite attive per il primo trimestre 2012.

Al 1 gennaio Rilevazione Utilizzi Svahutazione Al 31 marzo Breve termine iLungo termine
2012 2032

Fondo svaiutazione magazzino 251,457 - (53,380} - 158.077 158.077 -
Marchi 357.899 23.308 {3.314) - 377.893 3.314 374.579
Fondo svaktazione credi 1.384.322 16.25% - - 1,400,581 1.400.581 -
Oneri vobita 459,404 33.215 (38.753) - 453.866 226.933 226.933
Deducb&a nteressl passii 1.702.676 102.113 {17.320) - 1.787.469 - 1.787.469
Pardie facal 1.408.230 - (393.791) - 1.014,439 - 1.014.439
Akro 665.645 90,584 (169.798) - 586,431 5856.431 -
Imposte anticipate 6.229.632 265.479 (676.356) - 5.818.755 2.415.335 3.403.420




La voce altro si riferisce principaimente ad accantonamenti di imposte anticipate per fondi rischi vari.

Debhiti per imposte differite passive

Tale voce si riferisce ad imposte passive calcolate sulle differenze temporanee tra il valore contabj

delle attivitd e passivita ed il relativo valore fiscale. Di

delle imposte differite passive avvenuta nel primo trimestre dell'anno 2012: 136

seguito & fornito il dettaglio e la moviment \9

Al 1 gennaio 2012  Rilevazione Utilizzi “Al 32%';';"20 Breve termine
Effetto mpianti e macchinari Ias 17 368.132 - (163.000) 205,132 -
Attuakrzazione Tfr - Ias 19 88.717 - - 88.717 -
Attualizzazione debto per acquisto Cem 6.779 - (2.222) 4.557 4.557
Differte su 4/6 quadro Ec 11,770 {1471} 10,299 1.471
Imposte differite 475.398 - (166.693) 308.705 6.028 302.677

5. Crediti ed altre attivita non correnti

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

Al 31 marzo Al 31 dicembre,
€ 2.012,060 2011

Finanziamento Cem Blakti - 391.336
Finanziamento Bialetii Spain 673.347 90,334
Finanziamento a Triveni Bialetti Industrie 678.061 678,061
Partecipazioni in altre imprese 115.517 115.517
Depostitt cauzionali 195.122 193.022
Crediti v/controkante per consoidato fiscale 2.215.824 2.215.834
Altri crediti -
Totale crediti ed altre attivita non correnti 3.877.881 3.684.104

6. Rimanenze

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

Al 31 marzo Al 31 dicembre,

2012 2011
Prodotti finiti 24.583.689 23.104.698
Materie prime 1.840.363 1.903.885
Prodotti in corso di kvorazione 8.864.937 8.880.733
Acconti a fornitori 1.010.347 710.234
(Fondo obsolescenza} (630.817) (800.817)
Totale Rimanenze 35.668.519 33.798.733




A fronte delle rimanenze obsolete o a lento rigiro, la Societa stanzia regolarmente un apposito fondo
determinato sulla base della loro possibilita di realizzo o utilizzo futuro. Di seguito la movimentazione
di tale fondo intervenuta nel periodo chiuso al 31 marzo 2012.

Fondo
ohsolescenza
| Saldoal31/12/11 (800.817)
Accantonamenti . T
Utkz 170,000
Saldo al 31/03/12 (630.817)

7. Crediti verso clienti

La voce in oggetio risulta dettagliabite come segque:

Al 31 marzo Al 31 dicembre,
2012 2011
Valore lordo 56.285.960 80.069.801
{Fondo svalutazione crediti) {6.095.491) {6.036.367)
Totale 50.190.470 74.033.434

Fondo svalutazione

crediti
Valore finale al 31 dicembre 2011 6.035.367
Fusione
Accantonamenti 59.124
UtiEzzi -
Valore finale al 31 marzo 2012 £5.095.491

Il saldo dei crediti commerciali netii diminuisce di Euro 23.843 migliaia rispetto alla fine del precedente
esercizio per molteplici fattori, tra cui (i) la diminuzione del fatturato, (i) it rilevante miglioramento
dell'indice dei giorni medi di incasso e (i) la sottoscrizione con alcune societa controllate, avvenuta il
1 gennaio 2012, di accordi di conto corrente intersocietario, in forza dei quali, a scadenze periodiche
prefissate, Bialetti Industrie S.p.A. provvede al calcolo delle posizioni nette debitorie o creditorie
(scaturenti da rapporti di natura commerciale) e provvede al pagamento degli sbilanci attraverso
addebito o accrediio di taie conio corrente intersocietario unitamente agii interessi maturati.

Al 31 marzo 2012 e al 31 dicembre 2011 Fanalisi dei crediti commerciali al netto della refativa
svalutazione e la seguente:



Scaduti ma non svalutati

(Furo) Totale Non scaduti 0-30 gg 30-650 g 60 e oltre
Crediti 2 31/03/2012 50.190.47¢ 33,159,998 3.966.595 1.854.752 11.209.125
di cui intercompany 5.392.135 2.240.161 2 170 3.151.804
Crediti a) 31/12/2011 74.033.434 36,663,974 4,316.229 2.06%9.848
off cuf infercompany 30.118.809 4.413. 720 709.653 187.825

8. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Y

Tale voce accoglie le attivita finanziarie che possono essere oggetto di cessione. Esse 600
al valore corrente di mercato con riferimento ai prezzi quotati su mercati ufficiali alla datai{
bilancio. Nel corso del primo trimestre 2012 e attivita disponibili al 31 dicembre 2011

dismesse.

Al 31 dicembre 2011 Acquisti Cessioni Al 31 marzo 2012
Obblgazioni BCC Pornpino 1.425.000 - (1.425.000) -
Titoli obbligazionari 1.425.000 - {1.425.000) -
Totale 1.425.000 - (1.425.000) =

Nel contesto dell'accordo di Manovra Finanziaria sottoscritto da Bialetti Industrie SpA e da Bialetti
Store Srl con il ceto bancario, la Societd si & impegnata a vendere tali titoli e a ridurre
corrispondentemente il debito finanziario verso ta BCC di Pompiano. L'impegno ¢ stato onorato da
Bialetti Industrie SpA in data 2 febbraio 2012 con la vendita di tali titoli per un corrispettivo di 1.434
migliaia di Euro, importo che contestualmente & stato portato in diminuzione dei debiti finanziari verso
la BCC di Pompiano e Franciacorta. '

9. Crediti tributari

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

Al 31 marzo Al 31 dicembre,
2012 2011
Irap - -
Alricredii - Tres 221.859 256.100
Totale Crediti tributari 221.859 256.100

10. Crediti ed altre attivita correnti

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:



Al 31 marzo Al 31 dicembre,

2012 2011
Ratei e risconti 1.578.636 567.682
Fomitori ¢/anticipi 2.384.036 3.262.009
Credti verso altri 544.180 -
‘Derivati . 616,549 907,002
Credi verso controlate 409.807 409.807
Totale Crediti ed altre attivitd correnti 5.533.208 5.146.500

La tabelia di seguito riporta un dettaglio delle attivita e passivita connesse agli strumenti derivati.

Al 31 marzo 2012 Al 31 dicembre 2011
attivo passivo attivo passivo
Strumenti finanziari su tassi di interesse 0 31,114 - 36,887
Strumenti finanziari su tassi di cambio 616.54% 0 907,002 -
Totale 616.549 31,114 907.002 36.887

It fair value dei derivati & determinato con tecniche di valutazione basate su variabili osservabili sui

mercatt attivi (livello 2).
Il valore nozionale degli strumenti derivati in essere al 31 marzo 2012 & riportato nella tabella

seguente:

Valore nozionale

Strumento al 3% marzo 2012 al 31 dicembre 2011
Future Acguisto USD 40.000.000 31.000.000
Operazioni di copertura tassi indicizzati in Euro 1.462,500 1.625.000

11. Crediti Finanziari Correnti

i crediti finanziari correnti si riferiscono interamente ai crediii verso e controliate Bialeiti Store Sri,
Cem Bialetti, Sc Bialetfi Stainless Steel Srl e Bialetti Girmi France derivanti dalla sottoscrizione di
accordi di conto corrente intersocietario, in forza del quale, a scadenze periodiche prefissate, Bialetti
Industrie S.p.A. provvede al calcolo delle posizioni nette debitorie o creditorie (scaturenti da rapporti di
natura commerciale) e provvede al pagamento degli sbilanci attraverso addebito o accredito di tale
conto corrente intersocietario unitamente agli interessi maturati.

12. Disponibilita liquide

La voce in oggetto rappresenta la momentanea disponibilita di cassa impiegata a condizioni in linea

con i tassi di mercato ed & composta come segue:



Al 31 marzo Al 31 dicembre,

2012 2011
Depostti bancari e postal 933.570 1,100.739
Denaro e valori 4. 134 33,242
Totale Disponibilita liquide 937.704 1.133.981
oi cui
Disponibita fguide non vincokte 618713 1.044.724
Disponibifta fguide vihcobie 318,991 89.257

Le disponibilita fiquide vincolate si riferiscono a taluni contratti derivati sottoscritti dalla 0%
comportano 'obbligo di vincolare parte delle proprie disponibilita.

13. Patrimonio netto

Il capitale sociale al 31 marzo 2012 & pari a Euro 18.750.000 interamente sottoscritto e versato ed &
suddiviso in n. 75.000.000 azioni ordinarie del valore nominate di Euro 0,25 cadauna. Nella seguente —
tabella & riportato il dettaglio delle voci di patrimonio netto:

Al 31 marzo Al 31 dicembre,
2012 2011

Numero df azioni 74.835.441 74.835.441
Capitale sociak 18.651.972 18.651.972
Versamento soci in conto futuro
aumento di capiale sociake 9.083.000 8.000.000
Riserva sovraprezzo azioni 1.502.922 1.502.922
Disavanzo da fusione {3.4598.957) (3.498.957)
Risukati portati a nuovo (11.203.104) {11.519.641)
Totale Patrimonio netto 14.535.833 13.136.296

I{ numero di azioni in circolazione ad inizio e fini esercizio & stato pari a nr. 74.835.441.

Al 31 marzo 2012 Bialetti industrie Spa detiene numero 164.559 azioni proprie. Non vi sono stati
movimenti d’acquisto e vendita di azioni proprie nel corso del primo trimestre 2012.

| versamenti soci in conto futuro aumento di capitale sociale sono stati integraimente eseguiti dalla
controllante Biatetti Holding srl.

Si evidenzia inoltre che in data 19 gennaio 2012 la controllante Bialetti Holding Srl ha comunicato alla
Bialetti Industrie SpA la propria rinuncia a crediti commerciali verso Bialetti Industrie Srl per 1,1 milioni
di Euro; la rinuncia di tali crediti & stata fatta a titolo di “Versamento in conto futuro aumento di
capitale”; per effetto di tale rinuncia, alla data di approvazione del presente bilancio d'esercizio,
Fammontare complessivo dei versamenti in conto futuro aumento di capitale eseguiti dalla Bialetti
Holding Srt ammontano a complessivi 9,1 milioni di Euro.

Nel prospetto di seguito riportato viene fornita lanalisi del patrimonio netto al 31 marzo 2012 sotto i
profili delia disponibilita e della distribuibilita delle varie poste del netto. Si segnala che, al 31 marzo
2012, nonostante il risultato positivo relativo al periodo chiuso al 31 marzo 2012, il capitale sociale
della societa risulta inferiore di oltre un terzo in conseguenza di perdite accumulate, pertanto, la
stessa non potra dar corso a distribuzioni fino al completo reintegro del capitale sociale o riduzione del
medesimo ad integrale copertura delle perdite.



Natura/Descrizione Importo Possibilita di utitizzazione

Capitale Sociale nominale 18.750.000,00 per copertura perdite
i Riserva.Azioni proprie in portafoglio (98.028,00) indisponibile
' :.\-VC'a'_‘éit:ale' $ociate contabile 18.651.972,00
. Versmento soci in conio futuro aumento di 9.083.000,00 per aumento di capitale

capitale sociale

Riserva sovrapprezzo azioni 1.502.922,49 per copertura perdite
Disavanzo da fusione® (3.498.957,51) indisponibile

Riserve di capitale (1.996.035,02)

Riserva Legale 330.799,18 per coperiura perdite
Riserva Straordinaria 1.315.654,45 per copertura perdite
Riserva per Utile da valutazione attivita e 153.025,00 per coperiura perdite

passivita in vaiuta (art. 2426 comma n.8-bis ¢.c)

Riserva da las Transition 292.921,41 per copertura perdite
Perdita dell'esercizio 2010 (17.443.828,47) indisponibile

Utile Esercizio 2011 3.831.786,82 per copertira perdite
Litile | trimestre 2012** 316.537,26 per copertura perdite
Riserve di Utili (11.203.104,35)

Totale 14.535.832,63

* La riserva indisponibile per Disavanzo da Fusione si riferisce ali'efletto sul patrimonic netto di Bialett Industrie Spa

generato dali'operazione di Fusione di Girmi Spa e Sic Srl in Bialetti Industrie Spa avvenuta il 13 dicembre 2010.
* Dato non soggetto a certificazione da parte dalla Societa di Revisione.



14. Debiti ed altre passivita finanziarie

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

Al 31 marzo 2012
(h mighi o Eura) Tasso fisso Tasso variabile Totale Tasso fisso

Finanziamenti da banche - 82,581 82.581
Inferiore aTanno - 66.925 66.925
1-2anni - - 6.293
2 -3 anmni - 5721 5.721
3«4 ami - 2.203 2.203
4-5ami - 917 917
Superioria 5 anni - 522 522
Finanziamenti da societa di leasing - 1.075 1.075
Inferore afanno - 337 337
1 -2 anni - 302 302
2~ 3 anni - 102 102
3-4anni - 36 36
4-5 annt - 37 37
Superioria b anni - 261 261
Finanziamenti da societa di factoring - 2.301 2,301 - 1.750 1.750
Inferiore alanno - 2.301 2.301 - 1.750 1.750
Finanziamenti da Societa del Gruppo - 1.535 1.535 - - -
Inferiore afarno - 1.535 1,535 - - -
Totale Debith ed altre passivita finanziarie - 87.492 87.492 - 81.759 81.759
af cu

noh correie - 16,395 16.395 - 812 812
corente - 71097 71.097 - 20.M7 80.947

I contratti relativi ai finanziamenti in essere prevedevano originariamente una setie di obblighi
informativi a favore delle banche finanziatrici, la cui violazione comporta, a norma del’art. 1456 del
cod. civ., la risoluzione del contratio ovvero il diritto per la banca di dichiarare la parte muiuataria
decaduta dal beneficio del termine ex art. 1186 codice civile. Tali contrattt non prevedevano covenants
finanziari, che invece erano stati introdotti dali’accordo di standstill 2010, ma che al 31 dicembre 2010
il Gruppo Bialetti non aveva rispettato e pertante, conformemente a quanto prescritto dagh IFRS, sin
dal bilancio chiuso al 31 dicembre 2010 la quota non corrente dei finanziamenti ricompresi
nell'accordo di Standstill & stata classificata nello stato patrimoniale tra i debiti finanziari correnti.
L'accordo di ristrutturazione stipulato ai sensi dellart 67 LF in data 19 gennaic 2012 (per la
descrizione dettagliata dei contenuti delfaccordo si rinvia alla nota esplicativa “44 _Fatti di rilievo
avvenuti dope ia chiusura di esercizio ed evoluzione prevedibile della gestione”) prevede Iimpegno
del Gruppo Bialetli a rispettare, con riferimento al bilancio consolidato del Gruppo Bialetti dell’'esercizio
2011, un rapporto Posizione Finanziaria Netta/Ebitda uguale o inferiore a 12,3. Con riferimento
al’applicazione del rapporto {che deve misurare grandezze economiche su base annuale) al 30
giugho 2012, I'Ebitda sara determinato sommando alfimporto realizzato nel primo semestre 2012 a
guello conseguito nel secondo semestre 2011,

In caso di mancato rispetto di tale covenant, le banche aderenti alla Manovra Finanziaria hanno la
facolta di dichiarare risolto I'accordo con immediata decadenza dal beneficio del termine.

Sulla base dei valori espressi dal presente bilancio consolidato al 31 dicembre 2011 il suddetto
covenant & stato rispettato. Tuttavia in considerazione dell’'avvenuta firma dell’'accordo in data 19
gennaio 2012 e quindi con data successiva al 31 dicembre 2011 conformemente a guanto prescritto
dagli IFRS ia quota finanziamenti con scadenza non corrente ricompresa negli accordi di
ristrutturazione & stata classificata nello stato patrimoniale al 31 dicembre 2011 tra i debiti finanziari
correnti.



i valore di iscrizione dei debiti finanziari pud rilenersi

rappresentativo del relativo fair value.

Relativamente ad alcuni finanziamenti a tasso variabile risultano in essere dei contratti interest rate

swap a copertura del rischio tasso.

Di seguito sono esposti gli impegni futuri derivanti dalla sottoscrizione con decorrenza 1 gennaio 2007
di contratti di locazione tra Bialetti Holding Sri, quale locatore, e Bialetti industrie Spa, quali conduttore

ad un corrispettivo di Euro 2,762 milioni annui.

Al 31 marzo 2012

Al 31 dicembre 2011

» Inferiore alfanno

2.127.167 2.762.012
~1- 2 anni_ 222,633 222,633
2-3annt 55.658 111317
. 3-4ami. - -
" 4-5anni - -
" Superioria 5 anni - -
Totale 2,405,459 3.095.962
15. Benefici ai dipendenti
L.a voce in oggetto risulta dettagliablle come segue:
Al 31 marzo Al 31 dicembre,
2012 2011
Trattarnento di fine rapporto 1.854.576 1.997.203
Totale Beneficl ai dipendenti 3.854.576 1.997.203
_Vaiore finale 31 dicembre 2011 1,997.203
Accantonamenti del periodo 164.443,86
Oneri Finanziari 38.741,80
Liquidazioni/anticipazioni (345.813)
Valore finale 31 marzo 2012 1.854.576

16. Fondi rischi

La composizione della voce dei fondi & riportata nella seguente tabella:



Al 31 marzo Al 31 dicembre,

2011 2011

Fondo quiescenza 297.890 342.551
Fondo Oneri di riorganizzazione rete

commerciak 781 781
Fondo Oner mobita 1.650.422 1.670.559
Fondo garanzia prodotto 475.883 407.527
Fondi rischi 1.185.971 1,722.083
Fondo copertura perdite controlate 662.686 662.686
Fondi rischi 4.273.633 4.806.187

It fondo quiescenza ¢ stato costituito a fronte del rischio derivante dalla liquidazione di inde' it2
caso di cessazione del rapporio di agenzia. Tale fondo & stato calcolato sulla base delle norm
legge vigenti alla data di chiusura di bilancio e tiene conto delle aspettative di flussi finanziari futuri.

Il fondo oneri mobilita riguarda lo stanziamento effettuato per gli oneri che 'azienda dovra sostenere
nel 2012 in seguito alle azioni intraprese per la riduzione dell'organico complessivamente esistente
alfinterno dell’'azienda.

I} fondo garanzia prodofti & stanziato a fronte di costi da sostenere per la sostituzione dei prodotti
venduti

Il fondo per altri rischi riguarda oneri futuri ritenuti probabili in relazione a situazioni di contenznoso in
corso alla data del 31 marzo 2012.

I fondo copertura perdite riguarda lo stanziamento effettuato nell’esercizio per gli oneri che IaZIenda
dovra sostenere per la copertura delle perdite rilevate dalla controllata Bialetti Spain.

Di seguito sono riportati i movimenti dei fondi nel corso del primo trimestre 2012:

Al 31 dicembre utilizzi Al 31 marzo  Breve termine Lungo termine
2011 Accantonament 2012
i

Fondo guiescenza 342,551 15.879 (60.540) 297,890 148,945 148.945
Fondo oneri di riorganizzazione rete
commercialke 781 75.7243 (75.743) 781 781 -
Fondo Oneri mobiita 1.670.559 120.781 {140.918) 1.650.422 1.650.422 -
Fando garanzia prodotto 407.527 68.356 - 475.883 475.883 -
Fondo Rischi cause Personale 470,000 - 470,000 445,000 25.000
Fondo Rischi cause Legak 513.500 - (270.844) 242.656 96,263 146.393
Fondo Rischi diversi 738.583 36.969 {302,237} 473,315 358.315 115,000
Fondo copertura percite controlate 662.685 - - 662.686 662,686 -
Forddi rischi 4,506.187 317.727 (850.282) 4.273.633 3.838,295 435.338

17. Altre passivita non correnti

Tale voce accoglie la parte di debito “non corrente” relativa al’acquisizione della controllata Cem,
nonché l'accantonamento dei benefici a dipendenti.



Al 31 marzo Al 31 dicembra,

2012 2011
Debiti per acquisto CEM 44,975 165.589
Long Term Incentive Dipendenti 230.510 190.000
Alre passivia non correnti 304.843 304.843
_Altre passivita non correnti 580.327 660.432

l.e voci “debito per acquisto CEM’ si riferisce alla parte non corrente dei piani di pagamento
concordati rispettivamente per 'acquisto di CEM con la parte venditrice.
“La voce “altre passivita non correnti” si riferisce:
- = per Euro 2555 migliaia al debito per canoni di leasing pagati dalla societa Eurobrillant
-~ precedentemente al subentro da parte di Bialetti Industrie nel contratto di leasing relativo al
fabbricato industriale stipulato dalla societa Eurcbrillant il 18 aprile 2006 con contestuale
lettera di cessione e impegno al subentro da parte di Bialeiti Industrie nel casc di
inadempimento da parte di Eurobrillant stessa (per maggiori informazioni vedere paragrafo —
Immobilizzazioni Materiali, sez. Terreni e fabbricati) ;
. per Euro 49 5 mig]iaia alla quoia a Iungo termine di un ordine di pagamento emesso dal
el Al Thoa i cmmf o A PN b e i P o~ WG
della Repubblica Ceca nei confronti della societa mcorporata Girmi S.p.A. {credito inerente alla
gestione precedente I'acquisizione di tale societa da parte di Bialetti Industrie S.p.A.). Le parti
hanno raggiunto un accordo transattivo, in forza del guale Bialetti Industrie S.p.A. dovra
corrispondere all'istituto finanziario I'importo di: (a) Euro 114.606,08 entro il 29 febbraio 2012;
(b) Euro 10.000 entro it 31 marzo 2012; (c) Eurc 148.500,00, in tre tranche di € 49.500,00
ciascuna, la prima entro il 30 giugno 2012, la seconda entro #f 31 dicembre 2012 e la terza
entro il 30 giugno 2013,

18. Debiti commerciali

La voce in oggetto risuita dettagliabile come segue;

Al 31 marzo Al 31 dicembre,

2012 2011
Debiti verso fomitori 28.535.794 35.021.158
Debiti verso agenti 736,967 605,681
_Debiti v/controkte 763.777 15,216,817
Totale Debiti commerciali 30.040.538 50.847.656

l.a voce Debiti verso agenti rappresenta la passivita per competenze maturate e non ancora liguidate
alla data del bilancio a favore degli agenti, secondo quanio previsto dagli accordi contrattuali e dalla
normativa vigente. La diminuzione rispetio all'esercizio precedente & ascrivibile alla significativa
riduzione delle scorte & ad un migiioramento degli indici di liquidazione fornitori.

Limporto dei debiti commerciali esposto in bilancio non & stato oggetto di attualizzazione in quanto il
vaiore iscritto in bilancio esprime una ragionevole rappreseniazione del fair vaiue in considerazione
del fatto che non vi sono debit con scadenza oftre |l breve termine.

| debiti verso le societa controllate sono dettagliati nelle note a commento dei rapporti con parti
correlate.



19. Debiti tributari

La voce & composta come segue:

Al 31 marzo Al 31 dicembre,

¥

2012 2011
iva a debio 10.826.022 8.755.163
Ritenute Irpef 487.110 706.748
Irap 410.030 256.466
Alri 133.313 144.260
Totale Debiti tributari 11.856.474 9.862.637

20. Altre passivita correnti

—

| a voce in oggetto risulta detfagliabile come segue:

Al 31 marzo Al 31 dicembre,
2012 2011
Dertvati 31.114 36.887
Debiti verso i personale 2.299.667 1.746.666
Debiti verso tiuti previdenziai 79.901 358,582
Debiti per acquisto CEM 500.897 500.921
Debtti per acquisto Girmi 250.000 250.000
Pagamenti in acconto - 95.374
Ratei e risconti - 103.912
Alre passivita 227.599 223.606
Totale Altre passivita correnti 3.389.178 3.315.947

La voce “debiti verso il personale” & rappresentata dalle competenze maturate e non liquidate alla
data del 31 dicembre 2011.

Le voci “debito per acquisto CEM” e “debito per acquisto GIRMI” si riferiscono alla parte corrente dei
piani di pagamento concordati rispettivamente per 'acquisto di CEM e per l'acquisto di GIRMI con le
relative parti venditrici.

La voce altre passivita comprende per Euro 99 migliaia la quota a breve termine di un ordine di
pagamento emesso dal tribunale di Praga nel mese di Dicembre 2011 per un credito vantato da un
istituto finanziario della Repubblica Ceca nei confronti della societa incorporata Girmi S.p.A. (credito
inerente afla gestione precedente Pacquisizione di tale societa da parte di Bialetti Industrie S.pA) Le
parti hanno raggiunto un accordo transattivo, in forza del quale Bialetti Industrie S.p.A. dovra
corrispondere alfistituto finanziario I'importo di: (a) Euro 114.606,08 entro i 29 febbraio 2012; {(b) Euro
10.000 entro i 31 marzo 2012; (c) Euro 148.500,00, in tre tranche di € 49.500,00 ciascuna, la prima
entro il 30 giugno 2012, la seconda entro if 31 dicembre 2012 e la terza entro it 30 giugno 2013.



NOTE AL CONTO ECONOMICO

21. Ricavi

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

- FATTURATO lBIA_LEm INDUSTRIE 5.P.A. PER TIPOLOGIA DI PRODOTTO

ricavi in mighaia of euro

Periodi chiusi al 31 marzo Variazioni
- 2012 2011 2012-2011
Mondo casa 16.842 25.379 -33,6%
Cookware 14.139 22.753 -37,9%
Girmi PED 2,703 2,626 2,5%
Mondo caffé 16.248 15.841 2,6%
Espresso 14,424 14,785 -21,4%
Caffé d'Ttaka 1.824 1.056 72,7%
Totale Ricavi 33.0895 41.219 -19,7%
FATTURATO BIALETTI INDUSTRIE S.P.A. PER AREA GEOGRAFICA
Heavi in mighiaia of euro
Periodi chiusi ai 31 marzo Variazioni
2012 2011 2012-2011
Ttalia 26,631 32,384 -17,8%
Furopa 3.993 3.784 5,5%
Nord America 768 3.121 -75,4%
Resto del Mondo 1.697 1,929 -12,0%
Totale 33.089 41,219 -19,7%

22. Altri proventi

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

Periodi chiusi_ al 31 marzo

2012 2011
Royalties 332.812 274.631
Phisvakenze cespii - 200.822
Rimbeorso trasporti 154.439 110.247
AFfitti Artivi 55,000 63,927
Altri 65.736 39.876
Totale Altri proventi 607.987 689.503




23, Costi per materie prime, materiall di consumo e merci
La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

Periodi chiusi al 31 marzo

2012 2011

Costi per acquisto metzlhi {459.823) {3.050.071)
Componenti per stumert da cottura (84.848) 108.414

Componenti per caffetticre (1.191.627) (2.345.573)
Componenti per PED (5.894.732) (21.812)
Semilavorati per strument da cottura e caffettere (8.950,793) (7.335.492)
Vernic (350.632) (1,327.444}
Variazione delle rimanenze 106.478 876.346

Materiali di consumo vario (39.250) (42.773)
Acquisto caffe {133.981) -

Totale Materie prime, materiali di consumo e
merci

{16.999.206)

{13.138.404)

24. Costi per servizi

Lavoce in oggetto risuita dettagliabile come segue:

Periodi chiusi al 31 marzo

r

2012 2011

Costi per trasporti e doganaki {1.550.463) (2.079.186)
Lavorazioni esterne su materie prime @ component (3.511.332) (2.793.575)
Servizi direttamente imputabili ai prodotti {5.061,795) (4.872.761)
Costi per trasporti e doganali (1.539.186) (1.146.207)
Prowigiom {640,284) {980.854)
Costi di pubblicita {56.489} {32.711)
Costi di promozione e marketing (220.472) {566.588)
Utenze {93.998) (222.231)
Contributi contratti di vendita {1.698.157) {1.715.421})
Lavoro temporaneo - -

Costi per consulenze (443.573) (728.200)
Manutenzioni e riparazioni (107.441) {100.924)
Assicurazioni {145.999) (91.602)
Costi per partecipazione a fiere ed evend {113.470) (191.085)
Spese tutela brevetti (27.254) (64.703)
Biglietterie (78.698) (65.676)
Spese bancarie e commisioni factoring {115.508}) {126.381)
Spese edp {97.205) {120.575)
Telefone (108.272) {145.166)
Centri assistenza (258.491) (245.956)
Altri servizi (314.150) (472.806)
Costi vari (6.059.047) (7.017.105)
Totak Costi per servizi {11.120.842) (11,889.865)




25_ Costi per il personale

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

Periodi chiusi al 31 marzo

2012 2011

" Sabrie stpendi (2.118.129) (3.025.742)
Oneri social . (739.047) (844.914)
Compensi amministratori (296.491) (231.899)

" Oneri per programmi a benefici e

" contribuzioni defintti (586.190) (233.221)
Oneri mobiita {121.081) -
Totale Costi per il personale {3.860.937) {4.335.776}

26. Ammortamenti

La voce in oggetto risulta dettaghiabile come segue:

Periodi chiusi al 31 marzo

2012 2011
Ammortamento delte immohbilizzazioni immateriali {428.048) (540.008)
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali {623,016} {807.583)
Totale Ammortamenti (1.051.064) (1.347.591)

27. Altri costi operativi

La voce & composta come segue:

Periodi chiusi al 31 marzo

2012 2011
Perdite e Svalutazione crediti {59.124) (93.416)
Affitt (947.064) (822,380)
Imposte e tasse (23.272) (55.047)
Minusvaknze da alenazione cespiti 108 (0)
Cancelleria {5.050} (6.808)
Royalties (50.853) {102.533)
Stanzbmenti a fondi rischi 449,937 95.669
Oneri diversi di gestione (125.597) (415.468)

Totale Altri costi operativi {760.916) (1.399.983)




Con decorrenza 1 gennaio 2007 sono stati sottoscritti dei contratti di locazione tra Bialetti Holding Srl,
quale locatore, e Bialetti Industrie Spa, quale conduttore. in forza di tali contratti, tra gli altri costi
operativi sono inclusi affitti per un importo di Euro 2,7 milioni con la controllante Bialetti Holding Stl.

28. Proventi e perdite su strumenti derivati
La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

Periodi chiusi al 31 marzo

2012 2011
{Perdite)/ Proventi da strumenti finanziari su tassi di cambio 158.461
(Perdite)/Proventi da strumenti finanziari su tassi d'interesse -
(Perdite)/Proventi da vakutazione derivati sui metall -
Proventi e perdite su strumenti derivati 158.461

29. Proventi/perdite da societa controllate

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

(1.656.557) - :}

Periodi chiusi al 31 marzo %

2012

2011

Svalutazioni partecipazioni
Proventi da partecipazioni

Totale Proventi/perdite da societa controllate

30. Proventi ed onert finanziari

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

Periodi chiusi al 31 marzo

2012 2011
Proventi finanzigd
Proventi da tkol 10.852 7.856
Alkri proventi 8.581 8.639
Totale Proventl finanziari 19.433 16.495
Oneri finanziar
Interessi bancari su indebtamento corrente (800.738) (551.397)
Interessi su finanziamenti {41.138) (104.566)
Interessi su factoring {59.250) {65.191)
Interessi passivi diversi (58.534) (82.968)
Utd/ (perdite su cambi) 152.015 557.290
Totale Oneri finanziari (807.644) (246.831)




31. Imposte

La voce in oggetto risulta dettagliabile come segue:

Periodi chiusi al 31 marzo

2012 20ii

- igr_irlmposte. correntl {176.844) (233.326)

- ‘I,Imposte differte - {244.184) 58.702
Totale Imposte B {421.028) {(1.74.624)

32. Passivita potenziali

La Societa & soggetta a cause legali riguardanti diverse problematiche stante le incertezze inerenti tali

rortazon Posbwn s oo ool o PR
problematiche, & difficlle predire con certezza 'esborso che deriverd da tali controversie.

Nel normale corso del business, il management si consulta con i propri consulenti legali ed esperti. La
Societa accerta una passivita a fronte di tali contenziosi quando ritiene probabile che si verifichera un
esborso finanziario e quando Pammontare delle perdite che ne deriveranno pud essere
ragionevolmente stimato. Nel caso in cui un esborse finanziario diventi possibile ma non ne sia
determinabile I'ammontare, tale fatto & riportato nelle note di bilancio.

Sono pertanto in corso procedimenti legali e fiscali di varia natura che si sono originati nel tempo nel
normale svolgimento dell'attivita operativa della Societa. Il management della Societa ritiene che
nessuno di tali procedimenti possa dare origine a passivita significative per le quali non esista gia un
accanionamento in bilancio.

Si informa che un fornitore di rilievo ha promosso un’azione legale nei confronti di Bialetti Industrie
S.p.A. per presunta violazione di marchio e brevetto, risolvendo in data 7 Luglio 2008 il contratto di
licenza per l'uso del marchio. L'esito del giudizio di primo grado & risultato sfavorevole alla Societa e
l'autorita giudiziaria ha chiesto una CTU contabile volta a guantificare Yeventuale danno. Allo stato
attuale, Bialetti Industrie Spa ha fornito la documentazione richiesta, e non &, sentiti i consulenti legali,
possibile quantificare it rischic economico conseguente a carico della Societad. Pertanto, non si &
proceduto nel presente bilancio all'apposizione di alcuna passivita. Si segnala che nel mese di maggio
2012 & prevista una sentenza per il giuramento del CTU e la formulazione del quesito.

33. Impegni

Al 31 marzo 2012 risultano in essere garanzie concesse ad enti finanziatori a favore delle controliate
Bialetti Store srl, Cem Bialetti e Triveni Bialetti per un importo pari a Euro 5.871 migliaia. Inolfre, si
segnala che in seguito alla sottoscrizione, avvenuta in data 19 gennaio 2012, di un contratto di
finanziamento a medio lungo termine con le principali banche finanziatrici di Bialetti Industrie Spa per
Euro 3,9 milioni, & stato apposto, a garanzia degli stessi, un pegno di primo grado sui marchi “Girmi” e
“Aeternum”, di proprieta di Bialetti Industrie Spa.



C. Situazione finanziaria netta di Bialetti Industrie S.p.a. al 31 marzo 2012

La posizione finanziaria netta di Bialetti Industrie S.p.A. e del Gruppo Bialetti, co
evidenziazione delie componenti attive e passive, a breve, medio e lungo termine & rappre!sem!afj Y
seguenti prospetti: '
Bialetti Industrie S.p.A.

(dafi in migliaia di Euro)

31 Marzo 2012 29 Febbraio 2012 |31 Dicembre 2011 (*)
A Cassa 938 2.527 1.134 \
B Alire disponibilie liquide 0 0 0
C Titoli detenut per la negoziazione 0 0 1425
D=A+B+C Liquidita 938 2.527 2.559
E Crediti finanzari correnti 13.758 13.021 2.467
E bis Crediti finanziari lungo termine 0 0 0
¥ Debiti bancari correnti 66,525 64.404 64.852
G Parte corrente dellindebitamento non corrente 400 400 13.966} °
H Altri debiti finanziari correnti 4.172 2.181 2.129
1 Totale debiti finanziari correnti 71.097 66.985 80.947
J=I-E-D Indebitamento finanziario corrente netto 56.401 51.437 75.921
K Debiti bancari non correnti 15.656 15.656 0
L Obbligazioni emesse 0 0 ]
M Altri debiti non correnti 738 797 812
N=K+L+M Indebitamento finanziario non corrente 16.394 16.453 812
O=J+N Indebitamento finanziario netto 72.795 67.890 76.733

{*} dati tratti dal Progetto di Bilancio Civilistico approvate in data 29 marzo 2012

Al 31 marzo 2012 !indebitamento finanziario netto di Bialetti Industie S.pA. & pari a
euro 72,8 milioni con un miglioramento di euro 3,9 milioni rispetto al 31 dicembre 2011.

La liquidita & pari a euro 0,94 milioni rispetto a euro 2,6 milioni al 31 dicembre 2011.

La parte corrente dell'indebitamento finanziario diminuisce di euro 19,5 milioni rispetto al 31 dicembre
2011. Tale variazione & dovuta principalmente ai seguenti fattori:

la riduzione della parte corrente delle posizioni finanziarie a lungo termine con gli istituti di credito per
un importo complessivo di euro 13,6 milioni riconducibile a (i) riclassifica tra i debiti a lungo termine
delle posizioni finanziarie con gli istituti di credito — che sono esposte coerentemente con le rispettive
scadenze contrattuali a seguito dell'avvenuta sottoscrizione (in data 19 gennaio 2012) da parte di
Bialetti Industrie S.p.A. e delia propria controllata Bialetti Store S.r.l, con le principali banche
finanziatrici, delPaccordo di risanamento del debito (“TAccordo”) di cui al comunicato stampa diffuso al
mercato in data 19 gennaio 2012 e (i) al pagamento delle rate in scadenza nel mese di febbraio dei
mutui bancari in essere.



rincremento dei crediti finanziari correnti per eure 11,3 milioni. Si ricorda che in data 1 gennaio 2012
Bialetti Industrie S.p.A. ha sottoscritto accordi di conto corrente intersocietario con le societa
controllate Cem Bialetti, Bialetti Stainless Steel e Bialetti Girmi France in forza dei quali, alla scadenza
“prefissata periodica, Bialetti Industrie S.p.A. provvede al calcolo delle posizioni nette debitorie o
creditorie (scaturenti da rapporti di natura commerciale) e provvede al pagamento degli sbilanci

- attraverso addebito o accredito dei conti correnti intersocietari unitamente agli interessi maturati.

© Per completezza informativa, si riporta di seguito anche la posizione finanziara netta del Gruppo
~ ‘Bialetti'al. 31 marzo 2012.

';‘"Gruppo Blalet’tl

'(datl in mlglrala di Euro)

31 Marzo 2012 29 Febbraie 2012 {31 Dicembre 2011 (**)
A Cassa 2.613 4.302 2.982}
B Altre disponibilitd Tquide 0 0
C Titoli detenuti per la negoziazione i) 0 1.425
D=A+RB-+C Liguidith 2,613 4.302 4,407
E Crediti finanziari correnti 1] 0 1]
E bis Crediti finanziari lungo termine 0 1] 0
F Debiti bancari correnti 74.090 72372 73.253
G Parte corrente dellindebitamento non corrente 400 400 13.966
H Altri debiti finanziari correntd 7.428 6.868 6.735
I Totale debiti finanziari coxrenti 81.918 79.640 93.954
J=I-E-D  Indebitamento finanziario corrente netto 79.305 75338 89.547
K Dehiti bancari non correnti 15.636 15.656 0
L Obbligaziont emesse 0 i}
M Altri debiti non correnti 799 840 880
N=K+L+MIndebitamento fnanziario aon correnie 16.455 16.4%4 B30
O=J+N  Indebitamente finanziario netto 95.760 91.834 90.427|

(**) dati trattt dal Bilancio Consolidato approvato in data 29 marzo 2012

Al 31 marzo 2012 lindebitamento finanziario netto del Gruppo Bialetti & pari a euro 95,8 milioni
rispetto a euro 80,4 milioni al 31 dicembre 2011.

La liguidita e pari a euro 2,6 milioni rispetto a euro 4,4 milioni al 31 dicembre 2011.

Relativamente alle posizioni a lungo termine nei confronti degli istituti di credito, valgono le medesime
considerazioni esposte nel paragrafo relativo alla situazione di Bialetti Industrie S.p.A..
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Come in precedenza illustrato, il Consiglio di Amministrazione ha preso atto cheF;I‘_ *‘ﬁiiiﬁ: 3ZIoNe ""5‘5 :
%

patrimoniale ed economica al 31 marzo 2012 della societd evidenzia un patrimopig\gjtos L4
considerando la perdita dell'esercizio 2010, I'utile dellesercizio 2011 e I'utile del primo tme&tis. 512"

e al netto delle riserve disponibili iscritte in bilancio ad eccezione (i) della riserva “den
“Versamento in conto futuro aumento di capitale” (per le ragioni in precedenza indicate),
“Riserva azioni proprie in portafoglio’- risulta ridotto ad Euro 5.550.861 e, quindi, diminuito di oltre un
terzo rispetto sia al capitale sociale nominale pari a Euro 18.750.000,00, sia al capitale sociale
contabile pari a Euro 18.651.972,00, quest'uitimo espresso al netto delle azioni proprie detenute daila
Societd in numero di 164.559 e valorizzate ad Euro 98.028,00 che - in ottemperanza ai principi
contabili internazionali - sono rilevate a diretta riduzione del capitale sociale. »—?

Configurandosi, pertanto, la fattispecie previsia daiiart. 2446 del codice civile, ii Consigiio di
Amministrazione intende sottoporre all’Assemblea degli Azionisti di Bialetti la proposta di copertura
integrale delle perdite complessive emergenti dalla situazione patrimoniale ed economica al 31 marzo
2012, pari a Euro 20.942.786, mediante utilizzo integrale delle riserve disponibili e delle poste di utile;
complessivamente pari a Euro 7.743.647, e successiva riduzione del capitale sociale da Euro
18.750.000 a Euro 5.550.861 - previa eliminazione del valore nominale delle Azioni - modificando
conseguentemente I'art. 5 dello Statuto Sociale.

Per lillustrazione della proposta di eliminazione del valore nominale delle Azioni si rimanda alla
Relazione sulle Modifiche Statutarie consultabile, inter alia, sul sito internet della Societa allindirizzo
www . bialettindustrie.com, sezione "Investor Relation/Assemblee degli Azionisti".

Il Consiglio di Amministrazione ritiene altresi opportunc sottoporre agli azionisti una proposta di
aumento di capitale sociale a pagamento e in via scindibile, mediante emissione di azioni ordinarie
senza valore nominale, da offrire in opzione ai soci, ai sensi dell'art. 2441, primo comma, cod. civ.,
sino a un massimo di Euro 15 milioni comprensivo dell'eventuale sovrapprezzo (I"Aumento di
Capitale”). L'Aumento di Capitale sara eseguito previa realizzazione dei provvedimenti ex art. 2446
c.c.- di cui al paragrafo precedente - tra cui il ripianamento delle perdite e la correlata riduzione del
capitale sociale.

Al riguardo, il Consiglio ricorda che il socio di controllo Bialetti Holding, in ottemperanza agli accordi
presi con it ceto bancario meglio descritti nel successivo paragrafo D. 6 della Relazione, ha:
- effettuato nel corso degli esercizi 2009 e 2010 versamenti in conto futuro aumento di capitale,
per complessivi Euro 8 milioni;
- rinunciato in data 19 gennaio 2012 a crediti commerciali vantati nei confronti di Bialetti per
Euro 1,083 milioni;

entrambi gli importi specificamente destinati, come in precedenza evidenziato, alla sotioscrizione - da
parte di Bialetti Holding - di un futuro aumento di capitale da offrire in opzione ai soci della Societa.

Conseguentemente tali somme, complessivamente ammontanti a Euro 8,083 milioni, sono
specificamente riferibili al socio di controllo, Bialetti Holding, fino al momento della corrispondente
sottoscrizione del’Aumento di Capitale. :



D.t  Motivazioni e destinazione dell’aumento di capitale in rapporto anche alPandamento
gestionale della societa e ragioni dell’esclusione del diritto di opzione

- It Consiglio di Amministrazione intende sottoporre all'Assemblea degli azionisti FAumento di Capitale,
come meglio dettagliato nel successivo paragrafo E della Relazione.

L'Aumento di Capitale comporterd, in primis, un incremento de! valore del patrimonio netto della
Societa per un ammontare pari, in quanto scindibile, alle sottoscrizioni raccolte entro il termine finale
dell’Aumento di Capitale (computandosi fin da ora, fra le sottoscrizioni, gli apporti effettuati dal socio
Bialetti Hoidmg, fn quanto ad oggt appostati contabilmente quai: versamenti in conto futuro aumento di
“capitaie). -

La proposta d| Aumento di Capitale si colloca altresi nell’ ambito degli accordi sottoscritti da Bialetti con
il ceto bancario (cfr. successivo paragrafo E della Relazione), nel contesto dei quali il socio di
maggioranza Bialetti Molding ha effettuato apporti per complessi euro 9.083.000,00, da porre al
servizio dell’Aumento di Capitale (cfr. successivo paragrafo D.6).

D.2  Analisi delia composizione dell'indebitamento finanziario

Le risorse finanziarie raccolte dal mercato con F'Aumento di Capitale {ulteriori rispetto alle somme gia
apportate dal socio di maggioranza Bialetti Holding a titolo di versamenti soci in conto futuro aumento
di capitale) saranno destinate al rafforzamento della struttura patrimoniale e finanziaria del Gruppo
Bialetti.

Per quanto riguarda l'analisi della composizione dell'indebitamento finanziario netto a breve e a
medio-lungo termine al 31 marzo 2012 di Bialetti e del Gruppo Bialetti si rinvia a quanto riportato nel
precedente paragrafo C della Relazione.

D.3  Consorzi di garanzia efo collocamento -

Alla data di redazione della presente Relazione non & prevista la costituzione di consorzi di garanzia
e/o di collocamento in relazione alf Aumento di Capitale.

D.4 Forme di collocamento

Trattandosi di un’offerta in opzione, le azioni saranno offerte in opzione a tutti gli azionisti direttamente
dalla Societa, in conformité alle disposizioni normative e regolamentari vigenti ed applicabili. Non
sono, allo stato, previste altre forme di colloccamento.

Si precisa che la sottoscrizione delle azioni di nuova emissione potra avvenire anche mediante
compensazione di crediti certi liquidi ed esigibili nei confronti della Societa alla data di regolamento
delle stesse azioni.

0.5 Criteri di determinazione de} prezzo di emissione

La proposta sottoposta alla Vostra attenzione prevede che it prezzo di emissione unitario delle azioni

di nuova emissione, iV incluso I'eventuale sovrapprezzo, sia determinato dal Consiglio di
Amministrazione nel corso di una riunione da tenersi in nrossimita dell'avvio dellofferta in opzione,
tenendo conto, tra I'altro, delle contingenii condizioni di mercato, dell'andamento delle quotazioni delle
azioni della Societa, deil’'andamento economico patrimoniale e finanziario di Bialetti, nonché delle
prassi di mercato per operazioni similari, ivi inclusa la possibilita di applicare uno sconto al prezzo
teorico ex diritto.

Nel corso della medesima riunione il Consiglio di Amminisirazione determinera: {a) il numero massimo



di azioni ordinarie da emettere e il relativo rapporto di assegnazione, (b) conseguentemente alla
determinazione del prezzo di sottoscrizione, I'esatto ammontare dell’aumento di capitale, e (c) il
termine iniziale per la sottoscrizione delle azioni di nuova emissione, nonché il refativo termine ultimo

flssata dal Consiglio di Ammmlstrazmne il deliberato aumento di capltaie non fosse int
sottoscritto, il capitale stesso si intendera aumentato per un importo pari alle sottoscrizigl i
conformemente a quanto previsto dall'articolo 2439, secondo comma, cod. civ. "'

esercitati

Si da atto che I'azionista di maggioranza Bialetti Holding (che detiene, alla data della Relazione, una
partecipazione pari al 64,07% del capitale sociale della Societa):

- in esecuzione degli impegni assunti ai sensi dellaccordo di moratoria sottoscritto il 28 aprile
2009 con ie pnnmpail banche credilrici di Blaietli industiie, ha effeliuato versamenti in conto
futuro aumento di capitale per complessi Euro 8 milioni, eseguiti in data 24 febbraio 2009
quanto a Euro 1 milione, in data 19 marzo 2009 quanto a Euro 0,5 milioni, in data 21 april
2009 quanto a Euro 1 milione, in data 3 giugno 2009 quanto a Eurc 0,5 milioni e in data 28
aprile 2010 quanto a Euro 5 mifioni;

- in forza dell'accordo di risanamento dell'indebitamento, - di cui al successivo paragrafo-E. della

Relazione - costituito una riserva in conto futuro aumento di capitale di Bialetti industrie per un
importo pari a Euro 1.083.000,00 mediante conversione di taluni crediti gid maturati nei
confronti di Bialetti Industrie S.p.A.;
St precisa che tale somma st riferisce a crediti commerciali derivanti dai contratii di locazione in
essere tra Bialetti Holding e Bialetti, sottoscritti nel 2007 e modificati con delibera del Consiglio
di Amministrazione del 15 maggio 2011, assunta previa valutazione del Comitato Operazioni
Parti Correlate. | contratti di locazione si riferiscono agii immobili siti in Coccagiio (BS) e
Ornavasso ove & svolta I'attivita produttiva e commerciale di Bialetti.

| predetti importi, che ammontano, alla data della Relazione, complessivamente a Euro 9.083.000,00
sono stati iscritti in bilancio nella posta contabile denominata "Versamento in conto futuro aumento di
capitale”, riconducibile all'azionista di controlio Bialetti Holding e specificamente destinati alla
sottoscrizione - da parte dello stesso azionista - di un futuro aumento di capitale da offrire in opzione
ai Soci della Societa.

Di tali versamenti non si & pertanto tenuto conto ai fini della valutazione circa la sussistenza della
fattispecie di cui all'art. 2446 cod. civ. (cfr. precedente paragrafo A. della Relazione).

Alla data della Relazione non sono pervenute alla Societd, da parte di altri azionisti, ulteriori
manifestazioni di disponibilitd a sottoscrivere le azioni di nuova emissione rivenienti dal’Aumento di
Capitale.

D.7 Periodo previsto per I'esecuzione dell’aumento di capitale sociale

Subordinatamente al rilascio delle necessarie autorizzazioni da parte delle Autoritd competenti, si
stima che P'offerta delle azioni ordinarie di nuova emissione in opzione ai soci possa avere esecuzione
entro la fine dell'esercizio 2012. in ogni caso, come anticipato nel precedente paragrafo D.5, i termini,
iniziale e finale, (si ricorda che quest'ultimo non potra essere successivo al 31 dicembre 2013} per la
softoscrizione delle azioni di nuova emissione saranno determinati dal Consiglio di Amministrazione
nel corso di una riunione da tenersi in prossimita dell’avvio dell’offerta in opzione.



La softoscrizione, nel rispetto del diritte di opzione degli altri azionisti, della porzione di aumento di
capitale sociale relativo al versamento in conto futuro aumento di capitale per complessivi Euro
9.083.000, riferibile al socio di controlio Bialetti Holding, sara eseguita contestualmente alla delibera di
approvazione dell'aumento stesso.

D.8. Data di godimento delle azioni di nuova emissione

Le azioni ordinarie di nuova emissione rivenienti dalf Aumento di Cap:’tale avranno godimento regolare
g, pertanto garantiranno ai loro possessori gli stessi diritti delle azioni ordinarie Bialetti in circolazione
afEa data della relativa emlss:one

D.9. ° Effetti economico-patrimoniali e finanziari
L’Aumento di Capitaie comportera, in primis, un incremento del vaiore del patrimonio netto delia
Socisetd per un ammontare pari, in quanto scindibile, alle soitoscrizioni raccolte entro il termine finale
deil’Aumento di Capitale (computandosi fin da ora, fra le sottoscrizioni, gli apporti effettuati dal socio
Bialetti Holding, in quanto ad oggi appostati contabilmente quali versamenti in conto futuro aumento di
capitale).

Alla data della presente Relazione non sono state ancora determinate le condizioni dellofferta in
opzione, ivi inclusi 'ammontare complessivo dell’ Aumento di Capitale, il prezzo di sottoscrizione delle
Azioni, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, e | numeroc di azioni da emettersi nel’ambito
dell'aumento di capitale. Come anticipato nel precedente paragrafo D.5, tali condizioni saranno
determinate dal Consiglio di Amministrazione nel corso di una riunione da tenersi in prossimita
dell'avvio dell'offerta in opzione.

D.10. Effetti sui valore unitario delle azioni delPeventuale diluizione di detto valore o della
redistribuzione dello stesso tra pili categorie di azioni

L’Aumento di Capitale prevede, ai sensi delle disposizioni normative e regolamentari vigenti ed
applicabili, che a ciascun azionista della Societa spetti il diritto di opzione e, pertanto, gli azionisti che
decideranno di sottoscrivere FAumento di Capitale per Fintera quota ad essi spettante non subiranno
alcun effetto diluitivo in termini di percentuale di partecipazione rispettc allintere capitale sociale.

Gli azionisti che non eserciteranno il proprio diritto di opzione, subiranno, a seguito dell’emissione
delle azioni rivenienti dallAumento di Capitale, una diluizione della propria partecipazione che, alla
data della presente Relazione, non & determinabile né stimabile in quanto le condizioni delfAumento
di Capitale {tra cul Fammontare complessivo dell'aumento stesso, il prezzo di sottoscrizione delie
azioni e il numero di azioni di nuova emissione) saranno determinate dal Consiglic di Amministrazione
nel corso di una riunione da tenersi in prossimita delavvio dell’'offerta in opzione (cfr. paragrafo D.5
della Relazione).

A partire dalla data di avvio dell'offerta in opzione, il diritto di opzione spettante a ciascun azionista
sara negoziabile separatamente dallazione, che a quel punto quotera ex-diritto. Alla data della
presenie Relazione non & possibile effettuare aicuna stima con riferimento al valore di trattazione dei
diritti di opzione, in quanto tale valore dipendera da una serie di fattori ad oggi non conosciuti né
prevedibili, guale ia situazione del mercato dei capitali alla data di esecuzione dellAumento di
Capitale.

E. iniziative per il risanamento della gestione e per il mantenimento di condizioni di continuita
aziendale e piani di ristrutturazione dell’indebitamento

in considerazione (i} del difficile quadro congiunturale che ha continuato a penalizzare negli ultimi
esercizi I'andamento economico e finanziario dei Gruppo Biaietti, (ii) del mancato raggiungimento per



Pesercizio 2010 degli obiettivi economico finanziari originariamente preventivati net Piano industriale
2010 - 2012 e (iii) de! conseguente mancato rispetto dei covenants assunti nel contesto della proroga
dell'accordo di Standstill perfezionato nel maggio del 2010, nei primi mesi del 2011 gli Amministratori
di Bialetti, attraverso il coordinamento del Direttore Generale, hanno ritenuto opportuno elaborare un
nuovo Piano Industriale 2011 ~ 2015 (il "Piano industriale”) volto ad individuare gli interventi di
natura industriale e finanziaria ritenuti necessari per ristabilire le condizioni di equilibrio g,_e§lLQIe
anche atiraverso una modifica degli accordi in essere con il ceto bancario. A0 A0 1y

Il Piano Industriale, predisposto con il supporto di un primario advisor industriale, ifa prévig
alia, nelfambito delle valutazioni che sono state effettuate dal management per fi;rec liparo-de
agr g i Dy s . . R . . . IR by
competitivita e profittabitita del Gruppo Bialetti, un intervento di revisione e ottimizzagrgne:
industriale. e

di nuovi punti vendita quali vettori di crescita e (i) delinea le strategie che, facendo™le
rafforzamento del modello di azienda di marca e su un processo di riorganizzazione, semplificazione e
razionalizzazione delle strutture e delle attivita, puntano al recupero di profittabilita e al riequilibrio

H H H -1

patrimoniale e finanziario del Gruppo Bialetti. g
In particolare, per quanto riguarda la produzione di pentolame con rivestimento antiaderente svolta §

nello stabilimento produttivo di Coccaglio (BS), in un'ottica di sempre maggiore razionalizzazione ed
efficienza, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato, in data 15 maggio 2011, di concentrare la
medesima presso lo stabilimento del Gruppo sito in Turchia (CEM Bialetti), gia. dedicato
esclusivamente alla produzione di tali articoli e ulteriormente potenziabile attraverso il trasferimento di
una parte degli impianti dello stabilimento di Coccagtio.

In tale contesto, il Consiglio di Amministrazione — anche per ridurre al minimo limpatto di tale
intervento sul territorio e sui livelli occupazionali - ha approvato un progetto di progressiva conversione
del sito produttivo di Coccaglio (BS), che consentira un parziale riassorbimento delfla manodopera,
con Tobiettivo di dedicario a produzioni iegate al business dei cafie, identificato gia da tempo come
uno dei driver di sviluppo del Gruppo Bialetti. Al riguardo, a seguito dell'intesa ratificata in data 31
maggio 2011 presso 'Agenzia Regionale per il lavoro e la formazione in merito all'accordo quadro
relativo alla procedura di ristrutturazione dell'impianto di Coceaglio, a partire dal 6 giugno 2011 é attiva
la Cassa Integrazione Guadagni Straordinaria (CIGS) e sono stati messi a disposizione dei lavoratori
coinvolti dalla ristrutturazione industriale strumenti volii alla riqualificazione e ricoliocamento.

Nell'ambito del suddetto intervento sull’assetto industriale del Gruppo, in data 19 maggio 2011, Bialetti
ha sottoscritto con la societa TTK Prestige Limited, con sede a Bangalore (India) (“TTK"), un contratto
di vendita degli impianti di stampaggio per coniatura e verniciatura a spruzzo di pentolame in alluminio
installati presso lo stabilimento di Coceaglio ad un corrispettivo di Euro 4 milioni.

Sempre con TTK, il 12 aprile 2011, & stato firmato un accordo finalizzato alla cessione dell'impianto
per la produzione di pentole a pressione (situato in Romania) e un contestuale accordo di fornitura
volto a garantire al Gruppo Bialetti la capacitd di mantenere il presidio del mercato a prezzi
competitivi. :

Si segnala inoltre che, nella medesima data, Bialetti ha sottoscritto con TTK un Memorandum Of
Understanding ("MOU”), avente ad oggetto la cessione del ramo d'azienda facente capo alla
controliata indiana Triveni Bialetti Industries. La realizzazione dell'operazione era subordinata
allavveramento di talune condizioni sospensive disciplinate al'interno del’MOU. Tali condizioni si
sono verificate nel corso del secondo semestre delfesercizio 2011, consentendo la sottoscrizione a
dicembre 2011 dell’ “outsourcing agreement’ propedeutico alla presentazione del “demerger scheme”
di fronte alla Corte di Mumbai.



L'eventuale perfezionamento di tale cessione consentirebbe al Gruppo Bialetti di dismetiere
completamente le attivita industriali indiane e di ottenere benefici anche in termini finanziari.

_L'esame del Piano Industriale ha evidenziato come il modello di business progressivamente adottato
dal-Gruppo Bialetti Industrie negli ultimi esercizi esiga forme tecniche di affidamenti bancari flessibili
alle esigenze finanziare del Gruppo, che presentano caratteri di marcata differenziazione nei diversi

- periodi del’anno. Ritenendo opportina una condivisione di tali mutate esigenze finanziare con il ceto

bancario preventivamente all'approvazione definitiva del nuovo Piano Industriale, , nel corso del mese

di“aprile 2011, Bialetti Industrie SpA, con il supporto dei propri advisors, ha iniziato a dialogare con i

rappresentanti del ceto bancario, proponendo alle banche finanziatrici una proposta di manovra

finanziaria coerente con le esigenze delineate nel Piano Industriale ("Manovra Finanziaria”) che,
unitamente al Piano Industriale, rappresenta il piano di risanamento della Societa e del Gruppo Bialetti

("Piano di Risanamento”). I Piano di Risanamenio & stato oggetio di asseverazione in data 22

dicembre 2011 da parte del Dott. Luigi de Anna di Adacta Studio Associato, ai sensi dell’art. 67 terzo

comma iettera d) deila Legge Failimentare (R.D. 16 marzo 1942 n. 267).

Al termine delle negoziazioni con it ceto bancario conclusesi positivamente, in data 19 gennaio 2012
Bialetti ha reso noto di aver siglato, unitamente alia propria controllata Bialetti Store S.r.i, con ie
principali banche finanziatrici un accordo di risanamento delindebitamento, ai sensi delfart. 67, terzo
comma, lett. d) della Legge Fallimentare, finalizzato a supportare la Societa e it Gruppo Bialetti
nelfattuazione de! Piano industriale, economico e finanziario 2011-2015. Contestualmente Bialetti e il
ceto bancario hanno sottoscritto un finanziamento a medio lungo termine per cassa di circa Euro 3,9
milioni, garantito da pegno su taluni marchi di proprieta della Societa.

L’Accordo attuativo della Manovra Finanziaria — che contempla clausole usuali per contratti di questo
tipo — prevede quali pattuizioni principali:

- il riscadenziamento def mutui chirografari in essere, pari a circa Euro 13 milioni, mediante la
rimodulazione del relativo piano di ammortamento con un preammortamento fino al 31 marzo
2013, con regolare pagamento degli interessi sul capitale residuo;

- I consolidamento di parte degli utilizzi a valere sulle anticipazioni connesse ai finanziamenti
allimportazione (“Finimport’) per Euro 3 milioni, sino al 31 dicembre 2012, data a decorrere
dalla quale, previo rimborso dei predetti utilizzi, sara consentito di riprendere V'ordinaria & piena
operativita di tale parte della linea Finimport;

- limpegno delle Banche Finanziatrici (i) a confermare le linee a breve termine di natura
autoliquidante, le linee di cassa, le linee di firme, le linee di factoring e le linee Finimport, sino
al 31 dicembre 2015 {ai termini e alle condizioni ivi previste), nelfammontare pari a circa Euro
79 milioni, con applicazione dei tassi previsti dalla Manovra;

- la trasformazione delle linee di natura autoliquidante e delle linee Finimport, pari a complessivi
Euro 73,4 milioni (rappresentanti una parte delle linee di cui al punio precedente), in un unico
affidamento utilizzabile in forma promiscua come linee di credito aventi le caratteristiche
tecniche di linee autoliquidanti e/o di linee Finimport (la “Linea Promiscua®), con un sotto limite
di utilizzo relativamente alia forma Finimport pari a Euro 28 milioni sino al 31 dicembre 2012 e
pari a Euro 31 milioni a partire dall’l gennaio 2013, fenuto conto anche del rimborso della linea
Finimport consolidata sino al 31 dicembre 2012;

- la sottoscrizione di un contratto di finanziamento per circa Euro 3,9 milioni, garantito da pegno
di primo grado sui marchi “Girmi” ed “Asternum” di proprieta della societa, erogato nel mese di
Febbraio 2012 in un'unica soluzione previa avvenuta costituzione del pegno sui predetti
marchi. )l rimborso della quota capitale del finanziamento (che & stato erogato) sara effettuato
entro jl 31 dicembre 2014, a partire dal 30 giugno 2013, ed & previsto il rimborso anticipato
obbligatorio in presenza di excess cash flow rispeito ai flussi di cassa previsti nel Piano di
Risanamento;



- la conversione da parte dell'azionista di maggioranza Bialetti Holding S.r.l. di crediti vantati nei. .
confronti di Bialetti industrie S.p.A. in versamento in conto futuro aumento di capitaleypa'rjymfi.
importo pari a circa Euro 1,08 milioni; iy

- il rispetto di determinati covenants finanziari, legati ai livelli di rapporto tra (i) 1a Bosi
finanziaria netta e il Patrimonio netto (a partire dal 2012) e (i) la Posizione ﬂnanzia”r‘f ﬂ '
PEbitda (pari a 12,3 nel 2011 comprensivo del margine di scostamento massimo - pa
che, come emerge dalla relazione finanziaria annuale 2011, & stato rispettato), con kjféqi 31
ai dati risultanti dai bilanci consolidati annuali e semestrali del Gruppo Bialetti; N

- Pimpegno del Consiglio di Amministrazione di Bialetti Industrie S.p.A. a proporre allAss "1‘5[;—:5@%;
degli Azionisti, entro la data di approvazione del bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre
2011, la nomina di un Consigliere Indipendente (ulteriore rispetio a quelli attuaimente gia in
carica), nomina prevista nellambito dell'assemblea degli azionisti convocata in sede ordinaria
per, inter alia, approvazione del bilancio d’esercizio 2011.

Pur in un contesto economico e di mercato che rimane complessivamente difficile, il Gruppo Bialetti

sta quindi operando al fine di perseguire i propri obiettivi, rappresentati, in linea con quanto previsto
da! Piano Industriale 2011 — 2015, (i} dal recupero della marginalita, grazie ad una particolare
atienzione sia sul fronte dei prezzi di vendita applicati alla clientela che su quello della riduzione e
contenimento dei costi i) dall'introduzione sul mercato di nuovi prodotti nelle aree di core business e

(iii) dal miglioramento nella gestione del capitale circolante.

Valutazione finale del Consiglio di Amministrazione

Le azioni correttive intraprese con il Piano Industriale hanno manifestato i propri positivi effetti gia nel
corso dell’'esercizio 2011 consentendo al Gruppo Bialetti di raggiungere un Ebitda positivo di euro 12,7
milioni e di ridurre I'Indebitamento finanziario Netto da Eurc 98,6 milioni di fine esercizio 2010 ad euro
90,4 milioni a fine 2011 e a Bialetti Industrie S.p.A di raggiungere un Risultato Netto positivo di euro
3,8 milioni e di ridurre I'iIndebitamento finanziario Netto da Euro 89,9 milioni di fine esercizio 2010 ad
euro 76,7 milioni a fine 2011, dando cosi un importante segnale di inversione di tendenza funzionale
ad un progressivo e continuo miglioramento nel tempo dei principali indicatori economici e finanziari.

| risultati consolidati del primo trimestre del 2012, approvati dal Consiglio di Amministrazione del 14
maggio scorso, evidenziano un Ebit in crescita (Euro 2,5 milioni nel primo trimestre 2012; Euro 1,9
milioni net medesimo periodo dell'esercizio 2011) e un reddito netto positivo di Eurc 0,3 milioni
(invariato rispetto allo stesso periodo dell'esercizio 2011} nonostante il fatturato in calo (Euro 42,5
milioni nel primo trimestre 2012; Euro 51,8 milioni nel medesimo periodo dell'esercizio 201 1).
Anche i risultati della Societa confermano tali tendenze, evidenziando al 31 marzo 2012:

- Ricavi per Euro 33,1 milioni (Euro 41,2 milioni nel primo trimestre del 2011);

- Ebitda pari a Euro 2,8 milioni (Euro 4 milioni nel primo trimestre del 2011);

- Ebit pari a Euro 1,5 milioni (Euro 1 mitione nel primo trimestre del 2011);

- Utile netto per Euro 0,3 milioni (Euro 0,6 milioni nel primo trimestre del 2011);

Sulla base dei risultati conseguiti nel 2011 e nel primo trimestre del 2012, del percorso di
ristrutturazione industriale e pili in generale delle azioni di contenimento dei costi, queste ultime
ulteriormente rafforzate nel 2012 per tener conto degli scostamenti rispetto alle attese in termini di
fatturato, nonché degli ulteriori miglioramenti di marginalita complessiva attesi nei prossimi esercizi e
riflessi nel Piano Industriale 2011-2015, confortati dagli esiti positivi del processo di asseverazione del
Piano Industriale 2011-2015 ai sensi dell'art. 67, terzo comma, lettera d), della Legge Fallimentare, gli
amministratori di Bialetti Industrie ritengono che gli impegni assunti dal Gruppo Bialetti con il ceto
bancario possano essere ragionevolmente raggiunti e rispettati.



It Consiglio di Amminisirazione di Bialetti ha valutate attentamente la situazione e, considerati i
contenuti nonché la durata di lungo termine dellaccordo di Manovra Finanziaria raggiunto con il ceto
bancario, nonché F'evoluzione prevedibile della gestione hanno maturato la ragionevole convinzione
che il Gruppo Bialetti & la Societa siano dotati di adeguate risorse per continuare ad operare in un
prevedibile futuro.

F. Modifiche statutarie

Le proposte di riduzione e di successivo aumento del capitale sociale sopra illustrate - ove approvate
dall'Assemblea degli Azionisti - determineranno la necessita di apportare al'art 5 deilo Statuto Sociale
Cdi Bialetti Industrie S.p.A. le modifiche indicate nella colonna Nuovo Testo di seguito riportato:

u

Capitale sociale Capitale sociale
Art. 5 Art. 5
1. I copitale sociale & dsterminato in euio | 1. 1 capilale sockie & determinaio in euro
18.750.000,00 (diciottomifioni settecento- | 5.550.861,00 {cinquemilioni cinquecento-

cinquantamila virgola zero zero) diviso in numero | cinguantamila ottocentosessantuno virgola zero

75.000.000 (settantacinquemilioni) azioni ordinarie | zero) 48750-000.00—{diciottomilioni—secltccento-
senza indicazione del valore nominale. einquantamia—virgela—zere-zere) diviso in numero

75.000.000 (settantacinquemilioni) azioni ordinarie
senza indicazione del valore nominale.

L’assemblea straordinaria del [] ha
deliberato di aumentare in via scindibile a
pagamento il capitale sociale per un importo
massimo di Eurc 15.000.000,00 (quindici
mittoni) comprensivo di eventuale
sovrapprezzo, da sottoscriversi entro il
termine del 31 dicembre 20613 anche
mediante  compensazione di  crediti,
mediante emissione di azioni ordinarie
senza valore nominale, di nuova emissione,
godimento regolare e aventi le medesime
caratteristiche di quelle in circolazione, da
offrire in opzione a coloro che risuiteranne
essere azionisti della Societa alia data di
inizio del periodo di sottoscrizione, in
proporzione al numero di azioni possedute,
ai sensi del’art. 2441, primo comma, cod.
civ., conferendo al consiglio di
amministrazione ogni pillt ampio potere per
stabilire modalitd, termini e condizioni
dell’aumento di capitale nel rispetto dei limiti
sopra indicati. Qualora entro detfo termine
finale del 31 dicembre 2013 l'aumento di
capitale non fosse integralmente
sottoscritto, il capitale stesso si intendera
aumentato per un iImporto pari alle




{omissis]

sottoscrizioni raccolte, entro tale data,
conformemente a quanto previsto

dall’articoio 2439, secondo comma,
civ..

[omissis]

cod.

G. Proposte di delibera

Signori Azionisti,

i

[V = e AR
Le sopra indicate modifiche statutarie non conferiscono agli Azionisti 1a facolta di esercitar@iﬁﬂ@jﬁf?& b
recesso ai sensi dellart. 2437 del Codice Civile o di alire disposizioni, non integrando alcu i

fattispecie previste da tale norma.

2
Al N
s ey

dehied il
&

il Consiglio di Amministrazione della Vostra Societa, Vi ha convocati in Assemblea straordinaria, per
deliberare, fra gli altri argomenti, in merito all'assunzione dei provvedimenti ex art. 2446 cod. civ. &
allaumento di capitale a pagamento, in forma scindibile, da offrire in opzione ai soci, formulando le

seguenti proposte di deliberazione.

Provvedimenti ex art. 2446 cod. civ.

In considerazione di quanto in precedenza esposto nella Relazione, relativamente ai provvedimenti ai
sensi dellarticolo 2446 cod. civ., qualora concordiate con quanto sopra proposto, Vi invitiamo ad

assumere le seguenti delibere:

“ ‘Assemblea Straordinaria degli azionisti di Bialetti Industrie S.p.A..

- esaminata la situazione patrimoniale economica e finanziaria della Societa al 31 marzo 2012

redatta dal Consiglioc di Amministrazione ai sensi dellarticolo 2446 del codice civile e
dellarticolo 74 del Regolamento adottato con delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999,
come successivamente modificato;

esaminata la Relazione degli Amministratori suile materie all'ordine del giorno redatta ai sensi
dell’articolo 125-ter del Decreto Legislativo 14 febbraio 1998, n. 58;

esaminata la Relazione degli Amministratori redatta ai sensi dell'articolo 2446 del codice civile
e degli articoli 72 e 74 del Regolamento adottato con delibera CONSOB n. 11971 del 14
maggio 1999, come successivamente modificato;

considerate le osservazioni del Collegio Sindacale alla predetta Relazione degli Amministratori
ai sensi del’articolo 2446 del codice civile;

considerato che il patrimonio netto risuftante dalla situazione patrimoniale al 31 marzo 2012 -
assurnendo la perdita del’esercizio 2010, 'utile dell'esercizio 2011 e f'utile del primo trimestre
2012 e al netto delle riserve disponibili iscritte in bilancio ad eccezione (i) della riserva



denominata “Versamento in conto futuro aumento di capitale” (per le ragioni in precedenza
indicate), e (ii) della “Riserva azioni proprie in portafoglio” - risulta ridotto ad Euro 5.550.861 e,
quindi, diminuito di offre un terzo rispeto sia al capitale sociale nominale pari a Euro
18.750.000,00, sia al capitale sociale contabile pari a Euro 18.651.972,00, questuftimo
espresso al netto delfe azioni proprie detenute dalla Societa in numero di 164.559 e valorizzate
ad Eurc 98.028,00 che - in ottemperanza ai principi contabili internazionali - sono rilevate a

- . diretta riduzione del capitale sociale;

© . congiderato che la riduzione del patrimonio netto ad un importo inferiore di oltre un terzo del
- capitale sociale sussisteva anche al termine dell'esercizio 2010 sulla base delfe risuftanze del

2 “relativo bilancio di esercizio di esercizio di Bialetti Industrie S.p.A. approvato dallAssembiea
© - del29 giugno 2011;

7)

2)

3

4)

breso atto delfintervenuta eliminazione del valore nominale delle azioni emesse da Bialetti
indusiii aftualimenie in circolazione;

DELIBERA

per quamto occorrer possa, di approvare anche ai sensi dell’art. 2446 del codice civile Ia
situazione patrimoniale, economica e finanziaria al 31 marzo 2012 di Bialetti Industrie S.p.A.,
corredata delle relative note esplicative degli Amministratori e delle osservazioni del Collegio
Sindacale;

di procedere alla copertura della perdita defll'esercizio 2010 pari a Euro 17.443.828,47 e del

“Disavanzo da fusione” negativo per Euro 3.498.957,51- importi arrotondati a complessivi Euro

20.942.786 - risultante dalla situazione patrimoniale-economica al 31 marzo 2012 come

segue:

- quanto a complessivi Euro 7.743.647, mediante integrale ulilizzo della “riserva
sovraprezzo azioni”, della ‘riserva legale”, della “riserva straordinaria”, della “Riserva per
Utile da valutazione attivita e passivitd in valuta (art. 2426 comma n.8-bis c. c) ", della

‘Riserva da las Transition”, e delle poste di utili ivi indicate;
- guanto ad Euro 13.199.139 mediante riduzione per comispondente impoito del capitale

sociale, che si riduce pertanto a nominali Euro 5.550.861;

di modificare il primo comma dell'articolo 5 (capitale sociale) dello Statuto Sociale di Bialetti
industrie S.p.A., tramite aggiornamento dell'ammontare del capitale sociale, come risultante
afl'esito defla anzidetta riduzione del medesimo;

di conferire al Consiglio di Amministrazione — e per esso al Presidente e agli Amministratori
Delegati pro tempore in carica, in via disgiunta fra loro e con facolta di nominare procuratori
speciall — ogni pity ampio potere e tutte le facolta occorrenti affinché sia data attuazione alla
presente delibera assembleare, ivi incluso a titolo esemplificativo e non esaustivo ogni piti
ampio potere per adempiere a ogni atto e/o formalita necessaria affinché le medesime siano
iscritte al Registro delle Imprese, accettando ed introducendo le modificazioni, aggiunte o
soppressioni, formali e non sostanziali, eventuaimente richieste dalle Autorita competenti oltre
che allaggiornamento delle espressioni numeriche contenute nellarticolo 5 dello Statuto
Sociale derivanti dalla nuova determinazione dellimporto def capitale sociafe.



Aumento di capitale
Inoltre in considerazione di quanto esposto nelia Relazione, relativamente alla proposta di Aumento di
Capitale, VI invitiamo ad assumere le seguenti deliberazioni:

“ ‘Assemblea Straordinaria degli azionisti di Bialetti Industrie S.p.A..

dell’articolo 125-ter del Decretp Legisliativo 14 febbraio 1998, n. 58;

- esaminata la Relazione degli Amministratori redatta ai sensi dell‘articolo 2446 dqi

‘e degli articoli 72 e 74 del Regolamento adottato con delibera CONSOB n. 1\1;95;4;.&;{_.
maggio 1999, come successivamente modificato; <Ll

DELIBERA

1) di aumentare in via scindibile a pagamento il capitale sociale della Societa per massimi Euro
15.000.000,00 (quindici milioni) comprensivo di eventuale sovrapprezzo, da sottoscriversi,
anche mediante compensazione di crediti, entro il termine del 31 dicembre 2013 mediante
emissione di azioni ordinarie senza valore nominale, di nuova emissione, con godimento
regolare e aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazione, da offrire in opzione a
coloro che risulteranno essere azionisti defla Societa alla data di inizio del periodo di
sottoscrizione, in proporzione al numero di azioni possedute, ai sensi dell'art. 2441, primo
comma, del codice civile;

2) di conferire al Consiglio di Amministrazione il potere di determinare, nel corso di una riunione
da convocarsi nei giorni immediatamente precedenti 'avvio delf’offerta in opzione:

(a) il prezzo di emissione unitario delle azioni comprensivo di eventuale sovrapprezzo, fermo
restando che i prezzo sara determinato tenuto conto, tra l'alfro, defle condizioni del mercato in
generale, delf'andamento delle quotazioni delle azioni delfla Societa, del’andamento
economico, patrimoniale e finanziario della Societa e del relativo gruppo, nonché della prassi
di mercato per operazioni simifari, ivi inclusa la possibilita di applicare uno sconto al prezzo
teorico ex diritto;

(b) it numero massimo di azioni ordinarie da emettere e il relativo rapporto di assegnazione;
noncheé

(c) il termine iniziale per la sottoscrizione delle azioni di nuova emissione, nonche il relativo
termine ultimo di sottoscrizione, che non potra essere successivo al 31 dicembre 2013, con fa
precisazione che, trattandosi di aumento di capitale scindibile, qualora entro la data fissata dal
Consiglio di Amministrazione il deliberato aumento di capitale non fosse integraimente
sottoscritto, il capitale stesso si intendera aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni
raccolte, conformemente a quanto previsto dafl'articolo 2439, secondo comma, cod. civ.;

3) di conferire al Consiglio di Amministrazione — e per esso al Presidente e agli Amministratori
Delegati pro tempore in carica, in via disgiunta fra loro e con facolta di nominare procuratori
speciali — ogni pitr ampio potere e tutte le facolta occorrenti affinche sia data attuazione alla
presente defibera assembleare, ivi incluso il potere di porre in essere qualsiasi formalita e/o
adempimento richiesti dalla normativa applicabile per attuazione delf'aumento di capitale e
affinché le azioni di nuova emissione rivenienti da detto aumento di capitale siano offerte agli
aventi diritto e siano ammesse alla quotazione e ogni piu ampio potere per adempiere a ogni
atto e/o formalita necessaria affinché le medesime delibere siano iscritte al Registro delle



Imprese, accettando ed introducendo le modificazioni, aggiunte o soppressioni, formali e non
sostanziali, eventualmente richieste dalle Autorita competenti.

di modificare di conseguenza l'articolo 5 (capitale sociale) dello Statuto Sociale di Bialetti Industrie
'S.p.A., tramite inserimento del seguente nuovo comma: ‘Lassemblea straordinaria del [*] ha
defiberato di aumentare in via scindibile @ pagamento il capitale sociale per un importo massimo di
Euro 15.000.000,00 (quindici milioni) comprensivo di eventuale sovrapprezzo, da sottoscriversi entro il

~ . termine del 31 dicembre 2013 anche mediante compensazione di crediti, mediante emissione di azioni

ordinarie senza valore nominale, di nuova emissione, godimento regolare e aventi le medesime’
caratteristiche di quelle in circolazione, da offrire in opzione a coloro che risulteranno essere azionisti
- della Societa alla data di inizio del periodo di sottoscrizione, in proporzione al numero di azioni
- possedute, ai sensi dell’art. 2441, primo comma, cod. civ., conferendo al consiglio di amministrazione
ogni pit ampio potere per stabilire modalita, termini e condizioni del’'aumento di capitale nel rispetto
dei limiti sopra indicati. Qualora entro detto termine finale dei 31 dicembre 2013 'aumento di capitaie
non fosse integralmente sottescritto, il capitale stesso si intendera aumentato per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte, entro tale data, conformemente a quanto previsto dall'articolo 2439, secondo
comma, cod. civ.”.

Coccaglio (BS), 25 maggio 2012
Per il Consiglic di Amministrazione

Il Presidents
Francesco Ranzoni



H. ATTESTAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DE! DOCUMENTI
CONTABILI SOCIETARI

li dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Dott.sa Gabriella Fabotti,
dichiara, ai sensi delfart. 154-bis, comma 2, del D.Lgs. 58/1998, che i dati contabili di cui alla presente
informativa, a quanto consta, corrispondono alle risultanze documentali, ai libri e alle scritiure }oﬁn‘ﬁ%

0 Lt

delta Societa.

Coccagtlio (BS), 25 maggio 2012

il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari
Gabriella Fabotti



i. OSSERVAZIONI DEL COLLEGIO SINDACALE ALI’ASSEMBLEA DEGL] AZIONIST! Al SENS
DELL’ART. 2446 COD. CIV.

BIALETTI INDUSTRIE S.P.A.
Via Fogliano n. 1 - 25030 — Coccaglio (38)
Capitale Sociale Buro 18.750.000,00 1,v,
Iscritta nel Registro delle Imprese di Brescia al n. 03032320248
R.EA. n.443939 presso C.C1A A di Brescia
Codice Fiseale e Partita 1V.A. n. 03032320248

Soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte del socio unico Bialeti Holding S.x.1.

Relazione del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2446 Codice Civile
sulia Situaziene Patrimoniaie ai 31 Marzo 2012

Signorl Azionisti,

siete stati convocati dal Consighio d’ Amministrazione per deliberare in merito ai provvedimenti di
cui all’art. 2446 del Codice Civile, sulfa base di una situazione patrimoniale accompagnata dalla
relazione degli Amministzatori redatta alla dota del 31 Marze 2012 (nel segnito “Situazione
Patrimoniale™) della Biatetti Industrie S.p.A, (uel seguio, la “Societd™).

Osservaziond

1} In ordine alla convocnzione deli’assemblea

L’avviso di convocazione & state inviato In data 21 Maggic 2012, per I’Assemblea ordinaria &
stracrdinaria fissata per il giomno 20 Giwgno 2012, ore 11:00, in prima convocazione ¢ per il giorne
21 Giugno 2012, ore 11:00, in seconda convocazione, presso lo studio legale Bonelli Frede
Pappalardo, in Milano.

il Consiglio di Amministrazione ha provvedute a mettere a disposizione del Collegio Sindacale 1a
“Sitwazione Patrimoniale” relativa al periodo 01/01/2012 - 31/03/2012, sottoscritta in data 25
Maggio 2012.

2} In ordine alla situazione patrimoniale ed alla relazione degli amministratori
Dalla Sitvazicne Patrimoniale emerge wn pabimonio netto che - censiderando la perdita
dell’esercizio 2010, 1'utile dell’esercizio 2011 e I"utile del primo trimestze 2012 e al nstfo delle

riserve iseritte in bilancio ad eccezione della riserva denominata “Versamento in conto futuro



aumento di capitale™e della “Riserva azioni proprie in. portafoglio” risulta ridotto ad Euro 5.550.861
¢, quindi, diminuito di oltre un terzo rispetfo sia al capitale sociale nominale (pari a Euro
18.750.000,00), sia al capitale sociale contahile (pari a Euro 18.651.972,00).

il valore del Patrimonio netto di riferimento risuits quindi essere composto, nel dettaglio, dalle

seguenti voci:

Capitale Sociale nominale
Riserva sovrapprezzo azioni
Disavanzo da fusione

Riserve di capitale

Riserva Legale

stervé Straordinaria

Riserva per Utile da valuiazione attivita e passivitd
in valuta (art. 2426 comma n.8-bis c.c)

Riserva da Ias Transition

Perdita defl'esercizio 2010

Utile Esereizio 2011

Utile I trimestre 2012

Riserve di Utili

Totale
Riserva azioni proprie

Versamento soci in conto futuro aumento di capitale

18.750.600,00

1,502.922,49
(3.498.937,51)
(1.996.035,02)

330.799,18
1.315.654,45
153.025,00

292,921 41
(17.443.828,47)
3.831.786,82
316.537.26
(11.203.104,35)

5,550.860,63
98.028,00

9.083.000,00

1 prospetti contabili sono stati redatti in ottemperanza aj prineipi contabili internazionali (IASAFRS)
omologati dalla Commiszione Buropea, Gl stessi criteri di valutazione e misurazione sono stati
adottati per redigere la situazione paftrimoniale-finanziaria di confronto al 31 Dicembre 2011 e 1a

situazione economica al 31 Marzo 2012.

Gli amministratori hanno redatte la situazione patrimoniale nel presupposto della continnitd
aziendale, utilizzando 1 criteri di valutazione predisposti per la relazione del bilancio d’esercizio e

sulla base del prospettato aumento di capitale sociale, previa riduzione dello stesso a copertura defle



perdite, determinato in misura finzionale al permanere della continuitd aziendale, al risanamento

della gestione ed all’efficienza operativa dell’attivita sociale.

Abbiamo verificato 1’osservanza delle norme di legpe che attengono alla formazione della
. situazione Patrimoniale ¢ della Relazione degli Asmministratori, anche framite verifiche dirette ed
in‘formézioni assunte dalla Socictd di Revisione, con la quale abbiamo avato periodici incontri e
scambi di informazioni. '

Su tali documenti il Collegio Sindacale, peraltro, ha formulate le proprie osservazioni al sensi
dell’art. 2446 del Codice Civile, dopo aver esegnito su di essi un controllo di tipo “sintetico-
comﬁlessivo”, cosi come previsto dalle specifiche norme di comportamerto approvate dal Consighio

Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Al riguardo, il Collegio Sindacale rammenia in primo luogoe che i compiti di revisione contabile
sono affidati alla societ? di revisione PriceWaterhouseCoopers 8.p.A.

Peraltro, 1a normativa applicabile non prevede che la situazione al 31 Marzo 2012, redatta ai sensi
dell’art, 2446 Codice Civile, sia assoggetiata a controlle da parie della societd di revisione; I"ultima
situazione contabile sottoposta a revisione & quindi costituita dal bilancio 31 dicembre 2011 con
riferimento alla quale la PriceWaterhouseCoopers S.p.A. ha rilasciato in data 29 Aprile 2012 la
relazione ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. n. 39/2010, in cui attesta che il bilancio d’esercizio al
31/32/2011 rappresenta in modo veritiero e cometto la sitvazione patrimoniale e finanziaria ed it

risultato cconomico della socictd.

3) Sulla natura ¢ sullz causa delle perdite

I} Consiglio di Amministrazione ha adeguatamente ilkustrato le cause della situazione di cui all’art,
2446 Codice Civile, int ol versa la societd ed ha aliresi motivato le causge delle perdite subtte, che
risultano imputebili ai dsultati negativi rileveti nei precedent esercizi.

Al riguardo si precisa che 1I’Assemblea dei Soci di Bialefti riunitasi in data 29 Giugno 2011, preso
atto, sulla base dei risultati al 31 Dicembre 2010, della diminuzione del capitale sociale di oltre un
terzo in rapione delle perdite registrate, su proposta del Consiglio di Amministrazione, aveva
deliberato ai sensi dell’art. 2446 Codice Clvile di rinviare all’esercizio successivo 1'adozione dei
provveditnenti ritenuti pit opportuni per la copertura delle suddetie perdite.

In considerazione dei perdurare della siuaziore di rduzione del capitate sociale di oltre un terzo
per effetto delle perdite, i1 Consiglio di Amministrazione del 29 marzo 2012 ha deliberato, fra

’altro, di proporre all’Assemblea degli Azionisti di assumere le deliberazioni di cui al secondo



comma dell’art. 2446 Codice Civile, necessarie ai fini del superamento della sopra menzionata

situazione.

4) In ordine alla situazione finanziaria
La posizione finanziaria netta di Bialetti Industrie S.p.A. e del Gruppo Bialetti, con separat: 3
evidenziazione delle componenti attive & passive, a breve, medio e lingo termine & adeguatam?rﬁ:@
rappresentata dai prospetti riportati nella Relazione degli Amministratori. a
In particolare, al 31 marzo 2012 I’indebitamento finanziario netto di Bialetti Industrie S.p.A. & }}ar
a eurn 72,8 milioni con un miglioramento di ewo 3,9 milioni rispetto al 31 dicembre 2011, La( 2
liquidita & pari a euro 0,94 milioni rispetto a euro 2,6 miliont al 31 dicembre 2011.
La parte comrente dell’indebitamento finanziario diminuisce di ewro 19,5 milioni rispetto al 31
dicenbre 2011, Tale variazione & dovuta principalmente ai seguenti fattori:

- la riduzione della parte corrente delle posizioni finanziarie a lungo termine con gli istituti di

credito per un importo complessivo di euro 13,6 milioni;

- I'incremento dei crediti finanziari correnti per euro 11,3 milioni. _

Si prende inoltre atto che dall’anno in corso, al fine di rendere pilt efficienti 1 rapporti con il sistema

creditizio, la Capogruppo ha istituito con le proprie controliate estere un sistema di cash pooling.

5} Sulle iniziative per il risanamento della gestione e dclle condizioni di continuith aziendale
Come evidenziato dagli Amministratori nella propria Relazione:

~  "le azioni correttive Infraprese con il Piano Industriale hanne manifestato 1 propri positivi
effetti gid nel corso dell’esercizio 2011 consentendo al Gruppo Bialeiti di raggiungere un
Ebitda positive di ewro 12,7 milioni e di vidurre Indebitamento firanziario Netto da Euro
98,6 milioni di fine esercizio 2010 ad euro 90,4 milioni a fine 20117';

- “sulla base dei risultati conseguiti nel 2011 ¢ nel primo trimestre del 2012, [...] nonché
degli ulteriori miglivramenti di marginalitd complessive attesi nei prossimi esercizi e
riflessi nel Piano Industriale 2011-2013, [..] dagli esiti positivi del processo di
asseverazione del Piano Industriale 2011-2015 ai sensi dell’art. 67, terzo comma, lettera
d), della Legge Fallimentare, gli amministratori di Bialetti Industrie ritengono che gli
impegni assunti dal Gruppo Bialetti con il ceto bancarip possano essere ragionevolmente

raggiunii e rispettati”,

11 Collegio Sindacale:



- considerato che la Situazione Patrimoniale alla data del 31 Marzo 2012 & stata redatta nella
prospettiva della continuitd aziendale;
- preso atto dei contenuti e della durata di lunge termine dell’accordo di Manovra Finanziaria
raggiunto con il ceto bancario, nonché I’svoluzione prevedibile della gestione,
- verificato che I’operazione di ricapitalizzazione proposta dagli Azienisti, previa riduzione
per copertura delle perdite, & necessaria al riequilibrio della sitnazione patrimoniale;
ritiene
che la sitvazione redatta dagli amministtatori rappresenti in modo corrstto la situazione
patrimoniale della societd alla data del 31 Marzo 2012, cke Ia relazione accompagnatoria fornisca i
" necessari elementi di giudizio per deliberare gli opportuni provvedimenti di cui all’art. 2446 Codice
Civile, e concorda con la proposta degli Amministratori circa ’aumento di capitale sociale previa

riduzione dello stesso per copertura delle perdite.

Chiari (Bs), i 26 Maggio 2012

Per il Collegio Sindacale

B Presidente Rag, CAPO)]




Allegato "B” al n. 9.034/4.695 di rep.

STATUTO SOCIALE

Denominazione - Soci - Sede - Durata - oggetto

Art. 1
E' costituita una societa per azioni con la denominazione:
"BIALETTI INDUSTRIE S.P.A."
Art. 2

1. La Societa ha sede in Coccaglio (BS).
2. Pud stabilire, in Italia e all'estero, sedi secondarie, succursali, uffici e rappresentanze.

Art. 3

1. La durata della Societa é fissata al 31 dicembre 2050 e pud essere prorogata per deliberazione
dell'Assemblea straordinaria dei Soci.

2. Nel caso di deliberazione di proroga del termine di durata della Societa, anche i Soci che non
hanno concorso all'approvazione di tale deliberazione non avranno il diritto di recesso.

Art. 4

La societa ha per oggetto, in via diretta o per il tramite di societa controllate:

A) - la produzione e la vendita di caffettiere di qualsiasi genere, di pentolame in alluminio
antiaderente e di articoli casalinghi in genere e relativi accessori, nonché di piccoli elettrodomestici;
- l'esercizio di fonderia in conchiglia e comune, la fonderia in pressofusione, le lavorazioni
meccaniche in genere e la costruzione di attrezzature tecniche, di dispositivi meccanici, scientifici e
di uso pratico, le lavorazioni meccaniche di precisione ed il commercio dei prodotti fabbricati;

- la produzione efo commercializzazione all'ingrossc e/o al dettaglio in tutte le sue forme, anche
per corrispondenza o attraverso l'uso di strumenti informatici o telematici, dei prodotti sopra
indicati;

B) la progettazione, produzione e vendita di componenti, attrezzature, stampi e la prestazione di
servizi tecnici destinati ai settori sopra indicati e ad altri settori dell'industria elettromeccanica;

C) la progettazione, appalto, esecuzione e vendita di impianti inerenti i prodotti sopra indicati al
paragrafo A);

D) l'acquisto e la cessione di aziende, impianti, concessioni e lo sfruttamento di tecnologie (know
how), studi, progetti ed invenzioni inerenti i prodotti sopra indicati in qualunque forma e modo ed
in qualsiasi Paese e Stato, nonché la prestazione di servizi inerenti alla gestione di aziende operanti
nei settori suddetti o in settori affini;

E) l'assunzione e la gestione di partecipazioni in altre societa od enti aventi oggetto affine,
connesso o complementare a quello della societa: la prestazione nei confronti delle Societa



controllate e collegate di servizi tecnici, commerciali, logistici, amministrativi, nonché di
finanziamenti secondo quanto dalia Legge consentito;

F) la somministrazione e la vendita al pubblico di alimenti e bevande, nonché la gestione di esercizi
pubblici per somministrazione di alimenti e bevande, comprese bevande alcooliche e
superalcooliche ed, in particolare, la gestione di bar, ristoranti, tavole calde, pizzerie, american bar,
snack bar;

G) la produzione e la commercializzazione in ogni sua forma di bevande e miscele e di ogni
prodotto inerente e accessorio;

H) la produzione e la commercializzazione di oggettistica e articoli - in genere - correlati ai marchi
aziendali e volti al migliore sfruttamento degli stessi.

La societa pud compiere tutte le operazioni commerciali, immobiliari e finanziarie che saranno
ritenute utili dagli amministratori per il conseguimento dell'oggetto sociale, compresi ['assunzione di
partecipazioni ed il rilascio di garanzie, con esclusione di attivita finanziarie nei confronti del
pubblico.

apitale sociale

Art. 5

1. Il capitale sociale & determinato in euro 5.550.861,00 (cinque milioni cinquecentocinguantamila
ottocentosessantuno virgola zero zero) diviso in numero 75.000.000 (settantacinque milioni) azioni
ordinarie senza indicazione del valore nominale.

L'aumento di capitale pud avvenire anche mediante emissione di diverse categorie di azioni,
ciascuna avente diritti e disciplina particolari, sia con conferimenti di denaro sia con conferimenti
diversi dal denaro, nei limiti consentiti dalla legge.

Ferma ogni aitra disposizione in materia di aumento del capitale sociale, gualora le azioni della
Societa siano ammesse alle negoziazioni in un mercato regolamentato, in caso di aumento di
capitale a pagamento il diritto di opzione puo essere escluso nei limiti del 10 per cento del capitale
sociale preesistente, ai sensi dell'articolo 2441, comma 4 del codice civile, a condizione che il
prezzo di emissicne corrispenda al valore di mercate delle azioni e ¢i¢ sia confermato in apposita
relazione dalla societa incaricata della revisione legale dei conti. La deliberazione di cui al presente
comma € assunta con i quorum di cui agli articoli 2368 e 2369 cod. civ..

L'assemblea straordinaria del 20 giugno 2012 ha deliberato di aumentare in via scindibile a
pagamento il capitale sociale per un importo massimo di Euro 15.000.000,00 (quindici milioni)
comprensivo di eventuale sovrapprezzo, da sottoscriversi entro il termine del 31 dicembre 2013
anche mediante compensazione di crediti, mediante emissione di azioni ordinarie senza valore
nominale, di nuova emissione, godimento regolare € aventi le medesime caratteristiche di quelle in
circolazione, da offrire in opzione a coloro che risulteranno essere azionisti della Societa alla data di
inizio del periodo di sottoscrizione, in proporzione al numero di azioni possedute, ai sensi dell’art.
2441, primo comma, cod. civ., conferendo al consiglio di amministrazione ogni pit ampio potere
per stabilire modalita, termini e condizioni dellaumento di capitale nel rispetto dei limiti sopra
indicati. Qualora entro detto termine finale del 31 dicembre 2013 'aumento di capitale non fosse
integralmente sottoscritto, il capitale stesso si intendera aumentato per un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte, entro tale data, conformemente a quanto previsto dall’articolo 2439,
secondo comma, cod. civ..

2. Le azioni ordinarie sonoc nominative, liberamente trasferibili e conferiscono ai loro possessori
eguali diritti.

S



3. Nel caso di deliberazione di introduzione o di rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli
azionari, anche i Soci che non hanno concorso all'approvazione di tale deliberazione non avranno |l
diritto di recesso.

4. le azioni sono rappresentate da certificati azionari in conformita all'articolo 2354 del codice
civile, ma, in caso di ammissione delle azioni della Societa alle negoziazioni in un mercato
regolamentato, si applicheranno le disposizioni delle leggi speciali in tema di strumenti finanziari
negoziati o destinati alla negoziazione nei mercati regolamentati.

Assemblea

Art. 6

1. L'Assemblea & ordinaria o straordinaria ai sensi di legge e si riunisce presso la sede Sociale o in
altro luogo che sia indicato nell'avviso di convocazione, purché nell'ambito del territorio nazionale.
2. Se previsto nell'avviso di convocazione, ovvero qualora la riunione concreti la fattispecie
dell'articolo 2366 quarto comma c.c., 'assemblea ordinaria o straordinaria pud riunirsi mediante
videoconferenza o teleconferenza con intervenuti dislocati in pit luoghi, contigui o distanti, purché
siano rispettati il metodo collegiale e i principi di buona fede e di parita di trattamento fra i soggetti
legittimati ad intervenire. In particolare, sono condizioni per la validita delle assemblee in video e
teleconferenza che:

- sia consentito al Presidente dell'assemblea, anche a mezzo del suo ufficio di presidenza, di
accertare l'idoneita e la legittimazione degli intervenuti, regolare lo svolgimento dell'adunanza,
constatare ed accertare i risultati delle votazioni;

- sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi assembleari
oggetto di verbalizzazione;

- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli
argomenti all'ordine del giorno;

- vengano indicati nell'avviso di convocazione (salvo che si tratti di assemblea riunita ai sensi
dell'articolo 2366, comma quarto del codice civile) i luoghi audio/video collegati a cura della
Societa, nei quali gli intervenuti potranno affluire, dovendosi ritenere svolta la riunione nel luogo
ove saranno presenti il presidente ed il soggetto verbalizzante;

-i partecipanti all'assemblea collegati a distanza devono poter disporre della medesima
documentazione distribuita ai presenti nel luogo dove si tiene la riunione.

3. L'assemblea ordinaria per l'approvazione del bilancio dev'essere convocata entro 120 giorni dalla
chiusura dell'esercizio sociale, ovvero, nei casi previsti dall'articolo 2364, comma 2, del codice civile,
entro 180 giorni dalta chiusura dell'esercizio sociale.

4. L'Assemblea straordinaria & convocata in tutti i casi previsti dalfla legge.

Art. 7

1. L'Assemblea sia ordinaria sia straordinaria € convocata, nei termini previsti dalla normativa
vigente, con avviso pubblicato sul sito internet della Societa e, qualora e fino a quando la disciplina
normativa e regolamentare vigente imponga la pubblicazione dell’avviso di convocazione in uno o
pit quotidiani, nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica ltaliana o su almeno uno dei seguenti #
guotidiani a diffusione nazionale " IL SOLE 24 ORE", "CORRIERE DELLA SERA", “MILANO
FINANZA”, “MF”, ‘LA REPUBBLICA”, “ITALIA OGGI", nonché con le altre modalita previste dalle
disposizioni, anche regolamentari, vigenti, contenente l'indicazione del giorno, ora & luogo della
prima ed eventualmente della seconda o ierza convocazione, nonché {'elenco delle materie da
trattare, fermo lI'adempimento di ogni altra prescrizione prevista dalla normativa vigente.



Quando I'Assemblea viene chiamata a deliberare sulla nomina degli amministratori e dei sindaci,
ove disposio dalla legge e/o dai regolamenti tempo per tempo vigenti, nelffavviso di convocazione &
indicata la quota di partecipazione minima per la presentazione delle liste di candidati nonché i
relativi criteri di calcolo.

2. L'ordine del giorno dell’Assemblea & stabilito da chi esercita il potere di convocazione a termini
di legge e di Statuto ovverc nel caso in cui la convocazione sia effettuata su domanda dei soci,
sulla base degli argomenti da trattare indicati nella stessa.

3. In mancanza di convocazione, I'Assemblea & regolarmente costituita e pud validamente
deiiberare quando sia rappresentato l'intero capitale sociale e siano intervenuti la maggioranza
degli Amministratori in carica e la maggioranza dei Sindaci effettivi.

Art. 8

1. Possono intervenire all'Assemblea | soggetti legittimati all’esercizio del diritto di voto. In caso di
ammissione delle azioni della Societa alle negoziazioni presso un mercato regolamentato, tuttavis,
avranno diritto di intervenire all'’Assemblea i soggetti legittimati all'esercizio del diritto di voto che
presentino, entro i termini e con le modalita stabiliti dalla normativa vigente, idonea comunicazione
rilasciata dall‘intermediario autorizzato.

Art. 9

1. Ogni azione ordinaria attribuisce il diritto ad un voto.

2. T soggetti legittimati all’'esercizio del diritto di voto che hanno diritto di partecipare all'Assemblea
possono conferire delega scritta per lintervento ed il voto in assemblea secondo le previsioni di
legge. La delega pud essere conferita anche in forma elettronica e pud essere notificata alla societa
mediante invio del documento all'indirizzo di posta elettronica indicato nel'avviso di convocazione,
ovvero con altre modalita previste dalla normativa vigente.

Art, 10

1. L'Assemblea dei Soci & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione o, in sua
assenza o impedimento, dall'unico Vice Presidente, o, nel caso esistano pill Vice Presidenti, dal piu
anziano di carica di essi presente e, in caso di pari anzianita di carica, dal pit anziano di eta. In
caso di assenza o impedimento sia del Presidente, sia dell'unico Vice Presidente, ovvero di tutti i
Vice Presidenti, I'Assemblea dei Soci e presieduta da un Amministratore o da un Socio, nominato
con il voto della maggioranza dei presenti.

2. 1l Presidente dell'Assemblea accerta lidentita e la legittimazione dei presenti; constata la
regolarita della costituzione dell'Assemblea e la presenza del numero del soggetti legittimati
ali'esercizio del diritto di voto necessario per poter validamente deliberare; regola il suo
svolgimento; stabilisce le modalita della votazione ed accerta i risultati della stessa.

3. 1| Presidente ¢ assistito da un Segretario nominato dall'Assemblea con il voto della maggioranza
dei presenti. Oltre che nei casi previsti dalla legge, quande il Presidente lo ritenga opportunc pud
essere chiamato a fungere da Segretario un Notaio, designato dal Presidente stesso.

Art. 11

1. Per la validita della costituzione dell'Assembiea, sia ordinaria sia straordinaria, e delle
deliberazioni si osservano le disposizioni di legge e statutarie. Lo svolgimento dell'assemblea &



disciplinato, oltre che dalle disposizioni di legge e di statuto, dallo specifico Regolamento
d'Assemblea che dovesse eventualmente essere approvato dall'assemblea dei soci.

Art. 12

1. Tuite le deliberazioni, comprese quelle di elezione alle cariche sociali, vengono assunte mediante
voto palese.

Art. 13

1. Il verbale defl’Assemblea é redatto ai sensi di legge; esso € approvato e firmato dal Presidente
del'’Assemblea e dal Segretario ovvero dal Notaio quando sia questi a redigerlo.

Consiglio di Amministrazione

Art. 14

1. La societa € Amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da un minimo di tre a
un massimo di nove Amministratori.

2. Gli Amministratori durano in carica per un periodo non superiore a tre esercizi, scadono alla data
dell'Assemblea convocata per {'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro carica
e sono rieleggibili.

3. L'Assemblea, prima di procedere alla nomina, determina il numero dei componenti e la durata in
carica del Consiglio.

Tutti gli Amministratori debbono essere in possesso dei requisiti di eleggibilita ed onorabilita
previsti dalla legge ¢ da altre disposizioni applicabili.

4. Per la nomina, cessazione e sostituzione degli amministratori si applicano le norme del codice
civile; tuttavia, ove le azioni della societa siano ammesse alla negoziazione presso un mercato
regolamentato, si applicano altresi le sequenti disposizioni.Ai sensi dell'art. 147-ter, comma 4, d.igs
58/1998, almeno un Amministratore, ovvero almeno due qualora il Consiglio sia composto da pil di
sette componenti, deve inoltre possedere i requisiti di indipendenza ivi richiesti {d'ora innanzi
"Amministratore Indipendente ex art. 147-ter").

5. La nomina del Consiglio di Amministrazione avviene, nel rispetto della disciplina pro tempore
vigente inerente l'equilibrio tra generi e la presenza di un numero minimo di Amministratori in
possesso dei requisiti di indipendenza, da parte dell’Assemblea sulla base di liste presentate dagli
Azionisti, secondo la procedura di cui ai commi seguenti, fatte comungue salve diverse ed ulteriori
disposizioni previste da inderogabili norme di legge o regolamentari.

Possono presentare una lista per la nomina degli Amministratori i soci che, al momento della
presentazione della lista, detengano una quota di partecipazione almeno pari a quella determinata
dalla Consob ai sensi dell’articolo 147-ter, comma 1, d.lgs. 58/1998, ovvero - in mancanza di tale
determinazione - pari ad almeno un quarantesimo del capitale sociale. Le liste sono depositate
presso la sede sociale nei termini e con le modalita previsti dalla normativa vigente.

Le liste prevedono un numero di candidati non superiore a nove, ciascuno abbinato ad un numero
progressivo. Ogni lista deve contenere ed espressamente indicare almeno un Amministratore
Indipendente ex art. 147-ter d.lgs. 58/1998, con un numero progressivo non superiore a sette. Ove
la lista sia composta da piu di sette candidati, essa deve contenere ed espressamente indicare un
secondo Amministratore Indipendente ex art. 147-ter d.lgs. 58/1998. In ciascuna lista possono
inoltre essere espressamente indicati, se del caso, gli Amministratori in possesso dei requisiti di



indipendenza previsti dai codici di comportamento redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categoria.

Le liste che presentano un numero di candidati pari o superiore a tre devono inoltre includere
candidati di genere diverso, secondo le proporzioni previste dalla normativa pro-tempore vigente in
materia di equilibrio tra i generi.

Le liste inoltre contengono, anche in allegato: (i) le informazioni relative ai soci che le hanno
presentate, con indicazione della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta,
comprovata da comunicazione dell'intermediario che tiene i relativi conti; (ii) un'esauriente
informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati; (iii) una dichiarazione dei
candidati contenente la loro accetiazione della candidatura e l'attestazione del possesso deli
requisiti previsti dalla legge, nonché dei requisiti di indipendenza, ove indicati come Amministratori
Indipendenti ex art. 147-ter d.lgs. 58/1998 o come amministratori indipendenti ai sensi dei predetti
codici di comportamento; (iv) ogni altra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa efo
documento previsti dalla legge e dalle norme regolamentari applicabili. Un socio non pud
presentare pit di una lista, anche se per interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie.
QOgni avente diritto al voto pud votare una sola lista. Un candidato pud essere presente in una sola
lista, a pena di ineleqgibilita,

L'apposita certificazione rilasciata da un intermediario abilitato comprovante la titolarita - al
momento del deposito della lista presso la societa - del numero di azioni necessario alla
presentazione della medesima, potra essere prodotta anche successivamente al deposito delle liste,
purché entro il termine previsto per la pubblicazione delle stesse da parte della societa.

Al termine della votazione, risultano eletti i candidati delle due liste che hanno ottenuto il maggior
numero di voti, con i seguenti criteri: (i) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti (d'ora
innanzi "Lista di Maggioranza"), viene tratto un numero di consiglieri pari al numero totale dei
componenti il Consiglio, come previamente stabilito dall'Assemblea, meno uno; risultano eletti, in
tali limiti numerici, i candidati nell'ordine numerico indicato nella lista; tale lista puo prevedere
espressamente che il primo candidato della stessa assuma la carica di Presidente del Consiglio di
Amministrazione; (ii) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e che non sia
collegata neppure indirettamente con i soggetti che hanno presentato o votato la Lista di
Maggioranza ai sensi delle disposizioni applicabili (d'ora innanzi "Lista di Minoranza), viene tratto un
consigliere, in persona del candidato indicato col primo numero nella lista medesima.

Qualora con i candidati eletti con le modalita sopra indicate non sia assicurata la nomina del
numero minimo di Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza, i candidato non
indipendente eletto come ultimo in ordine progressivo nella Lista di Maggioranza sara sostituito dal
candidato indipendente non eletto della stessa lista secondo l'ordine progressivo. A tale procedura
di sostituzione si fara luogo sino a che il Consiglic di Amministrazione risulti composto da un
numero di componenti in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalla normativa pro
tempore vigente pari almeno al minimo prescritto dalla legge. Qualora infine detta procedura non
assicuri il risultato da ultimo indicato, la nomina dei soggetti in possesso dei citati requisiti avverra
con delibera assunta dall’Assemblea con le maggioranze di legge, senza vincolo di lista.

Non si terra comungue conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di voti almeno
pari alla meta di quella richiesta per la presentazione delle medesime. In caso di parita di voti tra
liste, prevale quella presentata da scci in possesso della maggiore partecipazione al momento delia
presentazione della lista, ovvero, in subordine, dal maggior numero di soci.

Qualora, eleggendo i candidati in base all‘ordine in cui gli stessi sono collocati nelle liste, il Consiglio
di Amministrazione si trovasse ad avere una composizione non conforme alle quote di genere, si
proclamano eletti tanti candidati del genere mancante quanti ne occorrono secondo la normativa
pro tempore vigente, con le regole seguenti:

a) le persone del genere mancante si individuano (nell'ordine progressivo in cui sono elencate) tra i
candidati non eletti della Lista di Maggioranza, ed esse sono elette in luogo dei candidati



appartenenti al genere piu rappresentato, della medesima lista elencati per ultimi (iniziando
dall'ultimo degli eletti e risalendo, ove occorra, al candidato elencato in precedenza, e cosi via) tra
coloro che avrebbero conseguito I'elezione se non vi fosse stata la necessita di integrare il genere
mancante;

b) qualora la procedura di cui alla precedente lettera a) non assicuri una composizione del Consiglio
di Amministrazione conforme alla disciplina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi, la
nomina dei soggetti appartenenti al genere meno rappresentato avverra con delibera assunta
dall’Assemblea con le maggioranze di legge, senza vincolo di lista.

Qualora sia stata presentata una sola lista, I'Assemblea esprime il proprio voto su di essa e qualora
la stessa ottenga la maggioranza relativa dei votanti, senza tener conto degli astenuti, risultano
eletti Amministratori i candidati elencati in ordine progressivo, fino a concorrenza del numero
fissato dall'Assemblea per la composizione del Consiglio di Amministrazione, fatta comunque salva
Fapplicazione, mutatis mutandi, dei procedimenti sopra previsti al fine di garantire una
composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alle quote di genere prescritte dalla
normativa pro tempore vigente e la presenza del numero minimo di Amministratori Indipendenti ex
art. 147-ter d.Igs. 58/1998 previsto della normativa pro tempore vigente.

In mancanza di liste, ovvero qualora il numero dei consiglieri eletti sulla base delle liste presentate
sia inferiore a quello determinato dall'Assemblea, i membri del Consiglio di Amministrazione
vengono nominati dall'Assemblea medesima con le maggioranze di legge, fermao ['obbligo della
nomina, a cura dell'Assemblea, di un numero di Amministratori Indipendenti ex art. 147-ter d.lgs.
58/1998 pari al numero minimo stabilito dalla legge e nel rispetto di gquanto previsto dalla
normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi.

6. Gli Amministratori Indipendenti ex art. 147-ter d.lgs. 58/1998, indicati come tali al momento
della loro nomina, devono comunicare l'eventuale sopravvenuta insussistenza dei requisiti di
indipendenza, con conseguente decadenza ai sensi di legge.

7. In caso di cessazione dalla carica, per qualunque causa, di uno o piu Amministratori, ia loro
sostituzione é effettuata secondo le disposizioni dell'art. 2386 c.c., fermo ['obbligo di mantenere il
numero minimo di Amministratori Indipendenti ex art. 147-ter stabilito dalla legge e nel rispetto di
guanto previsto dalla normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi.

Art. 15

1. Il Consiglio di Amministrazione - ove non abbia provveduto gia I'Assemblea - elegge fra i propri
membri il Presidente; pud altresi eleggere uno o piu Vice Presidenti che durano nelle rispettive
cariche, per la durata del loro mandato di Amministratore e scadono alla data dell'assemblea
convocata per l'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro carica di
Amministratore. Nomina altresi, anche di volta in volta, un Segretario, che puo essere scelto anche
all'infuori dei membri stessi.

Art. 16

1. 1l Presidente, o chi lo sostituisce ai sensi del comma 7 del presente articolo, convoca il Consiglio
di Amministrazione con lettera spedita, anche via fax o con altro idoneo mezzo di comunicazione, al
domicilio di ciascun Amministratore e Sindaco effettivo.

2. L'awiso di convocazione indicante l'ordine del giorno, la data, l'ora, il luogo di riunione e gli
eventuali luoghi dai quali si puo partecipare mediante collegamento audiovisivo deve essere spedito
al domicilio di ciascun Amministratore e Sindaco effettivo almeno cinque giorni prima della data
fissata per la riunione, In caso di urgenza il Consiglio di Amministrazione pud essere convocato per
telegramma, telefax, posta elettronica od altro mezzo telematico almeno 24 ore prima della data
della riunione.



3. Il Presidente, o chi lo sostituisce ai sensi del comma 7 del presente articolo, coordina i lavori del
Consiglio di Amministrazione e provvede affinché adeguate informazioni sulle materie iscritte
all'ordine del giorno vengano fornite a tutti i Consiglieri.

4. 1l Consiglio di Amministrazione & convocato presso la sede Sociale o altrove, in Italia, tutte le
volte che il Presidente, o chi lo sostituisce ai sensi del comma 7 del presente articolo, lo ritenga
necessario, ovvero gli sia richiesto da almeno tre Amministratori.

5. E' ammessa la possibilita per i partecipanti alla riunione del Consiglio di Amministrazione di
intervenire a distanza mediante I'utilizzo di sistemi di collegamento audiovisivo (video o
teleconferenza). In tal caso, tutti i partecipanti debbono poter essere identificati e debbono essere,
comungque, assicurate a ciascuno dei partecipanti la possibilita di intervenire ed esprimere il proprio
awiso in tempo reale nonché la ricezione, trasmissione e visione della documentazione non
conosciuta in precedenza; deve essere, altresi, assicurata la contestualita dell'esame, degli
interventi e della deliberazione. I Consiglieri ed i Sindaci collegati a distanza devono poter disporre
della medesima documentazione distribuita ai presenti nel luoge dove si tiene la riunione. La
riunione del Consiglio di Amministrazione si considera tenuta nel luogo in cul si trovanc il
Presidente ed il Segretario, che devono ivi operare congiuntamente.

6. Sono valide le riunioni anche se non convocate come sopra, purché vi prendano parte tutti gli
Amministratori ed i componenti del Collegio Sindacale in carica.

7. Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente o, in sua assenza o
impedimento, dall'unico Vice Presidente, o, nel caso di pit Vice Presidenti, dal piu anziano di carica
di essi presente e, in caso di pari anzianita di carica, dal piti anziano di eta. In caso di assenza o
impedimento sia del Presidente, sia dell'unico Vice Presidente, ovvero di tutti i Vice Presidenti,
presiede 'Amministratore Delegato ovvero, in caso di sua assenza o impedimento, '"Amministratore
presente pitl anziano secondo i criteri predetti.

Art. 17

1. Per la validita delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione é richiesta la presenza della
maggioranza dei membri in carica,

2. Le deliberazioni sono assunte a maggioranza dei votanti, dal computo dei quali sono esclusi gli
astenuti.

3. Le votazioni devono aver luogo per voto palese.

Art. 18

1. Le deliberazioni del Consiglic d'Amministrazione devono essere riportate in verbali trascritti in
apposito fibro, sottoscritti dal Presidente della riunione e dal Segretario.

Art. 19

1. 1l Consiglio di Amministrazione & investito di tutti I poteri per la gestione della Societa e a tal fine

pud deliberare o compiere tutti gli atti che riterrd necessari o utili per I'attuazione dell'oggetio

sociale, ad eccezione di quanto riservato dalla legge e dallo Statuto all'Assemblea dei Soci.

1 Consiglio di Amministrazione e inoltre competente ad assumere, nel rispetto deil'art. 2436 cod.

civ., le deliberazioni concernenti:

- fusioni o scissioni c.d. semplificate ai sensi degli artt. 2505, 2505-U/s, 2506-ter, ultimo comma,
cod. civ.;

- istituzione o soppressione di sedi secondarie;

- trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale;



- indicazione di quali Amministratori hanno la rappresentanza legale;
- riduzione del capitale a seguito di recesso;
- adeguamento dello Statuto a disposizioni normative, fermo restando che dette deliberazioni
potranno essere comunque assunte anche dall'Assemblea dei Soci in sede straordinaria.
2. 1 Consiglio di Amministrazione - nei limiti di legge e di Statuto - pud delegare al Comitato
Esecutivo propri poteri ed attribuzioni. Puo, altresi, nominare uno o pill Amministratori Delegati ai
quali delegare, negli stessi limiti, i suddetti poteri ed attribuzioni.
In aggiunta il Consiglio di Amministrazione puo altresi costituire uno o pili comitati con funzioni
consultive, propositive o di controllo in conformita alle applicabili disposizioni legislative e
regolamentari ovvero previste dai codici di comportamento redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categoria.
I Consiglio di Amministrazione ha la facolta di nominare uno o piu Direttori Generali.
3. Gli organi delegati sono tenuti a riferire al Consiglio di Amministrazione ed al Collegio sindacale
con periodicita almeno trimestrale, nel corso delle riunioni consiliari, sull'attivita svolta, sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, sulle operazioni di maggior rilievo per
le loro dimensioni e caratteristiche effettuate dalla Societa e dalle sue controllate, nonché sugli altri
argomenti eventualmente previsti dalla legge.
Ove le azioni della societa siano ammesse alla negoziazione presso un mercato regolamentato, gli
Amministratori riferiscono al Collegio Sindacale sulla attivita svolta e sulle operazioni di maggior
rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla societa e dalle societa controliate; in
particolare riferiscono sulle operazioni nelle quali gli Amministratori abbiano un interesse, per conto
proprio o di terzi, o che siano influenzate dal soggetto che esercita l'attivita di direzione e
coordinamento. La comunicazione viene di regola effettuata in occasione delle riunioni consiliari e
comunque con periodicita almeno trimestrale: quando particolari circostanze lo facciano ritenere
opportuno potra essere effettuata anche per iscritto al Presidente del Collegio Sindacale,
4. Ove le azioni della societa siano ammesse alla negoziazione presso un mercato regolamentato, if
Consiglic di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio Sindacale, nomina il dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari ai sensi dell'art. 154 bis d.lgs 58/98 e ne
determina la durata in carica. Il Consiglic vigila affinché il dirigente preposto disponga di adeguati
poteri e mezzi per |'esercizio dei compiti a lui attribuiti ai sensi del medesimo art.154 bis del d.igs.
58/98 nonché sul rispetto effettivo delle procedure Amministrative e contabili.
Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve essere in possesso dei
requisiti di professionalita caratterizzati da una qualificata esperienza di almeno tre anni
nell'esercizio di attivita di amministrazione e controllo, o nello svolgimento di funzioni dirigenziali o
di consulenza, nell'ambito di societa quotate e/o dei relativi gruppi di imprese, o di societa, enti e
imprese di dimensioni e rilevanza significative, anche in relazione alla funzione di redazione e
controllo dei documenti contabili e societari.
In sede di nomina, il Consiglio provvedera ad accertare la sussistenza, in capo al preposto, dei
requisiti richiesti dalla normativa vigente, nonché dai presente statuto.

Art. 20

1. Gli Amministratori hanno diritto al rimborso delle spese da essi incontrate per 'esercizio delle
loro funzioni. L'Assemblea delibera sul compenso annuale del Consiglio di Amministrazione,
compenso che restera invariato sino a diversa deliberazione dell'Assemblea stessa. Il modo di
riparto delle competenze del Consiglio di Amministrazione, ove non vi abbia provveduto
I'Assemblea, viene stabilito con deliberazione del Consiglio stesso.

2. Rimane ferma la facolta del Consiglio di Amministrazione, sentito il parere del Collegio
Sindacale, di stabilire, in aggiunta all'ammontare deliberato dall'Assemblea ai sensi del comma che



precede, le remunerazioni per gli Amministratori investiti di particolari cariche, ai sensi dell'articolo
2389, terzo comma, cod. civ..

3. In via alternativa, I'Assemblea pud determinare un Iimporto complessivo per la
remunerazione di tutti gli Amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche, il cui
riparto é stabilito dal Consiglio di Amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale per
la attribuzioni agli Amministratori investiti di particolari cariche, ai sensi dell'articolo 2389,
terzo comma, cod. civ..

Comitato Esecutivo
Art. 21

1. I Consiglio di Amministrazione pud nominare un Comitato Esecutivo, determinandone
previamente la durata ed il numerc dei membri. Nel numeio dei componenti del Comitato sono
compresi, come membri di diritto, il Presidente, '"Amministratore Delegato o gli Amministratori
Delegati se piti di uno, se nominati.

2. Il Segretario del Comitato é lo stesso del Consiglio di Amministr.

deliberazione del Comitato stesso.

zione, salva diversa

Art. 22

1. E' ammessa la possibilita per i partecipanti alla riunione del Comitato Esecutivo di intervenire a
distanza mediante I'utilizzo di sistemi di collegamento audiovisivo (video o teleconferenza) secondo
quanto previsto all'art. 16, comma 5. I Consiglieri ed i Sindaci collegati a distanza devono poter
disporre della medesima documentazione distribuita ai presenti nel luogo dove si tiene la riunione.
2. Le modalita di convocazione e funzionamento del Comitato Esecutivo - per quanto non disposto
dalla normativa vigente e dal presente Statuto - sono stabilite da apposito Regolamento approvato
dal Consiglic di Amministrazione.

Art, 23
i. Per la validita delle deliberazioni del Comitato Esecutivo si richiede la presenza della
maggioranza dei suoi membri in carica. Le deliberazioni sono assunte a maggioranza (assoluta) dei
votanti, esclusi gli astenuti, ed in caso di parita prevale il voto di chi presiede.

Art. 24
1. Le deliberazioni- del Comitato Esecutivo devono essere riportate in verbali trascritti in apposito
libro, sottoscritti dal Presidente e dal Segretario.

Rappresentanza delia socieia

Art. 25

1. La rappresentanza della Societa nei confronti dei terzi ed in giudizio nonché la firma sociale

competono al Presidente e, in caso di sua assenza o impedimento, anche temporanei, al Vice
Presidente o a ciascuno dei Vice Presidenti, se pit di uno, con la precedenza determinata ai sensi
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dell'art. 16 comma 7; spetta altresi al'’Amministratore Delegato o agli Amministratori Delegati, se
nominati, nei limiti dei poteri delegati.

2. Di fronte ai terzi la firma del sostituto fa prova dell'assenza o impedimento del sostituito.

3. Il Consiglio pud inoltre, ove necessario, nominare mandatari anche estranei alla Societd per il
compimento di determinati atti.

Collegio Sindacale
Art. 26

1. Il Collegio Sindacale é composto da tre Sindaci effettivi e due Sindaci supplenti,

2. I Sindaci durano in carica per ire esercizi, sino alla data dell'Assemblea convocata per
l'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro carica, e sono rieleggibili. La foro
retribuzione € determinata dall'Assemblea all'atto della nomina per I'intera durata dell'incarico.

3. I Sindaci debbono essere in possesso dei requisiti previsti dalla legge e da altre disposizioni
applicabili.

La disciplina del Collegio Sindacale € quella stabilita dal codice civile; tuttavia, ove le azioni della
societa siano ammesse alla hegoziazione presso un mercato regolamentato, si applicano - fatte
salve comunque diverse ed ulteriori disposizioni previste da inderogabili norme di legge o
regolamentari - le seqguenti disposizioni,

4. Ai fini di quanto previsto dall'art. 1, comma 3, del D.M. 30 marzo 2000, n. 162, le materie ed i
settori di attivita strettamente attinenti a quelli di impresa sono quelli meccanici, elettromeccanici,
elettrotecnici, elettrici e quelli comunque funzionali al'esercizio delle attivita elencate al precedente
articolo 4.

Si applicano nei confronti dei membri del Collegio Sindacale i limiti al cumulo degli incarichi di
amministrazione e controllo stabiliti con regolamento dalla Consob.

5. La nomina del Collegio Sindacale avviene da parte dell'Assemblea, nel rispetto della disciplina
pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi, sulla base di liste presentate dagli Azionisti,
secondo le procedure di cui ai commi seguenti, fatte comunque salve, come sopra previsto, diverse
ed ulteriori disposizioni di legge o regolamentari. Alla minoranza - che non sia parte dei rapporti di
collegamento, neppure indiretto, rilevanti ai sensi dell'art. 148 comma 2° del d.Igs. 58/1998 e
relative norme regolamentari - ¢ riservata I'elezione di un Sindaco effettivo, cui spetta la Presidenza
del Collegio, e di un Sindaco supplente. L'elezione dei Sindaci di minoranza é contestuale
all'elezione degli altri componenti dell'organo di controllo, fatti salvi i casi di sostituzione, in seguito
disciplinati. Possono presentare una lista per la nomina di componenti del Coliegio Sindacale i soci
che, al momento della presentazione della lista detengano, da soli ovvero unitamente ad altri soci
presentatori, una quota di partecipazione pari almeno a quella determinata dalla Consob ai sensi
dell'articolo 147-ter, comma 1, d.gs. 58/1998; in mancanza di tale determinazione, il diritto a
presentare una lista spetta a ciascun socio, indipendentemente dalla quota di partecipazione
posseduta.

|'apposita certificazione rilasciata da un intermediario abilitato comprovante la titolarita - al
momento del deposito della lista presso la societa - del numero di azioni necessario alla
presentazione della medesima, potra essere prodotta anche successivamente al deposito delle liste,
purché entro il termine previsto per la pubblicazione delle stesse da parte della societd. Le liste
sono depositate presso la sede sociale nei termini e con le modalita previste dalla normativa
vigente.

Le liste si compongono di due sezioni, una per i candidati alla carica di Sindaco effettivo e I'altra per
i candidati alla carica di Sindaco supplente e devono recare i nominativi di uno o piti candidati alla
carica di Sindaco effettivo e di uno o pit candidati alla carica di Sindaco supplente. I nominativi dei
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candidati sono contrassegnati da un numero progressivo e sonc comungue in numero non
superiore ai componenti dell'organo da eleggere.

Le liste che contengono, considerando entrambe le sezioni, un numero di candidati pari 0 superiore
a tre, devono contenere nella sezione dei Sindaci effettivi, candidati di genere diverso, secondo le
proporzioni previste dalla normativa pro-tempore vigente in materia di equilibrio tra i generi.
Qualora la sezione dei sindaci supplenti di dette liste indichi almeno due candidati questi devono
appartenere a generi diversi.

Le liste inoltre contengono, anche in allegato le informazioni, le dichiarazioni e gli altri documenti
previsti dalla legge e dalle norme regolamentari applicabili. Nel caso in cui alla data di scadenza del
termine di presentazione delle liste sia stata depositata una sola lista, ovvero soltanto liste
presentate da soci collegati tra loro ai sensi delle disposizioni applicabili, possono essere presentate
liste sino al quinto giorno successivo a tale data. In tal caso le soglie sopra previste per la
presentazione delle liste sono ridotte alla meta.

Ciascun soggette legittimato non pud presentare né votare pil di una lista, anche se per interposta
persona o per I tramite di societa fiduciarie. I soci appartenenti al medesimo gruppo e i soci che
aderiscano ad un patto parasociale avente ad oggetto azioni dell'emittente non possono presentare
o, se legittimati, votare pill di una lista, anche se per interposta persona o per il tramite di societa
fiduciarie. Un candidato pud essere presente in una sola fista, a pena di ineleggibilita. All'elezione
dei Sindaci si procede come segue: (i) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti ("Lista
di Maggioranza™) sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista, due
Sindaci effettivi @ un Sindaco supplente; (ii) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero
di voti e che non sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato la
Lista di Maggioranza ai sensi delle disposizioni applicabili ("Lista di Minoranza"), sono tratti, in base
all'ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista, un Sindaco effettivo, a cui spetta la
presidenza del Collegio Sindacale ("Sindaco di Minoranza"), e un Sindaco supplente ("Sindaco
Supplente di Minoranza"). In caso di parita di voti tra liste, prevale quella presentata da soci in
possesso della maggiore partecipazione al momento della presentazione della lista, ovvero, in
subordine, dal maggior numero di soci.

Qualora con le modalita sopra indicate non sia assicurata una composizione del Collegio Sindacale
conforme alla disciplina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi, si provvedera alle
necessarie sostituzioni nell'ambito della lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e secondo
Vordine progressivo con cui i candidati risultano elencati.

Qualora sia stata presentata una sola lista, 'Assemblea esprime il proprio voto su di essa e qualora
la stessa rispetti la proporzione tra generi prevista dalla disciplina pro tempore vigente e ottenga la
maggioranza relativa dei votanti, senza tener conto degli astenuti, risulteranno eletti Sindaci
effettivi e supplenti tutti i candidati a tali cariche indicati nella lista stessa. Presidente del Collegio
Sindacale ¢, in tal caso, il primo candidato a Sindaco effettivo.

In mancanza di liste, il Collegio Sindacale e il Presidente vengono nominati dall'Assemblea con le
ordinarie maggioranze previste dalla legge, fermo restando il rispetto della disciplina pro tempore
vigente inerente Vequilibrio tra generi.

6. Nei casi in cui, per qualsiasi motivo, venga a mancare un Sindaco, subentra il primo Sindaco
Supplente appartenente alia stessa lista di quello cessato, salvo che, per ii rispetio deila quota di
genere eveniuaimente applicabile, non si renda necessario il subentro di altro Sindaco Suppiente
della stessa lista.

Qualora neanche in tal caso risultasse rispettata la quota di genere eventualmente applicabile
I'Assemblea dovra essere convocata per la nomina di un Sindaco del genere meno rappresentato.
Ove consentito dalle disposizioni applicabili, il nuovo nominato scade insieme con quelli in carica.
Quando I'Assemblea deve provvedere all'integrazione del Collegio Sindacale, in sostituzione di
Sindaci eletti dalla Lista di Minoranza, si procede, ove consentito daile disposizioni applicabili e
fermo restando il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente |'equilibrio tra generi, con
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votazione a maggioranza relativa, nella quale non verranno tuttavia computati i voti dei soci che,
secondo le comunicazioni rese ai sensi della vigente disciplina, detengono, anche indirettamente
ovvero anche congiuntamente con altri soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi
dell'art, 122 del d.lgs. 58/1998, la maggioranza relativa dei voti esercitabili in Assemblea, nonché
dei soci che controllano, sono controllati o sono assoggettati a comune controllo dei medesimi.

In ogni caso il nuovo Sindaco effettivo di Minoranza assume anche la carica di Presidente.

Art. 27

1. 1l Collegio Sindacale svolge le funzioni ad esso attribuite dalla legge e da altre disposizioni
regolamentari applicabili. Nel caso di ammissione delle azioni della Societa alle negoziazioni presso
un mercato regolamentato italiano, il Collegio Sindacale esercita altresi ogni altro dovere e potere
previsto dalle leggi speciali; con particolare riferimento all'informativa al medesimo dovuta, |'obbligo
degli amministratori di riferire ai sensi dell'articolo 150 del decreto legislativo 24 febbraio 1998 n.
58 ha cadenza trimestrale, ed € adempiuto con le modalita indicate all'articolo 19, comma 3, del
presente statuto.

2. Le riunioni del Collegio Sindacale possono anche essere tenute in teleconferenza efo
videoconferenza a condizione che:

a) I Presidente e il soggetto verbalizzante siano presenti nello stesso [uoge della
convocazione;

b) tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito di seguire la discussione,
di ricevere, trasmettere e visionare documenti, di intervenire oralmente ed in tempo reale su
tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, il Collegio Sindacale si considera tenuto nel
fuogo in cui si trova il Presidente e il soggetto verbalizzante.

3. La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge, da un
revisore legale o da una societa di revisione legale all'uopo abilitati.

Bilancio, Dividendi, Riserve

Art. 28

1. L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno. _
2. Alla fine di ogni esercizio, il Consiglio di Amministrazione provvede alla formazione del bilancio
sociale, in conformita alle prescrizioni di legge e di altre disposizioni applicabili.

Art. 29

1. GIi utili netti accertati, risultanti dal bilancio, detratta la quota da imputarsi a riserva legale fino
al limite di legge, sono destinati secondo quanto defiberato dall'Assemblea degli azionisti. II
Consiglio di Amministrazione pud deliberare la distribuzione di acconti sui dividendi nei casi e
secondo le modalita stabilite dall'art. 2433-bis cod. civ..

L'Assemblea straordinaria pud deliberare 'assegnazione di utili o riserve costituite da utili ai
prestatori di lavoro dipendenti della societa o di societa controllate mediante I'emissione, per un
ammontare corrispondente agli utili stessi, di azioni ordinarie senza alcun vincolo o di speciali
categorie di azioni da assegnare individualmente ai prestatori di lavoro, ai sensi dell'art. 2349 cod.
Civ..

L'assemblea straordinaria pud altresi deliberare l'assegnazione ai prestatori di lavoro dipendenti
della societa o di societd controllate di strumenti finanziari, diversi dalle azioni, forniti di diritti
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patrimoniali, o anche di diritti amministrativi, escluso il voto nell'assemblea generale degli azionisti,
sempre ai sensi dell'art. 2349 c.c..

Scioglimento - Liquidazione
Disposizioni Generali
Art. 30

1. Per la liquidazione della Societa e per quanto non espressamente previsto nel presente Statuto,
si applicanc le norme di legge.

Art, 31

31.1 Le disposizioni degli artt. 14.5, 14.7, 26.5 e 26.6 finalizzate a garantire il rispetio della
normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi trovano applicazione ai primi tre rinnovi
integrali, rispettivamente, del consiglio di amministrazione e del collegio sindacale successivi al 12
agosto 2012. Dette disposizioni, pertanto, per i successivi rinnovi devono considerarsi come non
apposte.

31.2 In conformita alla Legge 12 luglio 2011, n. 120: (i) per il primo mandato del consiglio di
amministrazione e del collegio sindacale integralmente eletti successivamente al 12 agosto 2012,
la quota riservata al genere meno rappresentato & pari ad un quinto (con arrotondamento per
eccesso) dei membri del rispettivo organo sociale; (i} per i due mandati successivi al mandato sub
(i) la quota riservata al genere meno rappresentato & pari ad un terzo (con arrotondamento per
eccesso) dei membri del rispettivo organo sociale.

F.to Francesco Ranzoni

F.to Carlo Marchetti notaio
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Bialetti Industrie S.p.A.

Elenco Intervenuti (Intervenuti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria/Straordinaria A@Z GC ‘;'Q‘ Py
i

20/06/2012 13.40.27

803 /46845

Badge Titolare
Tipo Rap, Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria Straordinaria
1 GIUSTINIANI VITTORIA 0 0
| D BIALETTI HOLDING SRL 48.052,689 48.052,689
Totale azioni 48.052.689 48.052.689
64,070252% 64,070252
2 FABRIS CARLO 102 102
_ 0,000136% 0,000136%
3 ROSCIO EUGENIO 500 500
B 0,000667% 0,000667%
4 CARADONNA GIANFRANCO MARIA i , 1
0,000001% d&ooooo 1%
Totale azioni in proprio 603 ‘
Totale azioni in delega 48.052.689
Totale azioni in rappresentanza legale 0
TOTALE AZIONI 48.053.292
64,071056%
Totale azionisti in proprie
Totale azionisti in delega
Totale azionisti in rappresentanza legale
TOTALE AZIONISTI
TOTALE PERSONE INTERYENUTE
Legenda:
D: Delegante P

R: Rappresentato legalmente
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sialetti Industrie S.p.A.

Elenco Intervenuti (Ricevuti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria/Stracrdinaria

20/06/2012 13.18.40

Badge Titolare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria Straordinaria
1 GIUSTINIANI VITTORIA 0 0
1 D BIALETTI HOLDING SRL 48.052.689 48.052,689
Totale azioni 48.052.689 48.052.689
64,070252% 64,070252
2 FABRIS CARLO - 102 102
N 0,000136% 0,000136%
4 CARADONNA GIANFRANCO MARIA 1 1
0,000001% 0,000001%
Totale az";n-)'ni in proprio o 103 10;
Totale azioni in delega 48.052.689 48.052.689
Totale azioni in rappresentanza legale 0 0
TOTALE AZIONI 48.052.792 48Y052.792
64,(70389% 64,079389%
Totale azionisti in proprio
Totale azionisti in delega
Tetale azionisti in rappresentanza legale
TOTALE AZIONISTI
TOTALE PERSONE INTERVENUTE
-
Legenda:

D: Delegante
R: Rappresentato legalmente
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Bialetti Industrie S.p.A.

Elenco Intervenuti (Ricevuti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria/Straordinaria

20/06/2012 13.62.30

Badge Titolare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Ordinaria  Straordinaria
1 GIUSTINIANI VITTORIA 0 0
I D BIALETTI HOLDING SRI. 48.052.689 48.052.689
Totale azioni 48.052.689 48.052.689
64,070252% 64,070252
2 FABRIS CARLO 102 162
0,000136% 0,000136%
T(‘)"t;lc azioni in proprio 102 102
Totale azioni in delega 48.052.689 8.052.689
Totale azioni in rappresentanza legale 0 0
TOTALE AZIONI 48.052.791 48.052,791
64,070388% 64,0Y0388%
Totale azionisti in proprio
Totale azionisti in delega
Totale azionisti in rappresentanza legate
TOTALE AZIONISTI
TOTALE PERSONE INTERVENUTE
Legenda:
D: Delegante

R;: Rappresentato legalmente
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Nome e Cognome

BIALETT! INDUSTRIE S.P.A.

ASSEMBLEA DEGL! AZIONISTI DEL 20 GIUGNO 2012
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